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Almirall, S.A., es una empresa biofarmacéutica, que se dedica a la investigacion, desarrollo, fabricacion y venta de medicamentos
relacionados con enfermedades de la piel en Europa, Estados Unidos, y también para enfermedades cardiovasculares,
musculoesqueléticas, respiratorias y del sistema nervioso; tracto alimentario y metabolismo; etc

Recomendacion

Compra

Sugerimos Comprar, con precios de cierre semanal

Obijetivo: 11,375 [1225 €

Stop de perdidas, precios al cierre semanal inferiores a los

superiores a los 9,485 euros. 8,89 euros.

Andlisis Técnico
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Interpretacion

Serie de precios ante la posibilidad de activar patrén de reversién (Cuia) dando respuesta al comportamiento negativo del titulo en
el cual se encuentra desde julio del 2021y de paso retomando el impulso alcista de finales del 2020. En este sentido, encontramos
fortalezas desde al dmbito, fuerza relativa y estocdstico; aunque lo més destacable es la evidente mejora de la volatilidad negativa

(Drawdown) y el transito del precio por encima de la media simple de 30 semanas.
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Aviso legal

DEFINICIONES ANALISIS TECNICO — SUGERENCIA DE INVERSION

- Entrada: Precio de Entrada para la sugerencia de inversion. Podrd ser una Orden Limitada o una Orden Stop que active la estrategia.

- Objetivo: Precio Objetivo para la sugerencia de inversion una vez se haya activado la entrada en la misma.

- Stop Loss [ Stop Pérdida: Precio para la pérdida a asumir en caso de error en la sugerencia de inversién una vez se haya activado la misma.

- Potencial: Porcentaje de subida/bajada desde el Precio de Entrada al Precio Objetivo. La validez del precio objetivo es una vez alcanzado el precio o el
stop loss.

- Validez: Fecha de vigencia para la sugerencia de inversion. En caso de no activarse la idea esta quedaria invalidada, y en caso de activacion esta
fecha determinaré la salida en caso de no alcanzar el objetivo pasando a ser este el precio de cierre de esa sesion.

Cada analista de renta variable que ostenta la responsabilidad principal del contenido de este informe de andilisis certifica con respecto de cada valor o
emisor cubierto por dicho informe que: 1) todos los puntos de vista aqui recogidos reflejan fielmente sus opiniones personales sobre dichos valores o
emisores 2) que ninguna parte de su remuneracion estaba, es o serd directamente o indirectamente relacionada con la recomendacion especifica u
opiniones que contiene este informe.

Costes asociados: Las correspondientes tarifas vigentes en cada momento asociadas a este tipo de producto. Las principales son: - Comisiones de
intermediacion, compensacion y liquidacion en la compra-venta de titulos en el mercado. - Comisiones de administracion y custodia sobre los titulos
depositados en la cuenta de valores. - Comisiones de cobro de dividendos y otros rendimientos.

Riesgos asociados: Riesgo de mercado. Una vez admitidas a negociacion las Acciones en un Mercado Regulado, el precio de cotizacion podra
evolucionar favorable o desfavorablemente segun las condiciones del mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de adquisicion, de
manera que el inversor que quisiera vender podria sufrir pérdidas. Un factor de medicion del riesgo de un valor es su volatilidad, que mide el grado de
oscilacion de un valor con relacién a un valor medio. A mayor volatilidad, mayor probabilidad de pérdidas y/o ganancias y, por tanto, mayor
incertidumbre. Riesgo de liquidez Aunque se vaya a solicitar la admision a negociacion de estos productos en un Mercado Organizado, no es posible
asegurar que el inversor pueda venderlas con cardcter inmediato, ya que no existen garantias de que exista una negociacion activa en el mercado.
Riesgo tipo de cambio Es el riesgo de variacion en los tipos de cambio de las divisas y sélo afecta a los activos denominados en monedas distintas al
euro. Riesgo pais Es el riesgo de que se produzca una pérdida financiera por cambios en las condiciones econdmicas, sociales, politicas y juridicas de un
pais determinado. Este riesgo es mads elevado para aquellas emisiones emitidas en paises emergentes, en la medida en que las inversiones en
mercados emergentes pueden ser mds voldtiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos
relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores en los que se negocian un ndmero limitado de éstos. El riesgo
de nacionalizacion o expropiacion de activos, y de inestabilidad social, politica y econdmica es superior en los mercados emergentes que en los
mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un
mercado desarrollado lo que provoca una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Segun la clasificacion MIFID, las acciones de sociedades admitidas a cotizacion en mercados regulados son productos NO complejos. En funcion de las
circunstancias del cliente y de la contratacion, la adquisicion de Acciones puede ir precedida de: (i) una evaluacion de la conveniencia, que determinaré
si el cliente tiene los conocimientos y experiencia necesarios para comprender los riesgos inherentes a este instrumento financiero, o (i) una evaluacion
de idoneidad que valorard los conocimientos y experiencia, los objetivos de inversion y la situacion financiera del cliente y determinara si dicho
instrumento financiero se adecua a los mismos.

Disclaimer especifico de notas de andlisis técnico

Informacion relativa a Abuso de Mercado y Conflictos de Interés e histérico de recomendaciones disponibles en www.gvcgaesco.es

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por el equipo
de andlisis técnico de GVC Gaesco Valores, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante "GVC Gaesco Valores'), con la finalidad de proporcionar a los clientes
o potenciales clientes informacion general a la fecha de emision del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Valores no asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Valores considera que la
informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Valores
no garantiza la precision, integridad, correccion o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte
de GVC Gaesco Valores y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo
una decision de inversion. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir exclusivamente de base para ningldn contrato,
compromiso o decision de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser,
no son y no pueden considerarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversion ni ningdn otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser conocedor de que la presente comunicacion no es una actividad publicitaria. El inversor
que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la
elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y
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procurdndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario. GVC Gaesco Valores no asume responsabilidad alguna por
cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de
los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la perdida de la
inversion inicial. GVC Gaesco Valores o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros
relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u
otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y
pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con
cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de los departamentos de
ventas u otros departamentos de GVC Gaesco Valores u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado,
verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento;
asimismo GVC Gaesco Valores o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean
inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o
duplicada en ningin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Valores. Ninguna parte de este
informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar
prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.

Informacién sobre posibles conflictos de interés: a la fecha del presente Informe, GVC Gaesco Valores S.V., S.A.

+ Actla como asesor registrado, agente o proveedor de liquidez de las siguientes empresas: Catenon SA; Clever Global SA; Facephi Biometria SA, Grifd
Ecologic SA, NBI Bearings Europe S.A; Trajano Iberia (Socimi), SA; IFFE Futura, S.A; Secuoya Grupo de Comunicacion SA; Mercal Inmuebles (Socimi); Solaria
Casiopea (bonos MARF); TIERI Technology; Excem Capital Partners Sociedad de Inversion Residencial (Socimi YEXR); Agile Content; Imaginarium, SA.
PlGsticos Compuestos SA; Holaluz Clidom SA; ASPY Global Services, S.A. Pangaea Oncology, S.A; Investment Media Optimization S.A, Inmobiliaria del Sur S.A,
Club de Futbol Intercity, S.A.D (cITY); Profithol S.A. (SPH); Vytrus Biotech,; Labiana Health, S.A; Axon Partners Group, S.A, Biotechnology Assets S.A, Grupo
Greening 2022, SA.

+ Ha participado o participa como entidad agente o colocadora en operaciones corporativas con las siguientes empresas: Plasticos Compuestos SA;
Holaluz Clidom SA; ASPY Global Services, S.A; The Nimo's Holding; Parlem Telecom Companyia de Telecomunicaciones SA; Inversa Prime Socimi SA; Profithol
SA. (SPH); Hannum S.A, OPDEnergy Holding S.A; Labiana Health S.A, Axon Partners Group S.A, Deoleo S.A, Audasa, SA, Agile Content, S.A, GIGAS Hosting, S.A,
TIER 1 Technology, S.A, Atrys Health, S.A, Pangea Oncology, S.A, Obras y Servicios COPASA, Inmobiliaria del Sur, SA.G

- Tiene suscrito un contrato de liquidez con arreglo a la Circular 1/2017 CNMV con: Melia Hotels International; Espafiola de Viviendas en Alquiler S.A.
(CEVASA); ENCE Energia y Celulosa; Cementos Molins, Desarrollo Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. (DESA); LAR Espana S.A.

- Tiene suscrito un acuerdo de corporate brokerage que comprende un acuerdo de servicios de andlisis a cambio de honorarios (Andlisis
Esponsorizodo/Sponsored Reseorch) con: Agile Content; Atrys Health; Audax Renovables; Gigas Hosting; Catenon; Greenalia; TIERT Technology; Vytrus
Biotech. Dichos servicios incluyen informes que han podido ser vistos previamente por las empresas citadas.

Aviso legal:

La informacion de cardcter general de GVC Gaesco Valores, asi como la relativa a sus agentes, se recoge en su pagina web www.gvcgaesco.es. El Cliente
podrd comunicarse con GVC Gaesco Valores en castellano y cataldn. GVC Gaesco Valores S.V. S.A. es una entidad registrada en la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 182, es miembro de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia, miembro liquidador custodio de MEFF y Entidad
Gestora de Deuda Anotada con capacidad plena. GVC Gaesco Valores es una sociedad de valores habilitada legalmente para prestar los Servicios de
Inversion a que se refiere el articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo, en particular el Real Decreto 217/2008, de 15 de
Febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion, la Orden Ministerial de 7 de Octubre de 1999 de desarrollo del codigo general
de conducta y normas de actuacion en la gestion de carteras de inversion, y la Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores (cNMmV) 2/2001,
de 30 de Mayo. Las autoridades competentes que regulan la actividad de GVC Gaesco Valores son la Comision Nacional del Mercado de Valores, Calle
Edison 4, 28006 Madrid; y el Banco de Espana, Alcald, 48, 28014 Madrid. GVC Gaesco Valores estd adherido al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN)
de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente. FOGAIN, Paseo de la Habana, 82, 28036 Madrid.

GVC Gaesco Valores pone a disposicion del Cliente los siguientes medios de comunicacion:
- Através de correo postal dirigiéndose a GVC Gaesco Valores S.V. S.A, Fortuny 17, 28010 Madrid / Dr. Ferran, 3 - 5, 08034 Barcelona
- A través del Servicio de Atencion Telefénica (+34) 932 712 000 / 911 988 500. O al teléfono gratuito: 900 90 90 65

- Através de teléfono [ fax de la centralita 902 237 237 [ 915 762 937 / 93 550 47 75
- A través del correo electronico corporativo info@gvcgaesco.es
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