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2/7 Este nimero es indicativo del
riesgo del producto, siento 1/7
indicativo del menos riesgo y 7/7
de mayor riesgo




| GVC Gaesco Gestion

GAMA DE FONDOS DE INVERSION GVC GAESCO

RENTA VARIABLE

Bolsalider, Fi

Dividend Focus, FI
Emergentfond, FI

Europa, Fl

Fondo de Fondos, FI

300 Places Worldwide
Multinacional, FI

Small Caps, Fl

Pareturn GVC Gaesco Euro
Small Caps Equity Fund *

Pareturn GVC Gaesco 300
Places Global Equity Fund*

RENTA FIJA

Pareturn GVC Gaesco
Columbus European Mid Cap
Equity Fund*

T.F.T., FI

Oportunidad Inmobiliarias, Fl
Japén, Fl

1K+ Renta Variable, Fi

Global Equity Value Plus, FI
Global Equity DS, Fl

GVC Gaesco Columbus
European Fund

FinancialFond, FI

Renta Fija, Fl

Renta Fija Flexible, Fl

GVC Gaesco Asian Fixed Income, Fi
GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2027, Fl
GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2028, Fl

RETORNO ABSOLUTO

Patrimonialista, Fl

Retorno Absoluto, Fl

Value Minus Growth Market Neutral, FI
Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund *
Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund *
Fonradar Internacional, Fl

Tramontana Retorno Absoluto

GLOBAL

* IM 93 Rentq, FI

« FonsVila-Readl, FI

MERCADO MONETARIO

 GVC Gaesco Constantfons, FI

« GVC Gaesco FondTesoro, Fl

‘ @ GVC Gaesco

MIXTOS

Bona Rendaq, Fl

Novafondisa, Fl

Renta Valor, FI ]

Sostenible ISR, Fi

Blue Chips RVMI, FI

Blue Chips RFMI, FI
Multigestién Crecimiento, Fl
Multigestién Equilibrio, Fl

Robust Renta Variable Mixta
Internacional, Fl

Fonsglobal Renta, Fl

FONDOS DE TERCEROS

GVC Gaesco gestiona Fondos de
Inversion para varias Entidades
Financieras

ler Fondo de Fondos registrado en la CNMV (1997): GVC Gaesco Fondo de Fondos, FI

5° Fondo de Inversion con mds historia de Esparia (1986): GVC Gaesco Renta Fija, Fl

Adicionalmente, GVC Gaesco Gestion, SGIIC gestiona Fondos para varias Entidades Financieras.



| PROCESO DE INVERSION

Identificacién de

Empresas

DETERMINACION DE LA
SOLIDEZ DEL NEGOCIO Y DE
LA POSICION COMPETITIVA
DE LA EMPRESA

ANALISIS DE LA
CONSISTENCIA DEL EQUIPO
DIRECTIVO MEDIANTE
REUNIONES ONE TO ONE

Consistencia a medio plazo
del modelo de la actividad
empresarial

Especializacién de la
actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generacion
de beneficios

Estabilidad de mdargenes

Sostenibilidad de los Cash
Flows libres operativos

Grado de
internacionalizacion

Adecuacion de la estructura
financiera

Vision a medio y largo plazo
del equipo directivo

Credibilidad del equipo
directivo. Gerencia de
calidad

Estructura accionarial

Client Experience

ANALISIS DE LAS PERCEPCION DEL CLIENTE
EXPECTATIVAS DE

RENTAEILIDAD

Expectativas de ventas,
mdargenes y resultados

Experiencia como cliente
(siempre que sea posible)

Andlisis de los ciclos internos
de la actividad empresarial

Valoracidon del negocio:

Descuento de flujos de caja
operativos

Andlisis de los descuentos
fundamentales de las
empresas

Monitorizacidon de los ciclos
de vida de los descuentos

Revision trimestral




| CONSTRUCCION DE LA CARTERA

Identificacion de
Empresas

Client Experience

Construccion de la
Cartera

Gestion “Bottom Up” con un enfoque “Macro Overlay”

Maximizacion del descuento fundamental de la
cartera

Carteras concentradas de 30 a 60 empresas
Baja rotacion

Gestién activa: Tracking error amplios
Monitorizacion permanente de la cartera

Test de liquidez de la cartera*: Dias en liquidar el 90%
de la cartera: 3 dias




| EQUIPO GESTOR

‘ @ GVC Gaesco

Jaume PUIg

Gestor del Fondo, CIO y CEO de GVC Gaesco Gestidn, SGIIC y de GVC Gaesco Pensiones

Es licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de Barcelona. Licenciado en Ciencias Actuariales por la Universidad de Barcelona. AnalistaFinanciero
Europeo (Certified European Financial Analyst) por EFFAS. ICMB Fixed Income Portfolio Management. EFPA. Empezd su carrera profesionalen 1989 en Fibanc.
Posteriormente, trabajé en Banco Vitalicio, la compafia de seguros de Generali. Fue Director Financiero de un grupo empresarialy, en 1995, se incorporé a
Gaesco Gestidn. Fue sucesivamente analista, jefe de andlisis, gestor, Director de inversiones (clo) y Director general CEO) de Gaesco Gestién, S.G.II.C., cargos
estos Ultimos que ocupa desde el afio 2000. Actualmente es el Director General (CEO) de GVC GaescoGestion, S.G.LI.C,, el director de Inversiones (CIO) de la
gestora, y gestiona directamente diversos Fondos de Inversion y SICAVs. Acumula 17premios por la gestién de inversiones, en Espafia y Europa, 12 de los cuales a
fondos gestionados personalmente, 4 a la entidad gestora comodirector de inversiones de la misma y uno mds, a titulo individual, como mejor gestor de renta
variable de la década 2000/2010 en Espana. Miembrode la Junta de Inverco Catalunya. Ha colaborado con diferentes instituciones, IESE, ESADE, Barcelona GSE,
ief, UdL, Collegi d’Economistes, Col-legid'Actuaris, IEAF, etc. Tiene colaboraciones regulares con diferentes medios de comunicacion, siendo el mds largo su
columna mensual en LavVanguardia desde hace mds de una década. Es miembro de distintos colegios profesionales como el Collegi d’Economistes de
Catalunya, el Collegide Actuaris de Catalunya y el Instituto de Analistas Financieros. Es miembro del comité de inversiones de diversas instituciones sin dnimo
de lucro,como el Vall d’'Hebron IR o el Endowment IFFD Foundation. Cred, en 2000, el Departamento de 1+D en Inversién Cuantitativa, que sigue liderando.

Maria Morales Calvo
Gestora del Fondo

Licenciada en Ciencias Econdmicas por la Universidad ETEA de Cérdoba. Licenciada B.A. Honors Degree in Business, Languages and IT, por la University of
Wolverhampton (Reino Unido). Posee el titulo de European Financial Advisor por la European Financial Planner Association. Empezé su carrera profesional e
1998 como gestora de Renta Variable en Mercado de Capitales de Cajasur para continuar su trayectoria, en 2006, en la gestora de Banco Madrid como
responsable de Renta Fija para los Fondos de Inversion y SICAVs. Tas nueve anos de experiencia en Banco Madrid, se incorporé a la entidad Merchbanc como
Directora de Gestion de Renta Fija. Desde 2017 se incorpora a GVC Gaesco Gestion como Responsable de Renta Fija para hacerse cargo de la gama de Fondos
de Renta Fija e implementar un modelo de gestidon activa y flexible en este tipo de activo.

18 afios de experiencia en el sector y Gestora de Fondos con 5 estrellas Morningstar.

Pol Companys, CFA

Senior Portfolio Manager

+ Forma parte del equipo de gestores de GVC Gaesco desde 2016.

+ Gestiona varios fondos de inversion y SICAVs entre ellos «GVC Gaesco Value Minus Growth».

« Responsable del sector de transportes (Aerolineas, alquiler de coches, cruceros...) en el fondo GVC Gaesco 300 Places.
+ Graduado en Business Administration por la Universidad de Lleida, CEFA y CIIA



| Politica de Inversién

Categoria: Renta Fija Mixta Euro

Exposicién méxima a Renta Variable: 15% (muy
conservador)

Divisas: Inferior al 30% ( en la practica 0%)
Perfil de Riesgodela7: 2

Plazo indicativo de la inversion: 3 anos

Renta Variable 14,41 %
/ Jaume Puig

Mercado Monetano ! Liquidez 82,48 % /

Pol
Companys

T Renta Fija 23,13 %

Maria
Morales

Tipo de Emisor de Renta Fija: PUblico o Privado.

Limite de Rating: Sin limite.

Duracion Media Cartera: Inferior a 5 aios.
Inversion en lICs: Inferior al 10%.

Articulo 8: Si.
Clases de participaciones:
A) Acumulacién

R) Reparto: Trimestral si VL>101, por el exceso

[Mercado Monetario / Liquidez 62,46 %
VALORES 30,68 %
DEPOSITOS 19,00 %
Tesoreria / op. pendientes liquidar 12,77 %

[Renta Fija 23,13 %
VALORES 19,33 %
[ 3,80 %

[Renta Variable 14,41 %
VALORES 8,59 %
|[® 5,82 %




| GVC Gaesco Renta Valor, Fl

EVOLUCION DE VALOR
LIQUIDATIVO

CLASE A: CAPITALIZACION

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO 2024

4 . N
31/12/2023 27/06/2024 VARIACION
en %
111,511 113,936 217
. )
CLASE B: REPARTO (*)
EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO 2024
[ VARIACION )
31/12/2023 27/06/2024 ¢
en %
100,552 101,779 122
. _J

(*) Repartié un dividendo en 31/3/24



| GVC Gaesco Renta Valor, Fl

VARIACION PATRIMONIAL

VARIACION PATRIMONIAL

‘ @ GVC Gaesco

+ Suscripciones/- Reembolsos T2r 276
+ Rendimientos 542 094
VARIACION PRECIOS e
Cartera Ventas Precio Divisa Total Irﬁﬁfﬁg_. oTRO= TOTAL
RENTA VARIABLE 159.628 35.440 196.350 -1.283 195.068 56.907 1.274 253.249
VALORES 127.729 35.4490 164.451 -1.283 163.169
cicLIco 167.918
DEFEMSIVD -4.745
SMALL MID 105.680
LARGE 57.489
Ic 31.899 31.899 31.899
RENTA FDA 83.019 -71.352 11.668 96.535 108.202
VALORES 71.384 -71.352 32 32
Ioc 11.636 11.636
MERCADO MONETARIO 6.698 193.797 200.496
OTROS -20.054 201 -19.853
TOTAL RENDIMIENTOS 193.380 347.239 1.475 542.094
- Gastos gestion corrente y servicios exteriores -129.866
Comizion de gestion -116.479
Comision Depositario -9.327
Otros serv. exteriores -4.059
- Impuesto Sobre Sociedades ]



| Evolucién Renta Variable

1) Valores que teniamos en-cartera a 31/12/2023 y no se han vendido en 2024

Acciones
BfP(€)
PRECIO
NOMBRE Ne TITULOS Blffﬁggzs 31/12/2023 2;‘;’;?2[32 4 EFECTIVO FINAL (€) DIVISA Precio TOTAL € TOTAL %
AJUSTADO
ARYZTA 116.930 0,79 1,55 1,68 196.745 -1.283 15.503 14.221 7.8 %
AXA 3.200 29,49 30,37 57.184 0 2.816 2.816 3,0 %
BNP PARIBAS 1.500 62,59 &0,02 90.030 0 -3.855 -3.855 4,1 %
BPOST 9.000 4,66 3,09 27.765 0 -14.211 -14.211 33,9 %
DEUTSCHE BOERSE 500 186,50 193,90 96.950 0 3.700 3.700 4,0 %
ENAGAS 10.000 15,27 14,02 140.200 0 -12.450 -12.450 8,2 %
GENERALI 4,700 19,11 23,30 109.510 0 19.717 19.717 22,0 %
GREENYEARD NV 13.000 5,96 5,92 76.960 0 -520 -520 -0,7 %
KONONKLIIKE WOPAK NV 10.000 30,44 38,96 389.600 0 85.200 85.200 28,0 %
MICHELIN 3.000 32,46 36,17 108,510 0 11,130 11.130 11,4 %
MUENCHENER RUECKVER REG 250 375,10 468,30 117.075 0 23,300 23.300 24,8 %
NN GROUP 90 35,75 43,32 3.899 0 681 681 21,2 %
NOS SGPS SA 40.000 3,20 3,30 132.000 0 4,000 4.000 3,1 %
ORIGIN ENTERPRISES 25.000 3,44 3,20 £0.000 0 -6.000 -6.000 7,0 %
1.666.428 -1.283 129.011 127.729
IICs
BfP(E)
PRECIO
NOMBRE Ne TITULOS 31?';5?21323 31/12/2023 2??';5?2[32 4 EFECTIVO FINAL (€) DIVISA Precio TOTALE TOTAL %
AJUSTADO
INTERVALOR BOLSA MIXTO FI 70,447 11,95 12,32 868,124 0 26,230 26,230 3,1 %
868.124 0 26.230 26.230
2) Valores que teniamos en cartera el 31/12/2023 y se han vendido en 2024
Acciones
BfP(E)
. PRECIO PRECIO i
NOMBRE NS TITULOS 5,000 o003 31/12/2023 PRECIO VENTA EFECTIVO FINAL (€) DIVISA Precio TOTALE TOTAL %
AJUSTADO
TOD'S 4,000 34,14 43,00 172.000 0 35.440 35.440 26,0 %

172.000 0 35.440 35.440



Evolucion Renta Variable

3) Valores que se han compradoe y vendido en 2024

IICs

NOMERE Ne TITULOS

A GLOBAL FLEXIELE P SICAV 235.000

RENTA VARIABLE

Variacion de precios RV(1+4) 159.627, 64
Ventas RV (2+43) 35.440,00
TOTAL 195.068

4) Valores que se han comprado en 2024 y no se han vendido en 2024

PRECIO
COMPRA

1,08

PRECIO
31/12/2023
AJUSTADO

PRECIO
EFECTIVO FINAL (€
27/06/2024 “ &

1,11 260.545
260.545

B/P(€)
DIVISA Precio TOTAL € TOTAL %
5.669 5.669 2,2%
5.669 5.669



| Evolucién Renta Variable

DIVIDENDOS COBRADOS DURANTE EL EJERCICIO

Oper. Nombre Valor Importe Bruto
18/01/2024 Dividendo 25000 ORIGIN ENTERPRISES 3413
22/04/2024 Dividendo 40000 NOS SGPS SA 11.200
26/04/2024 Dividendo 10000 KONOMNELLDIKE VOPAK NV 12,750
26/04/2024 Dividendo 250 MUENCHENER RUECKVER REG 2.959
30/04/2024 Dividendo 3200 AXA 6.336
15/05/2024 Dividendo 500 DEUTSCHE BOERSE 1.499
15/05/2024 Dividendo 9000 BPOST 819
20/05/2024 Dividendo 4700 GEMERALI 6.016
21/05/2024 Dividendo 1500 BNP PARIBAS 6,900
22/05/2024 Dividendo 3000 MICHELIN 4050
28/05/2024 Dividendo 90 NN GROUP 187
30/05/2024 Dividendo 25000 ORIGIN ENTERFRISES i
25/06/2024 Dividendo 90 NN GROUP -187
25/06/2024 Dividendo 90 NN GROUP 159

Ajustes 1.293

58.181



| GVC Gaesco Renta Valor, Fl

COMPOSICION CARTERA
DE RENTA VARIABLE A
27.06.2024

% Renta Variable Directa
NUmero de Holdings

UTA (0 al10)

ESG (0 al 5)

Holanda
Francia
Alemania
Suiza
Espafa
Portugal
Italia
Belgica

Irlanda

%

Patrimonio

2,03
1,52
1,10

1,02
0,72
0,68
0,56
0,54

0,41

8,58%
15

87

3,73

Nam.
Empresas

Puntuacién (de 0 a10)
Value/Growth

Small/Large

Alimentacién
Bancos
Consumo Discrecional
Energia
Industrial
Media
Seguros
Servicios Financieros

Utilities

%

Patrimonio

1,83
0,46
0,56
2,01
0,14
0,68
1,68
0,50

0,72

44
5,50

NGm.

Empresas

12



GVC Gaesco Renta Valor, Fl

COMPRAS Y VENTAS DEL
ANO 2024

COMPRAS

LETRAS TESORO 0% 11/4/25
A GLOBAL FLEXIBLE P SICAV
GRIFOLS 1,625% 15/2/25

ATRYS HEALTH 5,5% 27/12/28
ACCIONA 5.5% 29/04/24
GLOBAL AGRAJES FRN 22/12/25
GRIFOLS 1,625% 15/2/25

GRIFOLS INC 3,2% 01/05/25

OHL OPERACIONES 6,6% 31/3/26
SACYR 3,25% 2/4/2024

SAMPOL INGENIERIA 4,5% 13/2/24
SIDECU 5% 18/03/25

TOD'S

Venta Total
Amortizaciéon
Venta Total
Venta Total
Venta Total
Venta Total
Amortizacion
Amortizacion
Venta Total
Venta Total

13



| Composicién de la Cartera de Renta Variable a 27 de Junio

COMPOSICION CARTERA RENTA VARIABLE

Divisa

CHF 0,7 %

EUR 99,3 %

Zona geografica
IRLANDA 2,9 %
BELGICA 3,7 %

ITALLA 3,9 %

e '
E—
ESPANA 5,0 % —,_
SUIZA 7,0 % .

ALEMANIA 7,7 % '
FRANCIA 10,6 % —

HOLANDA 14,1 % —————————————

OTROS 451 %

Sectorial

————ENERGIA 133 %

GENERICO 40,4 % ‘ SEGUROS 11,7 %
. \ SERVICIOS 1,0 %

SERV.FIN. 3.5 %

™~ MEDIA 4,7 %

—— BANCOS 32 %

M AUTOS 33 %

oy UTILITIES 5,0 %
ALIMENTOS 9.8 % L CONSUMO BAS.23%

MW cicuco41.e% M DEFENSNVO17.7% [ SIN CLASIFICACION 40.4 %

Tamario

SMALL 5,8 % —————————————

LARGE 22,3 % =

SIN CLASIFICACION
[ a04%

MID 31,7 % —————

14



Posicionamiento de Cartera de renta fija ‘ @GVCGaesco

Sectores

LIQUIDEZ -5,8%

BANCA - 7,6% .
Rating
SUBORD. CORPORATIVO - 12,0%

SUBORD. ENT. FINANC _21,0%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%
Duracion
AAA 0,0%
Mas de 9 afios = 0,0%
. 0,0% 5,0 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0%
De 5 a 8,9 aios .2,2%

Menos de 1 aiio - 12,6%
FRN - 14,2%
LIQUIDEZ - 5,8%

0,0%» 10,0 20,0% 30,0 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

15



| Posicionamiento de cartera de renta fija

Paises

PORTUGAL

ALEMANIA

OTROS

FRANCIA

ESPANA

5,0%

5,0%

5,8%

16,0%

68,2%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

Principales posiciones (sobre patrimonio)

1 Audasa 2,04%
2 Tikehau 1,83%
3 Valfortec 1,45%
4 Pikolin 1,55%
5 Naturgy 1,52%
6 Sabadell 1,50%
7 Unicaja 1,49%
8 CNP 1,47%
9 Deutsche Lufthansa 1,04%
10 Grenalia 1,01%

TOTAL 14,90%

16



| Estimacion de rentabilidad de la cartera de renta fija

» Datos de Cartera (sobre patrimonio) >

TIR Media 5%
Duracion Media: 1,9
Rating Medio: BBB-

= Renta Fija :
= Letras: 10%
= Repo: 20,5%
= Depbdsitos : 19%

P Estimacion de rentabilidad a 1Y

Variacion tipos de interés
Rentabilidad esperada 0,80 1,75 2,70 3,65 4,60 5,55 6,50

Si los tipos/
diferenciales
Ampliacion de diferenciales de crédito Reduccion de diferenciales
permanecen
estables

v

<
<«

Premisas para la estimacion de rentabilidad: Movimientos paralelos en las curvas, mismo comportamiento en las curvas y diferentes emisores, misma
composicion de cartera durante todo el aio, rentabilidad neta de gastos



| Perspectivas renta fija ‘ () evcGaesco

= En este fondo no hay divisa distinta del euro.

= No se usan derivados.

= Durante la primera mitad de ano hemos dejado vencer los bonos que han llegado a
vencimiento o que nos han hecho una call anticipada (un 55%) para situar el peso de
renta fija en el 20%.

= Hemos llevado a cabo ventas de los bonos de OHL, Grifols y Sidecu (4,7%)

= Durante los proximos 2 anos nos vence el 42% de la cartera ; Seguiremos incrementando la

calidad crediticia de la cartera y primando bonos con cupones elevados por el perfil del
fondo; se alargard la duracion de cartera de forma moderada.

18



| Composicién de la Cartera de Renta Fija 27 de Junio

COMPOSICION CARTERA RENTA FIJA

Divisa Sectorial

TRANSPORTET.G % ——————— —————— AUTOS7.5%

SERV.FIN. 17.1 % —~_
BANCOS 23.4 %
REMOVAELES 5,2 % -/
INMOB. 5.0 % =~
“S— CONSUMO DIS. 8.0 %

DEUDA CORP. 262 % — |

EUR 100.0 %

Vencimient

7-10 afies 5,0 % ——————————

. .  —
[ At768% 57 afios 7,7 3 ————
<4 \
BEB7.2%
= fi \
. 10 aneos 25,5 % 1.2 afios 255 %
N BEE-225%

w1 \ =

EBB;g-; j 23af0s5.0%

35 afios 1?',(3‘1&—I

<1ano13.3%

SIN RATING 41,1 %,

19



| Posicionamiento de Cartera Mercado Monetario

Cartera actual. y
Depositos Bancarios 19%
Repos 20%
Letradel Tesoro 10%

8%
Caja 5%

Total Rentabilidad ponderada monetario

tir
3,90%
3,48%
3,46%
3,60%
3,16%
3,59%

Vencimiento
Marzo 25
jul-25
abr-25
Dic 24
ESTR Rate -0,5%
vs euribor 12m 3,578%

Cartera

\

18%

20%

m Depositos Bancarios = Repos Letra del Tesoro = Caja

20



| GVC Gaesco Renta Valor, FI: Dividendos

HISTORICO DE DIVIDENDOS

PAGADOS DESDE SU
CREACION Importe Bruto % Porcentaje
PORLA CLASER
30/09/2013 0,14195
31/12/2013 2,3844381716
31/03/2014 13218260874
30/06/2014 10495191988
31/12/2014 0,7173712054
31/03/2015 2554169245
30/09/2017 0,3763072636
31/12/2017 0,325497454]1
31/03/2021 0,95430612 0,95%
30/06/2021 158860 158%
31/03/2024 0,952629 0,95%

En marzo 2024 ha vuelto a pagar dividendo. En Junio 2024

presumibliemente tambien

21



| GVC Gaesco Renta Valor, Fl

Comparativacon los
depositos bancariosal
afo de plazo

Rentabilidad total neta del
fondo desde su creacion
(17/5/2013), hasta 27/6/27:

13,94%
TAE neta del fondo desde su

creacion, hasta 27/6/27:
1,18%

TAE depésitos bancarios
desde su creacioén hasta
27/06/24:

0,68% (BdE)

TAE diferencial
Fondo/Depésitos: 0,50%

‘ @ GVC Gaesco

Evolucién Valor Liquidativo (Clase A capitalizacién) vs Depésitos bancarios desde creacién del fondo. Data

120

15

110 m f/

/

105 vM \j

100

95

90

may-13 sep-14 feb-16 jun-17 nov-18 mar-20 ago-21 dic-22 abr-24

——valor liquidativo =~ =———Remuneracion depositos

22



| GVC Gaesco Renta Valor, FI — Articulo 8 ‘ @GVCGaesco

Magnitudes ESG
9 23/06/2024 ESG SCORE CONTROVERSIALS PRINCIPAL ADVERSE IMPACTS (PAIS)
FONDOS Carbon Carbon Carbon Carbon . . Board
DE %COB scE:%(l;as E s [ ‘i\%':r\f' Yﬁ:‘:g‘s" Ff:gs fg‘; footprint footprint Intensity Intensity F‘I_?S;'_" "l';"s‘;';(';"s" gender wiZ"tS;, .
INVERSION ESP* . " Absolut Relatiu Absolut Relatiu diversity P
VC GaescoRentaValor 81% 3,73 375 3,75 388 268 4104 - 570 327 323 323 328 5,24 S 3,69 S
LIMITS <5% «<15% =0% >5% >2.7 >2.7 >2.7 >2.7 <10% =0% >3 =0

Controversial activities:
-) Bonos de Repsol y de Unidn Fenosa por “fossil fuels”
-) Acciones de Enagas y Vopak por “ fossil fuels”
Yellow Flag:
-) Bonos de Repsol por “environmental damage”

Elaboracion propia sobre datos proporcionados por MainStreet Partners

23



| GVC Gaesco Renta Valor, FI

GVC Gaesco Renta Valor, Fl

Categoria

Fecha de Lanzamiento

Benchmark

Liquidez
Divisa
Sociedad Gestora

Sociedad Depositaria

Renta Fija Mixta Euro

17/05/2013

15% MSCI Europe High Dividend
Yield Index + 85% Euribor 12M
+100pb

Diaria

EUR

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
BNP Paribas Spain

ISIN
Comision de gestion
Minimo de Inversion

Distribuye Dividendos

Clase A
ES0143629006
1,25%

€

No

ClaseB

ES0143629014

125%

€

Si

24



| Mds de 25 premios en los Gltimos 10 afos

2023

Mejor Fondo de Pensiones Categoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senior, FP

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP

Premio: Expansion — Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Fondo alternativo espafiol mas rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, Fi
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Top 10 fonos de inversion mads rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafioles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espafiol mads
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espafiola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del afo

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japdn, Fl,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

2011

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV dltima década

Premio: Interactive Data — Expansién
XXV Aniversario Expansiéon

GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl

Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)

Categoria: Renta Variable
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| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afos

2007

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Espafia

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Europa

2006

GVC Gaesco Gestidon, SGIIC
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco TFT, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Emergentes, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

2004

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Eurofonds Fund Class (Le
Monde)

Categoria: Todos los Fondos

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mejor Gestora de Renta
Variable

Fondos:

Gaesco Small Caps, Fl,
GaescoQuant, Fl,

Gaesco Emergentfond, Fl,

Gaesco Fondo de Fondos, Fl,
Eurofondo, Fl,

Bolsalider, Fl,

Fondguissona, Fl,

Gaesco TFT, Fl,

Gaesco Multinacional, Fl,

Cahispa Small Caps, Fl,

Cahispa Eurovariable, Fl,

Cahispa Emergentes, Fl,

Cahispa Multifondo, Fl

Fondo: Fonsglobal Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

Fondo: FonsManlleu Borsa, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija

2002

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Mixto Renta Fija

2001

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija
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| AVISO LEGAL (7) evc Gaesco

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestién"),
con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y estén sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestién no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacién y/o las interpretaciones,
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles
para el publico en general. GVC Gaesco Gestion no garantiza la precision, integridad, correccidén o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC
Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversién, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizaciéon o cancelacion de inversiones, ni pueden servir
de base para ningun contrato, compromiso o decisiéon de ningdn tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse
en ningln caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,
su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversioén teniendo en cuenta
dichas circunstancias y procurdndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestidon no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién
pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacion
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la informacién contenida en el
presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posiciéon en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestién o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningdn modo, forma o medio (i) redistribuida o (iii) citada, sin el
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| AVISO LEGAL () cvceesco

GVC Gaesco Renta Valor, Fl

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversidn en el que podrd encontrar, entre otras,
informacioén respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversion de la IIC, series de rentabilidades
histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversion en lIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo.
En consecuencia, la eleccion entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de
compra o de venta de valores ni de ningln otro producto de inversion, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o readlizar inversiones. Los fondos de inversion pueden ser productos de riesgo elevado y que no
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicién de
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados
futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC GAESCO Europaq, Fl; ISIN: ES0143629006; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS Securities
Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KiI) document.

Este nimero es indicativo del riesgo

del producto, siendo 1/7 indicativo de
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo



https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=h8oJ28lmuJAeft8XFgaNgEXob%2bfazg%2fPK5GNoqtbar5Phncw1vq%2fMXcb2Ceoe0G6HHTTR6oFnRjK4uNaFVc5nQ%3d%3d
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=u228LCEDeHhMr6qzCdXAMhrF3VVyWJR%2fZMJ69Ujcd%2bhPhncw1vq%2fMXcb2Ceoe0G6HHTTR6oFnRjK4uNaFVc5nQ%3d%3d
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6549
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=h8oJ28lmuJAeft8XFgaNgEXob%2bfazg%2fPK5GNoqtbar5Phncw1vq%2fMXcb2Ceoe0G6HHTTR6oFnRjK4uNaFVc5nQ%3d%3d
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10425

GVC Gaesco
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atencioncliente@gvcgaesco.es | 93 366 27 27 - 91431 56 06 - 900 909 065


https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/gvcgaesco/
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