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4[7 Este nUmero es indicativo del
riesgo del producto, siento 1/7
indicativo del menos riesgo y 7/7
de mayor riesgo



| Filosofia de Inversién

Se focaliza en detectar y aprovechar las
ineficiencias de los Mercados:

Con cardcter universal
Perdurabilidad en el tiempo

Con un comportamiento humano
reiterado como Ultima explicacion
Behavioral Finance

El Behavioral Finance ayuda a
explicar el por qué y el cémo los
Mercados pueden ser ineficientes.
Nos basamos en la teoria que todos
los agentes que intervienen en los
mercados financieros pueden ser
no-racionales en momentos
determinados.

Utiliza técnicas cuantitativas
desarrolladas por la propia gestora

‘ @ GVYC Gaesco

Hipétesis del Mercado eficiente Ejemplo: La Teoria del Péndulo

&

Shiller

Efecto del Behavioral Finance
en los Mercados

Fama

6 = f (Herd Behaviour, Anchoring, Overreactions, loss aversion,
framing ef fects, the zero price bias, etc)




| Nuestra filosofia de Retorno Absoluto. Enfoque Diferencial: técnicas cuantitativas propias ‘ @GVCGaesco

Detectar y aprovechar las
ineficiencias de los Mercados,
con cardcter universal,
buscando una tipologia de
ineficiencias que tengan

perdurabilidad en el tiempo, con
un comportamiento humano
reiterado como Ultima
explicacién

A L

©

Enfoque cuantitativo

Nuestros Objetivos
Y (o
L/
Proteccion y optimizacion 1. Limitar la variabilidad del
del patrimonio: valor liquidativo en entornos

muy negativos de mercado.

Equipo de I+D de la Facultad de
Fisica de la Universidad de
Barcelona (equipo externo)

al

2. Maximizar la
rentabilidad.



Nuestro equipo de Retorno Absoluto ‘ @ GVC Gaesco

Equipo Interno Equipo Externo
JAUME PUIG. i
B Contamos con un equipo externo de I+D
CEO & CIO de GVC Gaesco Gestion, SGIIC de la Facultad de Fisica de la Universidad
Licenciado en Ciencias Econémicas y en Ciencias Actuariales (UB). Titulos: CEFA. de Barcelona. Departamento de Fisica

28 arfos de experiencia en el sector. Actualmente es el Director de Inversiones de la gestora, y Fundamental.

gestiona directamente diversos Fondos de Inversién y SICAVs.

+ Jaume Masoliver PhD, Catedrdtico
XAVIER CEBRIAN.
Gestor de GVC Gaesco Gestién, SGIIC - Joan Manel Herndndez PhD, Profesor

Licenciado en Ciencias Econémicas (URV) y ADE (BA BUSINESS). Master “Mercados Financieros
y Gestion de Activos” (IEB). + Miquel Montero PhD, Profesor

18 afios de experiencia en el sector. Desde 2008 hasta la actualidad, es gestor de Fondos de
Inversién y SICAVs en el Dpto. de Gestidon de GVC Gaesco.

ANNA BATLLE.
Gestor de GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Licenciada en Ciencias Fisicas (UB). Master de Mercados Financieros (UPF). Titulos: €FA y ICFA.

18 afios de experiencia en el sector. En 2005 se incorpord en el Servicio de Estudios de Gaesco y en
2008 paso a formar parte del equipo de GVC Gaesco Gestion.

ENRIC AMADO.
Analista cuantitativo de GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Graduado en Matemdticas (UPC).

5 afos de experiencia en el sector.



| Nuestra filosofia de Retorno Absoluto. Timeline

Futuros sobre GVe G Creacién del Fund New
Divisq, Tendencias A aesco cce Pl Flui compartimento Selector Volatility
i i g Patrimonialista, FI usy Flujo ) -
Inicio 1+D Persistencia sobre Divisa ' de Inversores luxemburgués Bias Player
2000 Jun-2004 May-2007 Sept-2007 Abr-2012 Mar-2016 Sept-2018  Oct-2021

Ene-2004 Mar-2005 Feb-2011 Oct-201 Jul-2014 Nov-2016 Dic-2019 Dic-2022
Inicio del Fondo de Volatility Event Driven, . Mocéfeflo . "gggiilg v PortfolioB. MB?SQO Adecggglon a
RA Multiestratégico Player ccc. erotitec anagers Bias

y Seasonality



| Nuestra filosofia de Retorno Absoluto. |+D

Modelizacién
Datos 30 afos

Equipo interno de

. r 1C Equipo externo de Existe
investigacion

investigacion

Detecta ineficiencias de

mercado (Behavioral Finance) YeliErerEtn IEieEn ey Es aprovechable Optimizacion

IMPLEMENTACION

Monoestrategia (1 modelo) Multiestrategia (21 modelos)

Aplicacion de la estrategia Optimizacién cartera estrategias

ES GVC Gaesco Patrimonialista, Fl GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fl ES

LUX Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund LUX



| ModelosFund Selector Bias GVC Gaesco

Fund Selector Bias: Implementado en el 2° Semestre de 2018

Racional: Se trata de una ineficiencia que afecta a los
Selectores de Fondos. Cobertura personal del selector y
cobertura de la entidad. Utiliza como indicador las decisones
del selector de fondos, medido a través de la evolucion de las
estrellas morning star otorgadas a los fondos.




| Nuestra filosofia de Retorno Absoluto. I+D : Optimizaciones de la combinatoria ‘ @evceaesco

Incorporacion de un nuevo modelo en el Fondo GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

Valor ARadido Rentabilidad Recdlculo Rebalanceo

[Riesgo

La existencia del Modelo Es capaz de mejorar el Recdlculo de cada una de Reasignacion de los Elaboracién de una
asegura que aporta valor perfil rentabilidad / riesgo las operaciones de cada pesos de todos los nueva Proforma de
del fondo uno de los modelos, modelos Rentabilidades

posicién a posicion.
Este proceso implica
semanas de computacion

EL FONDO HA MEJORADO



| Nuestra filosofia de Retorno Absoluto

La descorrelacion no es nuestro objetivo

Las correlaciones entre los Fondos de Inversion y los
principales indices de Renta Variable vienen
determinadas por la coyuntura del Mercado.

01.02.2008 - 02.02.2010 +66,0% -26,12%

03.06.2013 - 03.06.2015 +80,0% +19,5%

Optimizado para Inversores en Euros

El peso asignado a cada una de las estrategias se
optimiza en funcién del ratio rentabilidad / riesgo
calculado en Euros.

+2,32%

+16,3%

. Enfoque Diferencial

‘ @ GVYC Gaesco

No existe objetivo de Volatilidad (Presupuesto de Riesgo)

Los Fondos de Inversion no presentan tipo alguno de restriccion a la
hora de sobreponderarse o infraponderarse en Renta Variable.
GVCGaesco Absolute Return Fund Rolling Volatility

—— 1-year Rolling Volatility
—==Mean Volatility
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Punta de volatilidad marzo 2020: Ninguna pandemia global en las
tres décadas de entrenamiento

Muy focalizada en uno sélo de los modelos, el de volatilidad, con
una concurrencia causal totalmente outlayer.

Pasado a gestidbn manual hasta que la casuistica pandémica
estuvo plenamente incorporada en el modelo: 1de Octubre de 2021.




Nuestra filosofia de Retorno Absoluto. Enfoque Diferencial GVC Gaesco

Descripcion:

+ Optimizacién financiera: Multiestrategia:

* 21 modelos
« 71técnicas

« Optimizacion de costes: 100% gestion interna.

* Lliquidez diaria.

indice de Referencia:

Euribor a semana mds 200 puntos bdsicos

Caracteristicas:

* Fondo UCITS
« Mercados Organizados (No OTC)

Fuente: GVC Gaesco. Correlaciones de los retornos diarios entre el MSCI World y el
Fondo durante el periodo especificado.

Los retornos corresponden a la variacion del valor liquidativo durante este periodo.




| Estrategias, modelos y técnicas

Estrategia Modelo

Volatility Player
Volatilidad

Currency Mean Reversion
Divisas
Trend Follower

Long / Short

Tend-acciones
Tend-divisas
Persistencia

Long Only - Trends
Enfoque Mov. Average

Enfoque RSI

Enfoque MACD

Enfoque RSI-MACD
Long Only - Corrections
Enfoque Soporte

Enfoque Fibonacci 1000 acciones Contado 2 6,1 6,1 93
Behavioral Fiance Core 41,9 79,2 A

Long / Short
cccC
Flujo Inversores
CCC+
Media Bias
Portfolio Manager Bias
Zero Effect
Long Only - Trends
Panic
Fund Selectors Bias
Seasonally
Event Driven
Special Situations

Subyacente

VIX/Vstoxx/ VDAX

6 divisas

124 acciones
6 divisas

Indices Bursatiles

1000 acciones
1000 acciones
1000 acciones
1000 acciones

1000 acciones

S&P 500
S&P 500
S&P 500
Vix
Eurostoxx 50
Dax

Eurostoxx 50
Sectorial S&P
S&P 500

Acciones

Instrumento

Futuros

Futuros

Contado
Futuros
Futuros

Contado
Contado
Contado
Contado

Contado

Futuros
Futuros
Futuros
Futuros
Futuros
Futuros

Futuros
Futuros

Futuros

Contado

. Optimizacién 2 de mayo 2023

N° Técnicas

1
1
1
1
1
2

R N

Pesos
Actuales

13,9
13,9

6,3
6,3

30,9
10,6
0,8
4,8
5,0
13,7
04
04
39
9,0
6,6
0,5

32,5
0,9
81
1,5
30
4,0
5,0
9,4
10
51
3,3
7,0
7,0

100,0

Peso
Apalancado

23,6

10,7

37,8
17,5
0,8
82
8,6
13,7
04
04
39
9,0
6,6
0,5

53,6
1,5
13,8
19,6
34
6,8
8,5
25,7
17
8,7
15,3
7,0
7,0
158,3

——

Duracién Media
(dias)

12

Generacion
de 6rdenes
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GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fl: Adecuacién “Volatility” a Pandemia + Nueva Optimizacion (02/05/23) ‘ @ GVC Gaesco

Nueva optimizacién, con pandemia incluida. Resultados Muy Satisfactorios

Optimizacion 2018 Optimizacion 2021

Optimizacion 2022

TAE 6,71 10,61

Volatilidad 6,77 7,24 7,16

Maxima Pérdida Total (MP) -14,32% -10,90% -9,99%

GR 0,99 147 \ 116 y

12



GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fl: Adecuacién “Volatility” a Pandemia + Nueva Optimizacion (01/12/21) ‘ @ GVC Gaesco

Nueva optimizacién, con pandemia incluida. Resultados Muy Satisfactorios

2EHE 13

— VAR

No VAR

200000000

20000000 -
2/1/1588 1/1/1993 1/1/1998 1/1/2003 212008 1/1f2m3 1/1f2018 3

Vol

13



| Ejemplo de modelos

1. Panic

Fundamento del modelo:

Las situaciones de “pdanico” y “avaricia” incrementan las correlaciones
entre sectores del Mercado. El nivel de estas correlaciones es utilizado
para ajustar la exposicion del Fondo a la renta variable.

Return

T \ = o
" =2 X
b - %
3 -3

e e e B o e e N i Y

B =

Descripcion: La barra de color indica el nivel de rentabilidad
para diferentes combinaciones de niveles de correlacion
(abscisas) y niumero de parejas de sectores correlacionados
(ordenadas). La zona azul oscuro indica una retribucién positiva,
y por lo tanto, que existe una ineficiencia.

Livolucié

Implementacioén:
Tres pilares fundamentales.
» Se determinan las correlaciones entre sectores.

+ Estas correlaciones alimentan una red neuronal que determina el
nivel de exposicién en renta variable.

» El corte entre las medias modviles de las correlaciones determina si
la situacion es de “pdnico” vs “no pdanico”.

Exposicion Mercado de Renta Variable

Pénico No péanico
Mercado Alcista (% red neuronal)*4 100%
Mercado Bajista 0% (% red neuronal)*4

. Descripcion: Las barras verdes
horizontales indican situaciones
de “no pdanico”. En Mercados
bajistas y situaciones de pdnico, la
exposicion a renta variable es 0%

Scelor

RPN I T T AT B 1 vt

———— Mercat
Model Panic

24



Ejemplo de modelos () evcoaeseo

2.CCccC

so% =
1

» CCC utiliza los indices de confianza de:

s
o
#®
i

* Empresarios

Procentaje de inversion

* Inversores

Pracentaje de inversion

/
{

« Consumidores

o

-60.0 o . ~20.1 K I. X &0.0 c
Eo8

- Especificaciones: Los models CCC, CCC+ y Flujos
de Fondos han sido testeados utilizando un
histérico de 25 anos.

] ' ' A

&8T5

70% |

s0% |

BE% |

» Duracion de la inversion: 1 mes.

Procentaje dainversian
Procentaje de inversiin

67% -

’,.
N,

66%

< Racional: Los agentes econdmicos minusvaloran = eI e A T
la existencia del ciclo econémico. i -

Descripcion: Estos grdficos indican la funcién de distribucion de
probabilidad para cada indice de confianza, ceteris paribus, basado
en datos histéricos (linea azul continua), asi como la correspondiente
exposicién al Mercado de renta variable (puntos negros).



| Ejemplo de modelos | () evcsaeses

T

2.CCC
Fundamento del modelo: Implementacion:
Los niveles de confianza de los agentes econdémicos: Mensualmente, los valores de los indices de confianza
empresarios, consumidores e inversores son utilizados para alimentan una red neuronal que determina el porcentaje de
ajustar la exposicion del Fondo en renta variable. inversion en renta variable.
4z} :5)21241000 753:’;183‘ | —— Porcentaje de inversion |
3.2 = T v . . 100%

TAE
indice de confianza
Porcentaje de inversion

T
0.2 0.1 0.0 01 02 03 04 os
GR

Descripcion: Redes neuronales generadas durante el proceso de
optimizacion. El gradiente de color indica el nUmero de redes
neuronales encontradas (rojo menor intensidad, azul mayor
intensidad). La elevada concentracién de puntos azules implica
la existencia de redes 6ptimas, y por tanto, la existencia de una
ineficiencia.

Descripcion: La exposicion al Mercado de renta variable (linea
continua negra) viene determinada por el nivel de confianza de
los agentes econdmicos antes mencionados.



| Ejemplo de modelos

3. Flujos de Inversores

C.P.

Fundamento del modelo:

Los flujos de entradas | salidas de dinero en Fondos de
inversion americanos de renta fija y / o variable
determinan la exposicidon del Fondo en renta variable.

1.0 100

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

408/412

C.P.

Implementacion:

Mensualmente, el volumen de subscripciones | reembolsos de
los Fondos de inversién americanos alimentan la red neuronal
que calcula el porcentaje de exposicion en renta variable.

1.0 ‘ 100
0.8
J m 506/
0.6 80
0.4
0.2 60
0.0
-0.2 ] - e = 40
0.4 1 m ==
0.6 | : = 20
-0.8 4
do— . B S SO 0
2 0 2 4

402/405



| Modelos: Portfolio Managers Bias GVC Gaesco
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| Nueva estrategia 2019

6. Media Bias Diciembre 2019

Nueva Estrategia:
Ineficiencia de los Medios
de Comunicacion.
Semadantica: Uso de palabras
por parte de los medios de
comunicacioén. Inicio

(18/12/19)

R.S.anual
Py

Model Star
M1: 50 %, M10: 16.67%, M52: 33.33%




| Actualizacién New Volatility Player. Octubre 2021

Actualizacién estrategia Volatility Player a entorno pandémico: New Volatilty Player. Inicio (04/10/21)
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| Ejecucién y control

Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund

Se generan las sefales
de apertura y cierre
para cada una de las
estrategias, modelos y
técnicas

Actualizaciéon del
histérico de precios
con las nuevas
cotizaciones }

Bloomberg > Datos de
precios y volimenes
de 1.500 activos }

Modelos

alimentados por
cotizaciones

financieros

<

PROCESO AUTOMATICO

Bloomberg o otras
fuentes de datos >
Datos de interés
(confianzas, flujos de
fondos,...)

PROCESO AUTOMATICO

Se generan las sefales
Actualizacion del de apertura y cierre
histérico de datos con para cada una de las
los nuevos datos } estrategias, modelos y
técnicas

Modelos no
alimentados por
cotizaciones

Se introducen las
6rdenes ejecutadas el
dia anterior por el
gestor en el aplicativo
de control de senales

2]



| Discrecionalidad limitada del gestor

Informe de candidats d'obertura. (26/02/2024)

GVCGaesco RA

Model: HO1 CC/oper. 23.506,58 Maxbps: 3 Dps.aber: 14 QOpsreal: =11

gubmed dia senyal  valor generalitzat vaior signe col quantitat g p2  p3 pd P
_ 20240226 BDEWV_LN1 BARRATT DEV C 4774 4205 e v}
_ 20240226 BMNP_FP1 BMNP PARIBAS C 55,8 421 e 0
_ 20240226 CPI_LN1 CAPITA PLC c 0,1828 109808 0
_ 20240226 GLE_FP1 SOCIETE GENERALE C 22,275 1055 o]
= 20240226 HTZ_USA HERTZ GLOBAL HOLDINGS c 7,43 3424 o]
= 20240226 ITV_LN1 ITV PLC c 0.574 34970 o]
o 20240226 MKS_LN1 MARKS & SPENCER c 2,401 8380 *** [v]
o 20240226 MNDI_LN1 MONDI PLC c 14,225 1411 ik [v]

Model: HO2 CE/oper: 23.506,58 Maxips: 3 Dps.ober: 2 pDpsreal: 1

submod dia senyal  valor generalitzat valor signe col quantitat @ p2 @ pd P
= 20240226 6753_JP1 SHARP CORP c 831,5 4608 0
— 20240226 CIE1 CIE AUTOMOTIVE SA C 24.4 863 v o]
— 20240226 RAND_NA1 RANDSTAD HOLDING MV C 50,94 461 il o]

Madel: 104 CE/oper: 35.286,32 Maxbps: 1 Dps ober- 4 ppsreal: =3

submod dia senyal  valor generalitzat valor signe cot quantitat i p2 @ pd
- 20240226 3249_JP1 INDUSTRIAL ANMD INFRASTRUCT C 125000 46 b 0

Madel: JO1 GG/oper: 20.632,18 Maxbps: 25 Dps.ober: 28 Opsreal: -3

submed diasenyal  valor generalitzat vaior signe cotl quantitat g p2 @ pd P
_ 20240226 778_HK1 FORTUNE REIT c 4,51 38748 * 0
_ 20240226 hnl_GR1 DR HOENLE C 17,95 1149 - v}
- 20240226 SPM_IM1 SAIPEM c 1,4055 14680 e o]
= 20240226 WVOD_US1 VODAFONE GRP-ADR c B.47 2636 = o]

22



| Discrecionalidad limitada del gestor

Informe de posiciones actuales:

20240208 _ KYOCERA CORP 0,08% 2600 3.4% 1,0% 4.5% =37
3,90% (4,53%) 3,88%
0,98% (1,13%) 1,03%

MACD
Jo1  MACD24 MACDnos24_3

20240104 _  KAJIMA CORP 0.05% 1300 14.8% 9.4% 14.7% -24
20240108 _ EISAICOLTD 0.04% 500 -15,5% -17.8% -15,2% -20
20231221 TOSHIBA TEC CORP 0.05% 1100 7.3% 3,6% 8.3% -22
24796 20211213 _  NIPPON EXPRESS COLTD 0.11% 1100 9,3% -123% 10.4% -53

Name ISIN Country Sector Industry Controversial Activities Controversial Behaviour - Yellow Flag ESG Rat Environr Social Governance
Saipem S.p.A. IT0005495657 Italy Mining an Mining su Fossil Fuels;Arctic Drilling Corruption & Bribery 3,47 3,40 3,80 3,18
Sakata Seed Corporation  JP3315000004 Japan Agricultur Forestry a None None 3,19 3,33 3,29 2,70
Salafin SA MADOODD011744  Morocco Financial ¢ Financial s None None 1,94 2,22 1,70 2,02
|| Salcef Group S.p.A IT0005388266 Italy Financial ¢ Financial : None None 3,54 3,66 3,61 3,23
\|Salem Media Group Incorg US7940931048  United St Informatit Programir None None 2,13 1,63 1,94 2,50
'|salesforce, Inc. US79466L3024 United St: Informati¢ Publishing None None 3,96 3,64 4,16 3,79
i|Sally Beauty Holdings, Inc. US79546E1047 United St: Wholesalt Retail trac None None 2,50 2,36 1,90 3,87
I|SalMar ASA NO0010310956  MNorway  Agricultur Fishing an None None 3,38 3,93 4,22 3,23
||Salvatore Ferragamo S.p.A IT0004712375 Italy Manufactt Manufact None None 4,28 4,52 4,35 3,60
.| Salzgitter AG DED006202005 Germany Manufacti Manufacti None None 3,82 4,03 3,62 3,72
.|samhallsbyggnadsbolaget SE0009554454 Sweden Informati¢ Publishing None MNone 3,97 3,66 3,59 4,48
Sampo Oyj FI14000552500 Finland Financial ¢ Insurance None None 3,84 3,43 4,17 3,82
-|Samsonite International 5. LU0633102719 Luxembot Manufacti Manufactt None None 2,88 2,95 2,76 2,85
SAMSUNG BIOLOGICS Co., KR7207940008  South Kor Manufact Manufactt None None 3,54 3,43 3,67 3,50
i|Samsung Card Co., Ltd KR7029730004  South Kor Financial : Financial < None None 3,60 3,69 3,21 3,79
'|SAMSUNG C&T CORP KR7028260008  South Kor Manufacti Manufacti None None 3,89 4,34 3,67 3,21
{|Samsung Electro-Mechanit KR7009150004  South Kor Manufacti Manufacti None MNone 4,24 4,10 4,36 4,31
\|Samsung Electronics Co., LKR7005930003  South Kor Manufacti Manufacti None None 3,20 3,54 3,81 2,13
||Samsung Engineering & CcKR7028050003  South Kor Professior Architectt None None 4,07 4,09 3,87 4,22
.|Samsung Fire & Marine Ins KR7000810002 South Kor Financial ¢ Insurance None None 3,65 3,25 4,40 3,36

23



| Discrecionalidad limitada del gestor

Model: J0O2 CC/oper: 20.632,18 Maxbps: 25 Ops.ober: 47 oOpsreal: -2
_ 20240226 16_HK1 SHK PPT C 76,6 2281 *
_ 20240226 KGF_LN1 KINGFISHER PLC C 2,288 Froo vt
_ 20240226 SBUX_US1 STARBUCKS CORP ™ C 95,62 234 b
_ 20240226 STAN_LNA1 STANDARD CHARTERED PLC 75 C 6,524 2701 il
7|Standard Chartered PLC GB0004082847  United Kir Financial :Financial : None Business Ethics 3,76 4,10
i|Standard Foods Corporatic TW0001227007  Taiwan  Manufacti Manufacti None MNone 3,43 3,62
| Standard Industries MSPD00217 United St: Wholesali Wholesal: None None 2,58 2,67
)| Standard Motor Products, US8536661056 United St: Manufacti Manufacti None Mone 2,68 2,53
L|Stanley Black & Decker Inc US8545021011  United St: Manufacti Manufacti None None 4,04 3,87
!|Stanley Electric Co., Ltd.  JP3395400005 Japan Manufacti Manufacti None Mone 3,70 4,45
}|Stanley Gibbons Group plc GBO009628438  United Kir Wholesal: Retail trac None Mone 2,82 2,74
} Stantec Inc CAB5472M1096 Canada  ProfessiorArchitectt None Mone 4,54 3,56
i|Staples MSPOO0218 United St: Manufacti Manufacti None MNone 2,24 2,08
i|Starbreeze AB SED0D5992831 Sweden Informati¢ Publishing None None 2,06 2,36
F|Starbuck5 Corporation US8552441094  United Ste Accommo Food and None Labour Rights 3,60 3,59
i|Star Bulk Carriers Corp.  MHY8162K2046 Greece  Transporti Water trar None None 3,30 3,69
}|Star Entertainment Group AUOO0000SGRG  Australia Arts, ente Gambling Gambling Money Laundering 3,20 3,42
)| StarHub Ltd SG1V12936232  Singapore Informatic Telecomn None Mone 3,07 3,49
L|Starpharma Holdings Limit AUCOO00D0SPLO  Australia Manufacti Manufacti None None 2,72 2,79
!|Star Phoenix Group Ltd ~ US75281A1097  United 5t: Mining an Extraction Fossil Fuel Mone 3,86 3,78
Model: JO4 GE/oper.: 22.426,28 Maxbps: 23 Dps.ober: 20 Dpsreal: 3
_ 20240226 B8309_JP1 MITSUI TRUST HOLDINGS INC C 3011 1214 .
_ 20240226 KGF_LN1 KINGFISHER PLC c 2,288 8370 "
20240226 KIN_BB1 KINEPOLIS C 438 o (e
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| Control de Modelos y de Ejecucién () evcoaeseo

1. Andlisis de los modelos: Model J3
PRI o . .z I Current ord. ret
El andlisis compara la distribucion de los retornos 0.05 — — o arenan
. . .z Fit param. current orders: IS Historical ord. r2
generados durante el periodo de implementacion del 0.0 gé%ﬂn:iﬁgﬂ%ﬂ,ﬂﬁ — — Gousson Fiatrcal v
modelo (retornos histéricos) con los retornos teéricos ftpsram ol s
o Sti=0.218 0,008
obtenidos en los 4 Gltimos afos (retornos actuales). 5 0037 Frememem
= 0.02
0.01
1+ T T T T T T T T T T T T e T T L e e e e -
QLB T :
\ 5
06152 :
i El :
045 5
02 _.3..7.‘ .............................................................
VErz 450 05 005 1 150 2 25 3
0 I Historical DV‘EEVS return quantiles i I I I
5 -4 -3 -2 -1 2 3
Returns

Descripcion: Retornos generados durante el periodo de implementacion del
modelo (verde), y los obtenidos a nivel teérico en los Gltimos 4 afos (rojo). Debajo,
la distribuciéon acumulativa empirica y el QQ-plot para los mismos retornos.

25



Control de Modelos y de Ejecucién () evcoaeseo

2. Andlisis temporal: Este andlisis pretende identificar si los retornos teéricos Descripcion: Histogramas de los retornos téoricos obtenidos durante los
de los 4 afos previos son superiores a los retornos obtenidos durante Gltimos 4 arios (rojo) y los tedricos (verde) obtenidos durante un periodo
distintos periodos con escenarios identificables: Mercado alcista y baja determinado. Debajo, la distribucion acumulativa empirica para los
volatilidad, Mercado bajista y alta volatilidad, etc. mismos retornos.

Model
i Model
004 high volatilty - low price - high volu|i|i|yJ- high price
E 2133;5‘25‘1;‘1{31 10.2014 ret ’ [ 01.01.2010-31.10.2014 ret
I 20,02 2003-20.06 2007 ret — — Caussianfit
0.034| — — Gavssianfit I 30.06.1993-31.12.1997 ret.
30,022003-30.06 2007 median 0.034| — — Gaussianfit
- 01.01.2010-31.10.2014 median 30.06.1993-31.12.1997 median
g - 01.01.2010-31.10.2014 median
5 0.029 H il
o S 0.024
w g H “\
i I
0.01 0.014 Ifh
i [k
e J il |y
+H | :
08 :
08 ‘
06t : :
. T N Ee.
Y oat 8 :
04f :
02
02 :
I R N R S ; :
-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 i i
Retums 0 L L L - i i i i
-6 -5 -4 -3 -2 1 0 1 2 3 4

Retums
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| Control de Modelos y de Ejecucion

3. Andlisis de la ejecucion:

Este andlisis monitoriza el riesgo de ejecucion y
determina si factores como el eslipaje o los costes de

transaccion perjudican la rentabilidad de los modelos.

Model J
0.15 1 [ "
—— — Gaussian Fit current ord.
4P currant artore I cecutes ona.ret
Mean=0. D%ﬁtﬂ 003 —— — Gaussian Fit executed ard.
S0 1s0E5.004 Executed ord. median
Gurrent ord. Median
014 FitP. executed orders:
- N Mean=0.041+0013
& Std=0.144+0.018
S R-square=0.960
£
by
i
. 4
~
e 4
=
& s
s 1
w
. -
= J
-
L
- J
o _
-6 5 -4 3l -2 -1 i} 1 2 3 4
0 i Cyrrent orders returs quantiles | i i i i i

Returns

Descripcion: retornos generados durante el periodo de implementacién (verde) y
los obtenidos durante los Gltimos 4 afos (rojo). Debajo, la distribucién de
acumulacion empirica para los mismos retornos
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| Control de Modelos y de Ejecucién | () evcsaeses

4. Curva de precios:

La curva de precios para cada uno de las técnicas

es analizada para cada situacién de mercado

durante el “train period” y comparada con las 9
mismas situaciones de mercado durante el “test
period”. A su vez se compara, también, con un
benchmark 7

FO1

—— Benchmark

0
1990 1995 2000 2005 2010 2015
Dates
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| GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fl

Evolucion Utilizacion Estrategias a 22.02.2024
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| Grado Utilizacién Estrategias a 22.02.2024 | () evcsaeses
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| Pareturn GVC Gaesco Retorno Absoluto Clase U ‘ @ GVC Gaesco

160 - MVW

150 —aﬁv“‘“r?vuw

140 -

130

120 -

110

5 |
R T B S S

) ) ) P P 0% 0% Y o
o % S o & r p é,\ p & o & go‘?'\ éo‘,m c,oQﬂ p &;\o ,,e‘?ﬂ o 54 geq;» ‘@,w ,,eQ»
——Pareturn GVC-Gaesco Absolut Return Fund Class U

Year YTD Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Set Oct Nov Dec
2016 8,17% 0,02% 0,61% 0,59% -3,18% 1,60% 0,54% -0,52% 0,13% 4,26% 4,05%
2017 7,71% 0,69% 2,86% 1,38% 0,98% -0,92% -0,63% -0,13% -0,83% 2,25% 1,53% 0,08% 0,28%
2018 -6,87% 1,03% -2,99% -1,25% 1,48% -1,15% -0,32% 1,12% -0,48% 0,86% -3,52% 0,07% -1,81%
2019 9,09% 2,71% 1,54% 2,38% 2,15% -4,33% 1,54% -0,47% -2,73% 1,36% 0,66% 2,27% 1,92%
2020 -11,51% 0,29% -7,74% -22,72% 5,30% 3,20% 0,67% 0,38% 2,77% 0,65% -1,48% 9,34% 1,15%
2021 11,46% -1,79% 5,27% 3,49% 1,33% 0,75% -0,14% -0,66% -0,37% -1,13% 2,35% -1,90% 4,00%
2022 -6,06% -1,16%  -2,46% -0,28% -2,08% 0,84% -3,84% 1,57% -1,05% -2,53% 3,36% 2,83% -1,15%
2023 10,98%  3,75% 0,47% -1,50% 1,71% -0,61% 1,67% 2,96% -1,40%  -2,60%  -2,85% 3,20% 2,08%
2024 3,91% 0,66% 3,22%

Annualized Return 2,49%
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Retorno Absoluto no es un mito.... Ni un mixto! Datos a 22.02.2024, desde mdaximos bursdtiles lbex-35 ‘ @ GVC Gaesco

150
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—IBEX ——EUROSTOXX GVCGAESCO RETORNO ABSOLUTO GVCGAESCO PATRIMONIALISTA

Acumulative Return (Marzo 2009 - Febrero 2024)

Fondo Fondo Benchmark Dif.
GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fl 64,56% 39,99% 24,57%
GVC Gaesco Patrimonialista, FI 30,91% 39,99% -9,07%
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Rentabilidades y Ratios 31.01.2024

Nav
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GSGVCGaesco Absolute Return Performance evolution

SVCGaesco Absolute Return Fund
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GVC Gaesco Retorno Absoluto MSCI World HFRX Absolute Return eb.rexx German Gvt. Bonds
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242.85

15.84
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| Apéndice Técnico. Estrategias

1. Estrategias de valor relativo que determinan sobrevaloracion o infravaloracion de activos

* New Volatility Player: Comparando la volatilidad implicita de una opcién con la volatilidad
realizada del subyacente, se puede determinar si una opcién esté sobrevalorada o
infravalorada. Substituye al anterior modelo (Volatility Player), que fue pasado a modo manual
desde Marzo del 2020 a Septiembre 2021.

- Divisas: Las fluctuacions de las divisas con respecto a su media histérica se utilizan como

‘ @ GVYC Gaesco

3. Estrategias Behavioral Finance Core

CCC: Utiliza los indices de confianza empresarial, inversores y
consumidores para determinar el nivel de exposicion a la renta variable
americana.

CCC+: Ademds de los indices utilizados en el modelo CCC, los flujos de
los Fondos de inversidn son considerados para determinar la exposicion

indicador para determinar sobrevaloracion o infravaloracion. al Mercado de renta variable americana.

»  Flujos de Fondos: Los flujos de los Fondos de inversion determinan la

exposicidn al Mercado de renta variable americana.

2. Estrategias trend follower para indentificar tendencias en activos . . o .
- Portfolio Managers Bias: Explota las ineficiencias que cometen los

. . o s - estores de fondos profesionales de renta variable europea.
» Tendencias acciones: Las distribuciones de los maximos y los minimos de un valor son 9 P P

utilizados para determinar su tendencia. « Seasondality: Explota las ineficiencias que comenten los inversores de

. s . . . - . . una forma estacional.
» Tendencias divisias: La misma aproximacion utilizada para determinar las tendencias en

acciones es ahora utilizada para determinar la tendencia de las divisas.

- Persistencia: Tendencias a corto plazo dentro de tendencias a largo plazo (una pequefia 4.Estrategiaintradia
correccién en un Mercado alcista) son indentificadas y explotadas.
« Zero Effect: Modelo intradia que activa sefiales de compray

»  Media mévil: Una metologia hecha a medida y basada en los conceptos de media movil activa )
venta en base a tendencias y soportes.

sefnales de compray venta.

+ RSk Una metologia hecha a medida y basada en los conceptos de RSI activa sefiales de
compra y venta.

+  MACD: Una metologia hecha a medida y basada en los conceptos de MACD activa sefiales de 5. Event Driven

compray venta. 3 . . » .
) ) « Event Driven: Estrategia de inversion que activa sefales de
* RSI-MACD: Una metologia hecha a medida y basada en los conceptos de RSI-MACD activa compray venta a partir de ineficiencias del Mercado

sefales de compray venta. relacionadas con eventos corporativos.
« Soportes:basados en teoria de la probabilidad determinan los soportes de los activos

- Fibonacci: Distintas herramientas estadisticas son utilizadas para determinar los valores mas
probables del drawdown asi como el tiempo transcurrido entre méximo y minimo.

- Panico: El nivel de las correlacions entre distintos sectores determina la exposiciéon a renta
variable europea.
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| Datos técnicos

GVC Gaesco Retorno Absoluto, Fi

Categoria Retorno Absoluto Clase A Clasel
Perfil de Riesgo Medio -4 / 7 ISIN ES0138233038 ES0138233004
Fecha de lanzamiento 16/12/1992

1,00% + 0,35% comision 0,40% + 0,35% comision
indirecta + 7,00% indirecta + 7,00%

Comision de Gestion

indice de Referencia Euribor a1 semana + 200 bps

. - sucess fee sucess fee
Liquidez Diaria
Divisa Eur Minimo de Inversién (EUR) 1 Participacion 1.000.000
Sociedad Gestora GVC Gaesco Gestién, SGIIC Ticker Bloomberg FONGAES SM FONGAES SM
Sociedad Depositaria BNP Paribas
Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund
Categoria Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo Medio — 4 [ 7 Clase G Clasel ClaseU

04/03/2016 ISIN
Euribor a1semana + 200 bps

Fecha de lanzamiento LU1144806905 LUT144807119 LUT144806814

indice de Referencia

Comision de Gestion

1,35% + 7,00%

0,75% + 7,00%

0,35% + 7,00% s

Liquidez Diaria sucess fee sucess fee ucess fee
Divi E .. .

isa o Minimo de Inversién  300.000 1.000.000 10.000.000
Sociedad Gestora GVC Gaesco Gestion, SGIIC (EUR)
Sociedad Depositaria BNP Securities Services Luxembour .

P 9 Ticker Bloomberg PAGARTG LX PAGARTI LX PAGARTU LX

Auditor Deloitte
Categoria Retorno Absoluto
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| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afios

2023

Mejor Fondo de PensionesCategoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senrior, FP2023

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP
Premio: Expansion — Allfunds 2022

Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Fondo alternativo espariol mds rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Top 10 fonos de inversion mds rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
esparoles mds rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espafioles mds rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafioles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espafiol mas
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espariola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del ano

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japdn, Fl,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espafoles mas rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Rentq, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

20M

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV Ultima década

Premio: Interactive Data — Expansion
XXV Aniversario Expansion

GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

‘ @ GVYC Gaesco
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SPOR QUE INVERTIR
CON ?

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

SAUN NO ERES
CLIENTE?

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

También puedes llamarnos al
932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene

asociado ningdn coste.

HAZTE CLIENTE




| Aviso legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestién"),
con la finalidad de proporcionar informaciéon general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestion no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestidn considera que la informacién y/o las interpretaciones,
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles
para el publico en general. GVC Gaesco Gestién no garantiza la precision, integridad, correccion o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacién independiente por parte de GVC
Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberén confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversion, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcioén de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir
de base para ningun contrato, compromiso o decisién de ningdn tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse
en ningun caso asesoramiento en materia de inversién ni ningun otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,
su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta
dichas circunstancias y procuréndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion
pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evoluciéon o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacion
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversién a los que hace referencia la informacién contenida en el
presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningan modo, forma o medio (ii) redistribuida o (i) citada, sin el
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestién. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podré constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| Aviso legal | () evccsescs

GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTO, FI

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversion en el que podrd encontrar, entre otras,
informacion respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversion de la lIC, series de rentabilidades
histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversion en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DEI). La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo.
En consecuenciaq, la eleccién entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacion contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de
compra o de venta de valores ni de ningln otro producto de inversién, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversion pueden ser productos de riesgo elevado y que no
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicion de
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados
futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacién fiscal aplicable a su situacién personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTO, FI; ISIN: ES0138233038; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS
Securities Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KII) document.

Este nUmero es indicativo del riesgo

del producto, siento 1/7 indicativo del
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo
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