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Filosofía de Inversión

Hipótesis del Mercado eficiente

Efecto del Behavioral Finance 
en los Mercados

Se focaliza en detectar y aprovechar las 
ineficiencias de los Mercados:

• Con carácter universal

• Perdurabilidad en el tiempo

• Con un comportamiento humano 
reiterado como última explicación  
Behavioral Finance

• El Behavioral Finance ayuda a 
explicar el por qué y el cómo los 
Mercados pueden ser ineficientes. 
Nos basamos en la teoría que todos
los agentes que intervienen en los
mercados financieros pueden ser 
no-racionales en momentos
determinados.

• Utiliza técnicas cuantitativas 
desarrolladas por la propia gestora 
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Ejemplo: La Teoría del Péndulo
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Nuestra filosofía de Retorno Absoluto. Enfoque Diferencial: técnicas cuantitativas propias 

Detectar y aprovechar las 
ineficiencias de los Mercados, 
con carácter universal, 
buscando una tipología de 
ineficiencias que tengan 
perdurabilidad en el tiempo, con 
un comportamiento humano 
reiterado como última 
explicación

Detectar y aprovechar las 
ineficiencias de los Mercados, 
con carácter universal, 
buscando una tipología de 
ineficiencias que tengan 
perdurabilidad en el tiempo, con 
un comportamiento humano 
reiterado como última 
explicación

Enfoque cuantitativoEnfoque cuantitativo Técnicas propias desarrolladas 
íntegramente por GVC Gaesco 
Gestión (equipo interno)

Técnicas propias desarrolladas 
íntegramente por GVC Gaesco 
Gestión (equipo interno)

Equipo de I+D de la Facultad de 
Física de la Universidad de 
Barcelona (equipo externo)

Equipo de I+D de la Facultad de 
Física de la Universidad de 
Barcelona (equipo externo)

Nuestros Objetivos

1. Limitar la variabilidad del 
valor liquidativo en entornos 
muy negativos de mercado.

Protección y optimización 
del patrimonio:

2. Maximizar la 
rentabilidad.
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JAUME PUIG. 

CEO & CIO de GVC Gaesco Gestión, SGIIC

Licenciado en Ciencias Económicas y en Ciencias Actuariales (UB). Títulos: CEFA.

28 años de experiencia en el sector. Actualmente es el Director de Inversiones de la gestora, y 
gestiona directamente diversos Fondos de Inversión y SICAVs.

ANNA BATLLE. 

Gestor de GVC Gaesco Gestión, SGIIC

Licenciada en Ciencias Físicas (UB). Master de Mercados Financieros (UPF). Títulos: €FA y ICFA.

18 años de experiencia en el sector. En 2005 se incorporó en el Servicio de Estudios de Gaesco y en 
2008 pasó a formar parte del equipo de GVC Gaesco Gestión.

XAVIER CEBRIÁN. 

Gestor de GVC Gaesco Gestión, SGIIC

Licenciado en Ciencias Económicas (URV) y ADE (BA BUSINESS). Master “Mercados Financieros 
y Gestión de Activos” (IEB).

18 años de experiencia en el sector. Desde 2008 hasta la actualidad, es gestor de Fondos de 
Inversión y SICAVs en el Dpto. de Gestión de GVC Gaesco.

ENRIC AMADO. 

Analista cuantitativo de GVC Gaesco Gestión, SGIIC

Graduado en Matemáticas (UPC).

5 años de experiencia en el sector. 

Equipo Interno

Contamos con un equipo externo de I+D 
de la Facultad de Física de la Universidad 
de Barcelona. Departamento de Física 
Fundamental.

• Jaume Masoliver PhD, Catedrático

• Joan Manel Hernández PhD, Profesor

• Miquel Montero PhD, Profesor

Equipo Externo
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Inicio del Fondo de 
RA Multiestratégico

Ene-2004

Persistencia

Jun-2004

Mar-2005

Volatility 
Player

May-2007

Futuros sobre 
Divisa, Tendencias 

sobre Divisa

Event Driven, 
CCC.

Feb-2011

Abr-2012

CCC Plus y Flujo 
de Inversores

Jul-2014

Modelo 
Pánico

Mar-2016

Creación del 
compartimento 
luxemburguésInicio I+D

2000 Sept-2007

GVC Gaesco 
Patrimonialista, FI

Modelo 
Zero Effect

Oct-2011 Nov-2016

Portfolio 
Managers Bias 
y Seasonality

Sept-2018

Fund 
Selector 

Bias

Dic-2019

Media 
Bias

Oct -2021

New 
Volatility

Player

Dic-2022

Adecuación a 
ESG
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GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

Equipo interno de 
investigación

Detecta ineficiencias de 
mercado (Behavioral Finance)

Equipo externo de 
investigación

Validación ineficiencia

Existe

Es aprovechable

Modelización
Datos 30 años

Optimización

IMPLEMENTACIÓN

Monoestrategia (1 modelo) Multiestrategía (21 modelos)

Optimización cartera estrategias

GVC Gaesco Patrimonialista, FI

Aplicación de la estrategía

Pareturn GVC Gaesco Absolute Return FundPareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund

ES

LUX

ES

LUX
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ModelosFund Selector Bias

Fund Selector Bias: Implementado en el 2º Semestre de 2018

Racional: Se trata de una ineficiencia que afecta a los
Selectores de Fondos. Cobertura personal del selector y
cobertura de la entidad. Utiliza como indicador las decisones
del selector de fondos, medido a través de la evolución de las
estrellas morning star otorgadas a los fondos.



| 

8

Nuestra filosofía de Retorno Absoluto. I+D : Optimizaciones de la combinatoria

EL FONDO HA MEJORADO

Valor Añadido Rentabilidad 
/Riesgo

Recálculo Rebalanceo Proforma de 
Rentabilidades

La existencia del Modelo 
asegura que aporta valor

Es capaz de mejorar el 
perfil rentabilidad / riesgo 
del fondo

Recálculo de cada una de 
las operaciones de cada 
uno de los modelos, 
posición a posición. 

Este proceso implica 
semanas de computación

Reasignación de los 
pesos de todos los 
modelos

Elaboración de una 
nueva Proforma de 
Rentabilidades

Incorporación de un nuevo modelo en el Fondo GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI
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Nuestra filosofía de Retorno Absoluto. Enfoque Diferencial 

La descorrelación no es nuestro objetivo No existe objetivo de Volatilidad (Presupuesto de Riesgo)

Las correlaciones entre los Fondos de Inversión y los 
principales índices de Renta Variable vienen 
determinadas por la coyuntura del Mercado.

• Los Fondos de Inversión no presentan tipo alguno de restricción a la 
hora de sobreponderarse o infraponderarse en Renta Variable.

Ret. AbsolutoMSCI World Ret.CorrelaciónPeríodo

+2,32%-26,12%+66,0%01.02.2008 – 02.02.2010

+16,3%+19,5%+80,0%03.06.2013 – 03.06.2015

Optimizado para Inversores en Euros

El peso asignado a cada una de las estrategias se 
optimiza en función del ratio rentabilidad / riesgo 
calculado en Euros.

• Punta de volatilidad marzo 2020: Ninguna pandemia global en las 
tres décadas de entrenamiento 

• Muy focalizada en uno sólo de los modelos, el de volatilidad, con 
una concurrencia causal totalmente outlayer. 

• Pasado a gestión manual hasta que la casuística pandémica 
estuvo plenamente incorporada en el modelo: 1 de Octubre de 2021.
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Nuestra filosofía de Retorno Absoluto. Enfoque Diferencial

Fuente: GVC Gaesco. Correlaciones de los retornos diarios entre el MSCI World y el
Fondo durante el periodo especificado.

Los retornos corresponden a la variación del valor liquidativo durante este período.

Descripción:

• Optimización financiera: Multiestrategia:

• 21 modelos
• 71 técnicas

• Optimización de costes: 100% gestión interna.

• Liquidez diaria.

Índice de Referencia:

Euribor a semana más 200 puntos básicos

Características:

• Fondo UCITS

• Mercados Organizados (No OTC)
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EjecuciónGeneración 
de órdenes

Duración Media 
(días)

Peso 
Apalancado

Pesos 
ActualesNº TécnicasInstrumentoSubyacenteModeloEstrategia

23,613,9Volatility Player
MA1223,613,95FuturosVIX/Vstoxx/ VDAXVolatilidad

10,76,3Currency Mean Reversion

MA60010,76,38Futuros6 divisasDivisas

37,830,9Trend Follower

17,510,6Long / Short
MA1130,80,84Contado124 accionesTend-acciones
MA1218,24,86Futuros6 divisasTend-divisas
MA158,55,014FuturosIndices BursátilesPersistencia

13,713,7Long Only - Trends
MA1910,40,43Contado1000 accionesEnfoque Mov. Average
MA1260,40,46Contado1000 accionesEnfoque RSI
MA1453,93,94Contado1000 accionesEnfoque MACD
MA549,09,04Contado1000 accionesEnfoque RSI-MACD

6,66,6Long Only - Corrections
MA240,50,51Contado1000 accionesEnfoque Soporte
MA936,16,12Contado1000 accionesEnfoque Fibonacci

MA79,241,9Behavioral Fiance Core
53,632,5Long / Short

MA301,50,91FuturosS&P 500 CCC
MA3013,88,11FuturosS&P 500 Flujo Inversores
MA3019,611,51FuturosS&P 500 CCC+
MA73,43,01FuturosVixMedia Bias
MA546,84,01FuturosEurostoxx 50Portfolio Manager Bias
AA08,55,02FuturosDaxZero Effect

25,79,4Long Only - Trends
MA341,71,01FuturosEurostoxx 50Panic
MA308,75,14FuturosSectorial S&PFund Selectors Bias
MA18015,33,31FuturosS&P 500 Seasonally

7,07,0Event Driven
MM07,07,01ContadoAccionesSpecial Situations

158,3100,071
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Optimización 2022Optimización 2021Optimización 2018Con VAR incluido

8,3210,616,71TAE

7,167,246,77Volatilidad

-9,99%-10,90%-14,32%Máxima Pérdida Total (MP)

1,161,470,99GR

Nueva optimización, con pandemia incluida. Resultados Muy Satisfactorios
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Nueva optimización, con pandemia incluida. Resultados Muy Satisfactorios



| Ejemplo de modelos

14

1. Panic

Fundamento del modelo: 

Las situaciones de “pánico” y “avaricia” incrementan las correlaciones 
entre sectores del Mercado. El nivel de estas correlaciones es utilizado 
para ajustar la exposición del Fondo a la renta variable.

Descripción: La barra de color indica el nivel de rentabilidad 
para diferentes combinaciones de niveles de correlación 
(abscisas) y número de parejas de sectores correlacionados 
(ordenadas). La zona azul oscuro indica una retribución positiva, 
y por lo tanto, que existe una ineficiencia. 

Return

Implementación: 

Tres pilares fundamentales.

• Se determinan las correlaciones entre sectores.

• Estas correlaciones alimentan una red neuronal que determina el 
nivel de exposición en renta variable.

• El corte entre las medias móviles de las correlaciones determina si 
la situación es de “pánico” vs “no pánico”.

Exposición Mercado de Renta Variable

No pánicoPánico

100%(% red neuronal)*4Mercado Alcista

(% red neuronal)*40%Mercado Bajista

Descripción: Las barras verdes 
horizontales indican situaciones 
de “no pánico”. En Mercados 
bajistas y situaciones de pánico, la 
exposición a renta variable es 0%
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2. CCC

• CCC utiliza los índices de confianza de:

• Empresarios

• Inversores 

• Consumidores

• Especificaciones: Los models CCC, CCC+ y Flujos 
de Fondos han sido testeados utilizando un 
histórico de 25 años.

• Duración de la inversión: 1 mes.

• Racional: Los agentes económicos minusvaloran
la existencia del ciclo económico.

Descripción: Estos gráficos indican la función de distribución de 
probabilidad para cada índice de confianza, ceteris paribus, basado 
en datos históricos (línea azul continua), así como la correspondiente 
exposición al Mercado de renta variable (puntos negros).
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2. CCC

Fundamento del modelo: 

Los niveles de confianza de los agentes económicos: 
empresarios, consumidores e inversores son utilizados para 
ajustar la exposición del Fondo en renta variable.

Implementación:

Mensualmente, los valores de los índices de confianza 
alimentan una red neuronal que determina el porcentaje de 
inversión en renta variable.

Descripción: La exposición al Mercado de renta variable (línea 
continua negra) viene determinada por el nivel de confianza de 
los agentes económicos antes mencionados.

Descripción: Redes neuronales generadas durante el proceso de 
optimización. El gradiente de color indica el número de redes 
neuronales encontradas (rojo menor intensidad, azul mayor 
intensidad). La elevada concentración de puntos azules implica 
la existencia de redes óptimas, y por tanto, la existencia de una 
ineficiencia.
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3. Flujos de Inversores

Fundamento del modelo: 

Los flujos de entradas / salidas de dinero en Fondos de 
inversión americanos de renta fija y / o variable 
determinan la exposición del Fondo en renta variable.

Implementación: 

Mensualmente, el volumen de subscripciones / reembolsos de 
los Fondos de inversión americanos alimentan la red neuronal 
que calcula el porcentaje de exposición en renta variable.
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Modelos: Portfolio Managers Bias

4.  Portfolio Managers Bias

Portfolio Managers Bias: Implementado en Noviembre 2016

Racional: Se trata de una ineficiencia que afecta a los gestores de
fondos. Utiliza como indicador la confianza de los gestores, medido a
través de la evolución del tracking error de 400 fondos europeos.
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6. Media Bias Diciembre 2019

Nueva Estrategia: 
Ineficiencia de los Medios 
de Comunicación. 
Semántica: Uso de palabras 
por parte de los medios de 
comunicación. Inicio 
(18/12/19)
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Actualización estrategia Volatility Player a entorno pandémico: New Volatilty Player. Inicio (04/10/21)
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Bloomberg  Datos de 
precios y volúmenes 

de 1.500 activos 
financieros

Actualización del 
histórico de precios 

con las nuevas 
cotizaciones

Se generan las señales 
de apertura y cierre 

para cada una de las 
estrategias, modelos y 

técnicas

Se introducen las 
órdenes ejecutadas el 

día anterior por el 
gestor en el aplicativo 
de control de señales

PROCESO AUTOMÁTICO

Bloomberg o otras 
fuentes de datos 

Datos de interés 
(confianzas, flujos de 

fondos,…)

Actualización del 
histórico de datos con 

los nuevos datos

Se generan las señales 
de apertura y cierre 

para cada una de las 
estrategias, modelos y 

técnicas

PROCESO AUTOMÁTICO

MANUAL

Modelos 
alimentados por 
cotizaciones

Modelos no 
alimentados por 
cotizaciones 

Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund
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Informe de posiciones actuales:
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Descripción: Retornos generados durante el período de implementación del 
modelo (verde), y los obtenidos a nivel teórico en los últimos 4 años (rojo). Debajo, 
la distribución acumulativa empírica y el QQ-plot para los mismos retornos. 

Control de Modelos y de Ejecución

1. Análisis de los modelos:

El análisis compara la distribución de los retornos 
generados durante el periodo de implementación del 
modelo (retornos históricos) con los retornos teóricos 
obtenidos en los 4 últimos años (retornos actuales).
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2. Análisis temporal: Este análisis pretende identificar si los retornos teóricos 
de los 4 años previos son superiores a los retornos obtenidos durante 
distintos periodos con escenarios identificables: Mercado alcista y baja 
volatilidad, Mercado bajista y alta volatilidad, etc.

Descripción: Histogramas de los retornos téoricos obtenidos durante los 
últimos 4 años (rojo) y los teóricos (verde) obtenidos durante un período 
determinado. Debajo, la distribución acumulativa empírica para los 
mismos retornos.
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Descripción: retornos generados durante el periodo de implementación (verde) y 
los obtenidos durante los últimos 4 años (rojo). Debajo, la distribución de 
acumulación empírica para los mismos retornos

Control de Modelos y de Ejecución

3. Análisis de la ejecución: 

Este análisis monitoriza el riesgo de ejecución y 
determina si factores como el eslipaje o los costes de 
transacción perjudican la rentabilidad de los modelos. 
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Control de Modelos y de Ejecución

4. Curva de precios: 

La curva de precios para cada uno de las técnicas
es analizada para cada situación de mercado 
durante el “train period” y comparada con las 
mismas situaciones de mercado durante el “test 
period”. A su vez se compara, también, con un 
benchmark
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GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

Evolución Utilización Estrategias a 22.02.2024
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Grado Utilización Estrategias a 22.02.2024

8,92
2,76

3,95
0,52

0,49
0,30

3,93
1,94

6,85
0,25

0,00

10,34
0,55

5,97
17,30

6,66
3,02

4,84
0,00

7,41
1,97

0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00

Volatility

Trends

Moving Average

MACD

FIBONACCI

Currencies

CCC

Investor Flows

Panic

0 - Effect

Media

Invest allocation No Equity
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Pareturn GVC Gaesco Retorno Absoluto Clase U

110
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140

150
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170

180

Pareturn GVC-Gaesco Absolut Return Fund Class U

YTD Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Set Oct Nov Dec

8,17% 0,02% 0,61% 0,59% -3,18% 1,60% 0,54% -0,52% 0,13% 4,26% 4,05%

7,71% 0,69% 2,86% 1,38% 0,98% -0,92% -0,63% -0,13% -0,83% 2,25% 1,53% 0,08% 0,28%

-6,87% 1,03% -2,99% -1,25% 1,48% -1,15% -0,32% 1,12% -0,48% 0,86% -3,52% 0,07% -1,81%

9,09% 2,71% 1,54% 2,38% 2,15% -4,33% 1,54% -0,47% -2,73% 1,36% 0,66% 2,27% 1,92%

-11,51% 0,29% -7,74% -22,72% 5,30% 3,20% 0,67% 0,38% 2,77% 0,65% -1,48% 9,34% 1,15%

11,46% -1,79% 5,27% 3,49% 1,33% 0,75% -0,14% -0,66% -0,37% -1,13% 2,35% -1,90% 4,00%

-6,06% -1,16% -2,46% -0,28% -2,08% 0,84% -3,84% 1,57% -1,05% -2,53% 3,36% 2,83% -1,15%

10,98% 3,75% 0,47% -1,50% 1,71% -0,61% 1,67% 2,96% -1,40% -2,60% -2,85% 3,20% 2,08%

3,91% 0,66% 3,22%

Annualized Return 2,49%

2024

2016

2017

2018

Year

2023

2022

2021

2020

2019
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Retorno Absoluto no es un mito…. Ni un mixto!  Datos a 22.02.2024, desde máximos bursátiles Ibex-35

Acumulative Return (Marzo 2009 – Febrero 2024)

Dif.BenchmarkFondoFondo

24,57%39,99%64,56%GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

-9,07%39,99%30,91%GVC Gaesco Patrimonialista, FI
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Rentabilidades y Ratios 31.01.2024

eb.rexx German Gvt. BondsHFRX Absolute ReturnMSCI WorldGVC Gaesco Retorno Absoluto

0.91.616.671.95
TAE

-4.19-25.96-54.99-38.00
Max. Drawdown

00.220.630.27
Sharpe Ratio

19.7835.62242.8544.69
Total Return

3.198.8915.849.39
Volatility
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Apéndice Técnico. Estrategias

• New Volatility Player: Comparando la volatilidad implícita de una opción con la volatilidad 
realizada del subyacente, se puede determinar si una opción está sobrevalorada o 
infravalorada. Substituye al anterior modelo (Volatility Player), que fue pasado a modo manual 
desde Marzo del 2020 a Septiembre 2021.

• Divisas: Las fluctuacions de las divisas con respecto a su media histórica se utilizan como 
indicador para determinar sobrevaloración o infravaloración.

• Tendencias acciones: Las distribuciones de los máximos y los mínimos de un valor son 
utilizados para determinar su tendencia. 

• Tendencias divisias: La misma aproximación utilizada para determinar las tendencias en 
acciones es ahora utilizada para determinar la tendencia de las divisas. 

• Persistencia: Tendencias a corto plazo dentro de tendencias a largo plazo (una pequeña 
corrección en un Mercado alcista) son indentificadas y explotadas. 

• Media móvil: Una metología hecha a medida y basada en los conceptos de media móvil activa 
señales de compra y venta. 

• RSI: Una metología hecha a medida y basada en los conceptos de RSI activa señales de 
compra y venta. 

• MACD: Una metología hecha a medida y basada en los conceptos de MACD activa señales de 
compra y venta. 

• RSI-MACD: Una metología hecha a medida y basada en los conceptos de RSI-MACD activa
señales de compra y venta. 

• Soportes: basados en teoría de la probabilidad determinan los soportes de los activos

• Fibonacci: Distintas herramientas estadísticas son utilizadas para determinar los valores más 
probables del drawdown así como el tiempo transcurrido entre máximo y mínimo.

• Pánico: El nivel de las correlacions entre distintos sectores determina la exposición a renta 
variable europea.

2. Estrategias trend follower para indentificar tendencias en activos

1. Estrategias de valor relativo que determinan sobrevaloración o infravaloración de activos

• CCC: Utiliza los índices de confianza empresarial, inversores y 
consumidores para determinar el nivel de exposición a la renta variable 
americana.

• CCC+: Además de los índices utilizados en el modelo CCC, los flujos de 
los Fondos de inversión son considerados para determinar la exposición 
al Mercado de renta variable americana. 

• Flujos de Fondos: Los flujos de los Fondos de inversión determinan la 
exposición al Mercado de renta variable americana. 

• Portfolio Managers Bias: Explota las ineficiencias que cometen los 
gestores de fondos profesionales de renta variable europea.

• Seasonality: Explota las ineficiencias que comenten los inversores de 
una forma estacional.

3. Estrategias Behavioral Finance Core

• Zero Effect: Modelo intradía que activa señales de compra y 
venta en base a tendencias y soportes. 

4. Estrategia intradía

• Event Driven: Estrategia de inversión que activa señales de 
compra y venta a partir de ineficiencias del Mercado 
relacionadas con eventos corporativos. 

5. Event Driven
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Datos técnicos

GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund

Retorno AbsolutoCategoría

Medio – 4 / 7Perfil de Riesgo

16/12/1992Fecha de lanzamiento

Euribor a 1 semana + 200 bpsÍndice de Referencia

DiariaLiquidez

EurDivisa

GVC Gaesco Gestión, SGIICSociedad Gestora

BNP ParibasSociedad Depositaria

Clase IClase A

ES0138233004ES0138233038ISIN

0,40% + 0,35% comisión 
indirecta + 7,00% 
sucess fee

1,00% + 0,35% comisión 
indirecta + 7,00% 
sucess fee

Comisión de Gestión

1.000.0001 ParticipaciónMínimo de Inversión (EUR)

FONGAES SMFONGAES SMTicker Bloomberg

Clase UClase IClase G

LU1144806814LU1144807119LU1144806905ISIN

0,35% + 7,00% s
ucess fee

0,75% + 7,00% 
sucess fee

1,35% + 7,00% 
sucess fee

Comisión de Gestión

10.000.0001.000.000300.000Mínimo de Inversión 
(EUR)

PAGARTU LXPAGARTI LXPAGARTG LXTicker Bloomberg

Retorno AbsolutoCategoría

Medio – 4 / 7Perfil de Riesgo

04/03/2016Fecha de lanzamiento

Euribor a 1 semana + 200 bpsÍndice de Referencia

DiariaLiquidez

EurDivisa

GVC Gaesco Gestión, SGIICSociedad Gestora

BNP Securities Services LuxembourgSociedad Depositaria

DeloitteAuditor

Retorno AbsolutoCategoría
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Más de 25 premios en los últimos 10 años

2019
Fondo: GVC Gaesco Constantfons FI
Premio: Morningstar – Expansión
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas 
Inmobiliarias, FI
Categoria: Top 20 de Fondos de Inversión 
españoles más rentables de 2019

2011
Gestor: Jaume Puig – Mejor Gestor
de RV última década
Premio: Interactive Data – Expansión
XXV Aniversario Expansión
GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Renta Variable

2015 
Fondos: 
GVC Gaesco Small Caps, FI, 
GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, FI
GVC Gaesco Japón, FI, 
GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI

Categoría: Top 20 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2015

2013
Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper – Cinco Días
Categoría: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar – El Economista
Categoría: Mixto Flexible Euro

2017 
Fondo: GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, FI 
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
Españoles mixtos más rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, FI 
Categoría: Fondo Sectorial Español más 
rentable de 2017

2022
Fondo: GVC Gaesco Senior FP
Premio: Expansión – Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo 
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Fondo alternativo español más rentable 2022 
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Top 10 fonos de inversión más rentables 2022 
Morningstar

2018
GVC Gaesco Gestión, SGIIC 
Premiada por European Funds Trophy como 
Mejor Gestora Española de su categoría

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return 
Fund 
Sello Funds People en 2018 como producto 
destacado del año

2008
Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Renta Variable

2009
Fondo: Bona Renda, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Mixto Renta Variable

2023
Mejor Fondo de PensionesCategoría: 
Multiactivos Moderado GVC Gaesco 
Senrior, FP2023
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¿POR QUÉ INVERTIR 
CON GVC GAESCO?

¿YA ERES PARTE DE 
GVC GAESCO?

¿AÚN NO ERES 
CLIENTE?

Ponte en contacto con tu asesor 
patrimonial o escríbenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

ACCESO CLIENTE HAZTE CLIENTE

Hazte Cliente de GVC Gaesco en 
pocos minutos, de forma segura 

y completamente online. 

Abrir una cuenta no tiene 
asociado ningún coste.

+50
AÑOS DE HISTORIA

+300
PROFESIONALES

+30.000
CLIENTES

+4.500
MILLONES DE EUROS 

ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

También puedes llamarnos al 

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados 
de atenderte
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Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestión, S.G.I.I.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestión"), 
con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y están sujetos a cambio sin previo aviso. 

GVC Gaesco Gestión no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestión considera que la información y/o las interpretaciones, 
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles 
para el público en general. GVC Gaesco Gestión no garantiza la precisión, integridad, corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC 
Gaesco Gestión y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisión de inversión.

La información contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, índices financieros, medidas 
financieras o servicios de inversión, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles 
resultados futuros, ni como garantía de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir 
de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse 
en ningún caso asesoramiento en materia de inversión ni ningún otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, 
su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta 
dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestión no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución 
pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Es posible que entre la información 
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o 
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede 
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversión a los que hace referencia la información contenida en el 
presente documento.

GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el 
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de 
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera 
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestión u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones 
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes 
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el 
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestión. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera 
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.

| Aviso legal 
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GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTO, FI

4/7 Este número es indicativo del riesgo 
del producto, siento 1/7 indicativo del 
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo 

Aviso legal: se encuentra a disposición de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversión en el que podrá encontrar, entre otras, 
información respecto a rentabilidades históricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la política de inversión de la IIC, series de rentabilidades 
históricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversión en IIC, …. Los fondos de inversión implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de 
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el 
alcance de los riesgos dependerán del tipo de fondo, de sus características individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. 
En consecuencia, la elección entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, así como 
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversión.

La información contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendación u oferta de 
compra o de venta de valores ni de ningún otro producto de inversión, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y 
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversión pueden ser productos de riesgo elevado y que no 
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposición de 
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados 
futuros. La tributación de los rendimientos obtenidos por partícipes dependerá de la legislación fiscal aplicable a su situación personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTO, FI; ISIN: ES0138233038; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestión, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS 
Securities Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KII) document. 
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