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| EQUIPO GESTOR

Maria Morales Calvo
Gestora del Fondo

Licenciada en Ciencias Econémicas por la Universidad ETEA de Cérdoba. Licenciada B.A. Honors Degree in
Business, Languages and IT, por la University of Wolverhampton (Reino Unido). Posee el titulo de Furopean
Financial Advisor porla European Financial Planner Association. Empezd su carrera profesional e 1998 como
gestora de Renta Variable en Mercado de Capitales de Cajasur para continuar su trayectoria, en 2006, en
la gestora de Banco Madrid como responsable de Renta Fija para los Fondos de Inversion y SICAVs. Tas

< nueve anos de experiencia en Banco Madrid, se incorpord a la entidad Merchbanc como Directora de
Maria Morales Calvo

Responsable de Renta Fija Gestion de Renta Fija. Desde 2017 se incorpora a GVC Gaesco Gestidbn como Responsable de Renta Fija

para hacerse cargo de la gama de Fondos de Renta Fija e implementar un modelo de gestidon activa y

9 mariac.morales@gvcgaesco.es flexible en este tipo de activo.
18 afos de experiencia en el sector y Gestora de Fondos con 5 estrellas Morningstar.

Q,) 915768053
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| FILOSOFIA Y PROCESO DE INVERSION | () ovctseno

OBJ ETIVO Dar una rentabilidad estimada en un rango entre el 4%-4.30% TAE al final

del horizonte temporal establecido

CONCEPTO Fondo de Renta Fija Euro “Buy and Manage”.

CéMO « Seinvierte en una cartera de bonos diversificada con un vencimiento concreto y con unos
cupones definidos y predecibles, con vocacién de mantenerla hasta vencimiento. Esto
permite realizar una estimacion de la rentabilidad que obtendrd el fondo durante ese
horizonte temporal, aunque es importante destacar que la rentabilidad no estd
garantizada.

+ Sereinvierten los cupones cobrados intentando maximizar la rentabilidad.
+ Se monitoriza la cartera para hacer seguimiento de las compafiias en las que invertimos.

+ Sifuera necesario se pueden hacer cambios en la cartera con el criterio de maximizar el
binomio rentabilidad/riesgo.

RESULTADO Al final de la estrategia del fondo el 20/03/2028 al vencimiento de la cartera
estimamos TAE para el participe en el rango 4%-4.30%.




| DATOS DE LA CARTERA MONITORIZADA

GRIFOLS

INEQS Y DUFRY & Lufthansa

Groupama ') Celanese

SELECCIONAR
OPORTUNIDADES

@ alill

REINVERTIR CUPONES
MONITORIZAR LA CARTERA

4%-4.30% TAE

AL VENCIMIENTO DE LA ESTRATEGIA



DATOS DE LA CARTERA MONITORIZADA

GVC Gaesco

TIR Media Bruta: 5,41%
Vida Media: 4,2 anos
Duracion Media: 3,25
Rating Medio: BBB
Cupbn medio: 4,04%
NUmero de emisiones: 38

Volatilidad estimada: <5%



| POSICIONAMIENTO DE CARTERA

SECTORES
LIQUIDEZ I1,7%
SENIOR CORPORATIVO _53,5%
GOBIERNO .4,7%
SUBORD. ENT. FINANC .3,3%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%
DURACION

De 1 a 2,9 aiios - 21,4%
FRN l 3,7%

LIQUIDEZ I1,7%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Fiiante: alabhoraciAn nronic

RATING

FINANCIERO
TELECOMUNICACIONES
FARMACIA / QUIMICA
INDUSTRIAL

SERVICIOS

CONSUMO

ELECTRICAS

AUTO

REAL ESTATE

9,1%

11,5%

2,0%
3,1%

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0%

NR .3,7%
A -7,4%
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| POSICIONAMIENTO DE CARTERA

PAISES

ESPANA

OTROS + LIQUIDEZ
EMERGENTES
PORTUGAL

ITALIA

FRANCIA
ALEMANIA
LUXEMBURGO
JAPON

USA

24,0%
17,0%

13,1%

9,4%

8,7%

7,6%

5,8%

5,2%

4,6%

4,5%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%

Fuente: elaboracién propia

PRINCIPALES POSICIONES

© 00 NO G A~ WODN -

-
o

ROMANI 2 1/8 03/07/28
PERSHING SQUARE HOLDING
UNICAJA BANCO SA

BANCO DE CREDITO SOCIAL |
MVMHU 0 7/8 11/18/27

MOTA ENGIL SGPS SA
PROSUS NV

BCPPL 1 3/4 04/07/28

TDC NET AS

ABANCA CORP BANCARIA FRI

4,71%
4,51%
4,47%
4,26%
4,00%
3,74%
3,65%
3,34%
3,27%
3,26%




| DATOS DE CARTERA, RENTABILIDAD Y OPERACIONES

Datos de cartera actual

= TIR Media 5,10% *

= Duracién Media: 2,90

= Rating Medio: BBB-

= Volatilidad 3 afos < 3%

Datos de Rentabilidad

Desde lanzamiento (11/2023): 3,7%
Afo 2023 1,21%
AR 2024 (23/05/2024) 2,46%

Operaciones

+ Compra de Permanent TSB a 4,16% TIR.

* Tir Bruta de cartera

GVC Gaesco



é¢Buscas un producto
financiero atractivo donde
invertir tus ahorros?

FONDO GVC GAESCO
RENTA FIJA HORIZONTE 2028, FI

Rentabilidad anual estimada

4,30% TAE

4 ANOS Y 3 MESES

Fondo no garantizado

UN FONDO DE RENTA FIJA A VENCIMIENTO

El fondo invierte en una cartera de bonos diversificada con un vencimiento concreto
y con unos cupones definidos y predecibles. Esto permite realizar una estimacién de
la rentabilidad que obtendrd el fondo durante ese horizonte temporal

VENTAJAS

Rentabilidad atractiva, Fiscalidad ventajosa, Diversificacion de sus
el fondo esta al vencimiento puedes ahorros al tener
ofreciendo mejores traspasar silo deseas a posiciones en
condiciones que otros otros fondos sin pagar diferentes emisores,
productos financieros peaje fiscal geografias y sectores.

como los depbsitos,
letras del tesoro...

CALENDARIO
FECHA DE PERIODO DE FECHA DE VENCIMIENTO
LANZAMIENTO: SUSCRIPCION: DE LA ESTRATEGIA:
10/11/2023 13/11/2023 - 07/12/2023 20/03/2028



| AVISO LEGAL | () oo

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LL.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco
Gestion"), con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emision del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestion no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacién y/o las
interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido
prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestion no garantiza la precision, integridad, correccién o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion
independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversion, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni
pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden considerarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversion ni ningdn otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de
inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion
teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurédndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestidon no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacion
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios
o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras
puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversién a los que hace referencia la informacion
contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestidn o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere
el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o djena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo
cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley
aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversién a los clientes que reflejen
opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestidn o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que
sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningan modo, forma o medio (ii)
redistribuida o (jii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los
mismos) en los que su distribuciéon pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la
jurisdiccion relevante.



| AVISO LEGAL () evcaesco

GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2028, F

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversién en el que podrd encontrar, entre otras,
informacioén respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversién de la lIC, series de rentabilidades
histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversién en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo.
En consecuencia, la eleccion entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de
compra o de venta de valores ni de ningln otro producto de inversidn, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversion pueden ser productos de riesgo elevado y que no
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicién de
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados
futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacién fiscal aplicable a su situacion personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2028 clase A, F; ISIN: ES0157641004; Entidad Gestora: GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A.; Entidad Depositaria:
CECABANK ; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Key Investor Information (KII) document.

Este nimero es indicativo del riesgo

del producto, siendo 1/7 indicativo de
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo



https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10483
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6549
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10483

GVC Gaesco
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atencioncliente@gvcgaesco.es | 93 366 27 27 - 91 43156 06 - 900 909 065


https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/gvcgaesco/
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