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¿POR QUÉ?
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La inflación…

| ¿POR QUÉ? – INFLACIÓN, EL DILEMA DEL INVERSOR
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Fuente, JPMorgan



| ¿POR QUÉ? – INFLACIÓN, EL DILEMA DEL INVERSOR

Fuente, Factset, 31 de octubre de 2024

La inflación… Renta fija 
poco valor real
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Rentabilidades históricas 
de los diferentes activos 

| ¿POR QUÉ? – INFLACIÓN, EL DILEMA DEL INVERSOR
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En Renta Variable,
el tiempo juega a nuestro 
favor

| ¿POR QUÉ? – INFLACIÓN, EL DILEMA DEL INVERSOR
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Renta Variable, el poder del 
interés Compuesto y los 
dividendos reinvertidos
a lo largo del tiempo

| ¿POR QUÉ? – INFLACIÓN, EL DILEMA DEL INVERSOR
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ESTRATEGIA FUNDAMENTAL 
EN RENTA VARIABLE
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Nuestro universo: el mundo, Índice 
de referencia MSCI ACWI EUR NR

✓ No nos centramos en una sola geografía ni sector
✓ Índice de referencia (Benchmark) MSCI ACWI EUR NR

| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Fuente, MSCI, 31 de agosto de 2024 10



Nuestro universo: el mundo, 
Índice de referencia MSCI 
ACWI

| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Enfocado en Blue Chips 
de países OCDE (EE.UU. y 
Europa principalmente) 

✓ Con un 15% en 
emergentes

✓ No se descarta invertir en 
Small & Mid Caps

Índice de referencia: MSCI ACWI 

 
Fuente: MSCI 

 

Fuente, MSCI
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Quality asset classes para 
tener el riesgo bajo control

✓ Balance fuerte, deuda bruta <50% recursos 
propios

✓ Beneficios de calidad. Razonable uso del principio 
del devengo. La caja es el Rey

✓ Márgenes operativos elevados y/o creciendo

✓ ROCE elevado y significativamente superior a su 
WACC

✓  Flujo de caja para la firma elevado, predecible y 
sostenible. El FCFF yield es una métrica 
fundamental. >6% anual a 4 años 

✓ Barreras de entrada/Wide Moat

✓ Alineación de intereses entre la dirección y la 
propiedad

Inversión en compañías de calidad, con 
ventajas competitivas sostenibles, a precios 
razonables
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Grandes compañías, evitando 
bancos y negocios sobre regulados

| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Small Caps <15% del portfolio – volatilidad baja

✓ Bancos: los balances son cajas ciegas y 
demasiado apalancados a ciclo

✓ Negocios regulados: sujetos a cambios 
regulatorios y (normalmente) con elevada 
deuda

Pilares de nuestra estrategia 
fundamental

Fuente, MSCI 13



| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Distinguir siempre entre precio y valor

✓ No caer en trampas de valor buscando crecimiento top – line

✓ Posición en el mercado y wide moat

✓ Small Caps con seguimiento más exhaustivo

Quality Asset Classes para
 tener el riesgo bajo control

14



| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Inversión en compañías de calidad

✓ Small Caps <15% del portfolio – Controlar la 
volatilidad

✓ Compra de PUTS OTM de non-quality stocks 
(inicialmente un 2-3% de la cartera)

✓ Puntualmente venta de CALLS de compañías 
en cartera que hayan tenido un performance 
muy positivo. Yield enhancement

Objetivo: Al menos la rentabilidad del 
Benchmark (~7% a 10 años anualizado en 
términos reales), con un 25% menos de 
volatilidad (10% vs 13%)

Perfil de rentabilidad y riesgo
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Perfil de rentabilidad y riesgo 

Fuente, JP Morgan AM, MSCI, FactSet, Russell y S&P, 31 de marzo de 2023

Rentabilidad de los diferentes estilos de inversión de renta variable
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Perfil de rentabilidad y riesgo

Fuente, elaboración propia

Año 5 Año 6 Año 7 Año 8 Año 9 Año 10 Año 11 Año 12 Año 13 Año 14 Año 15

Sin invertir, con inflación del 3% anual 858.734 832.972 807.983 783.743 760.231 737.424 715.301 693.842 673.027 652.836 633.251

Rentabilidad anualizada del 5% 1.276.282 1.340.096 1.407.100 1.477.455 1.551.328 1.628.895 1.710.339 1.795.856 1.885.649 1.979.932 2.078.928

Rentabilidad anualizada del 7% 1.402.552 1.500.730 1.605.781 1.718.186 1.838.459 1.967.151 2.104.852 2.252.192 2.409.845 2.578.534 2.759.032

Rentabilidad anualizada del 10% 1.610.510 1.771.561 1.948.717 2.143.589 2.357.948 2.593.742 2.853.117 3.138.428 3.452.271 3.797.498 4.177.248
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ PUT muy OTM (precio de 
ejercicio 66,67% por debajo 
del subyacente)

✓ Delta en 400mn ~0

✓ Delta en 240mn ~1 (strike de 
la opción)

✓ Potencial pérdida sin PUT: 
66,67% 

✓ Potencial pérdida con PUT: 
27,25%

Perfil de rentabilidad y riesgo

✓ Potencial pérdida cuando la 
cartera/mercado baja un 
25%: 18,13%

✓ Protección efectiva del 28% 
(>10x la prima pagada- 
2,5%)

Compra de PUT →“Pagar un seguro”

Fuente, elaboración propia

*Simulación
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Perfil de rentabilidad y riesgo
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Distressed companies
Non-distressed companies

Source: quantrocket.com



¿Qué es un Fondo de Inversión? 

| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

Un fondo de inversión es una institución de inversión colectiva. Reúne el dinero de 
muchos inversores, denominados partícipes. El fondo lo crea una entidad, la 
gestora, que es la que invierte de forma conjunta las aportaciones en diferentes 
activos financieros (renta fija, renta variable, etc) siguiendo unas pautas fijadas de 
antemano. 
Cada partícipe (inversor) es propietario de una parte del patrimonio del fondo, en 
proporción al valor de sus aportaciones. El patrimonio del fondo es el mismo para el 
inversor que invierte 1 EURO que para el que invierte millones de EUROS.
Ventajas:

✓ Gestión Profesional

✓ Seguridad. La gestora y el depositario (custodia el patrimonio del fondo) están supervisados y 
controlados por la CNMV

✓ Diversificación. Los fondos permiten invertir en mercados de difícil acceso para un particular

✓ Fiscalidad, Si eres residente en España e inviertes como persona física te beneficias del 
diferimiento fiscal gracias a los traspasos.

✓ Economías de escala

✓ Liquidez y transparencia
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ El objetivo es obtener una rentabilidad neta similar 
a la renta variable mundial a largo plazo con 
menor volatilidad

✓ Enfoque conservador e inteligente, sin renunciar a 
la rentabilidad. Calidad a precios razonables

✓ Cobertura parcial de eventos negativos extremos 
con compra de opciones PUT sobre acciones 
reduciendo la volatilidad del fondo. (Un seguro). 
Inicialmente no tendremos en primas más de un 3% 
del patrimonio

✓ Gestión realmente activa

✓ Fondo basado en la selección de acciones. “Stock 
Picking”

✓ Comisión fija anual sobre el patrimonio + variable 
del 9% sobre la rentabilidad que exceda el 2% 
anual. Marca de agua.  Alineación de intereses 
entre gestores y partícipes

✓ Pinche aquí para ver la Política de Inversión e 
información adicional del Fondo

Resumen
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https://gvcgaesco.es/es/gestion-de-activos/fondos-de-inversion-y-sicavs/rentabilidades/ficha-de-fondos?isin=ES0143562595


Name
Total debt 
to equity

Net debt 
(today) to 

EBITDA 
1YFWD

5YR. AVE. 
ROCE

5YR. AVE. 
ROIC

FCFF Yield 
1YFWD

FCFF Yield 
5YFWD

Sales g 
next 5 
years

EV EBITDA 
1Y FWD / 

CAGR 
EBITDA 3Y

Sector Country HQ
 Market 

Cap. EUR x 
1Million 

United Airlines Holdings, Inc. 352,2% 2,50 -0,9% 0,2% 0,0% 3,9% 5,0% 0,38 Industrials United States 15.467 €    
Ford Motor Company 350,9% 9,43 2,5% 0,9% 3,4% 2,5% 1,6% 1,45 Consumer Cyclicals United States 38.960 €    

| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE
Posiciones GVC Gaesco M&S Quality RVI

Top holdings

TOP Opción PUT 
comprada sobre

Distribución por sectores Distribución geográfica

Fuente, Factset y elaboración propia, noviembre 2024 22



| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE
Posiciones GVC Gaesco M&S Quality RVI

Fuente, Factset y elaboración propia, noviembre 2024 23



| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Estamos al acecho por si hay incongruencias en el 
precio de nuestras participadas. Ejemplos:

✓ JD.com

❑ Ratios en el momento de la venta (septiembre 2024):

 TD / EBITDA: 64%

 FCFF ’24: 0%

 Exceso de regulación: precio libre, pero mucha presión 
sobre los productores, y los consumidores van a ritmo 
más lento. Exceso de oferta hunde el precio

✓ RECIENTEMENTE: AGCO y BATS

Ejemplos de gestión
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Estamos al acecho por si hay incongruencias en el 
precio de nuestras participadas. Ejemplos:

✓ INGLES MARKETS

❑ Ratios en el momento de la venta (septiembre 2024):

 TD / EBITDA: 64%

 FCFF ’24: 0%

 Exceso de regulación: precio libre, pero mucha presión 
sobre los productores, y los consumidores van a ritmo 
más lento. Exceso de oferta hunde el precio

✓ RECIENTEMENTE: AGCO y BATS

Ejemplos de gestión
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Estamos al acecho por si hay incongruencias en el 
precio de nuestras participadas. Ejemplos:

✓ UNITED THERAPEUTICS

❑ Ratios en el momento de la venta (septiembre 2024):

 TD / EBITDA: 64%

 FCFF ’24: 0%

 Exceso de regulación: precio libre, pero mucha presión 
sobre los productores, y los consumidores van a ritmo 
más lento. Exceso de oferta hunde el precio

✓ RECIENTEMENTE: AGCO y BATS

Ejemplos de gestión
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE

✓ Control de la volatilidad con una meditada 
estrategia de compra de PUTs. Ejemplos:

✓ CITIGROUP

❑ Ratios en el momento de la venta (septiembre 2024):

 TD / EBITDA: 64%

 FCFF ’24: 0%

 Exceso de regulación: precio libre, pero mucha presión 
sobre los productores, y los consumidores van a ritmo 
más lento. Exceso de oferta hunde el precio

✓ RECIENTEMENTE: AGCO y BATS

Ejemplos de gestión
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| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE
Rentabilidad GVC Gaesco M&S Quality RVI clase “E” vs. Benchmark y competencia

Fuente, Bloomberg, 21 de noviembre de 2024 28



| ESTRATEGIA FUNDAMENTAL EN RENTA VARIABLE
Rentabilidad GVC Gaesco M&S Quality RVI clase “A” vs. Benchmark e índices mundiales

Fuente, elaboración propia, 21 de noviembre de 2024 29

Fuente, elaboración propia, 31 de octubre de 2024



GESTORA, DEPOSITARIO Y 
AUDITOR
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| GESTORA, DEPOSITARIO Y AUDITOR

Fuente, Inverco 31



| GESTORA, DEPOSITARIO Y AUDITOR

Fuente, Fundspeople, diciembre 2022 32



| GESTORA, DEPOSITARIO Y AUDITOR

Fuente, Expansión 33



Clases, ISINs y comisiones 

ISIN Comisión 

Fija

Comisión 

Resultados

Marca de 

agua**
Importe mínimo Traspasable y 

liquidez diaria

Clase A ES0143562595 1,35% 7% Sí 1 EUR Sí

Clase E 

*Institucional ES0143562603 0,90% 7% Sí 1 EUR Sí

Clase P ES0143562629 0,95% 7% Sí 300.000 EUR Sí

Depositaría Aplicada el fondo Tramos

0,09% 0 - 5mn EUR

0,08% 5.000.001 EUR - 10mn EUR

0,07% 10.000.001 EUR - 20mn EUR

0,06% 20.000.001 EUR - 50mn EUR

0,05% > 50.000.000

* A los efectos oportunos, se considera inversor institucional a las Instituciones de Inversión Colectiva (incluidas las IIC del
Grupo): tales como Fondos de inversión y Sicav; a los Fondos de Pensiones; a los partícipes que suscriban participaciones al amparo
de un contrato de Gestión discrecional de Carteras de Valores realizadas por las Empresas de Servicios de Inversión pertenezcan o no
al mismo grupo de la sociedad gestora y a los partícipes que suscriban participaciones al amparo de un contrato de asesoramiento
independiente realizado por las Empresas de Servicios de Inversión pertenezcan o no al mismo grupo de la sociedad gestora.

** Evita que un partícipe soporte comisiones sobre resultados cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente 
alcanzado por la clase y por el que haya soportado comisiones sobre resultados (el valor liquidativo alcanzado vinculará a la gestora durante 3 años)

¿Cómo contratar 
el fondo?
• Disponible en la mayoría de las 

entidades financieras a través de 
las plataformas Allfunds, Inversis y 
Tressis

• Directamente pinchando aquí

• O escanea el siguiente código QR:

| GESTORA, DEPOSITARIO Y AUDITOR
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https://onboarding.gvcgaesco.es/?hs_step=bienvenida/es


✓ 7% sobre toda revalorización del fondo con marca 
de agua

✓ Se calcula sobre el resultado positivo del fondo y se 
detrae del valor liquidativo (VL) diariamente

✓ A través de cuentas de orden

✓ Se hace efectiva el 31/12/xx sin afectar al VL:
✓ Ya se ha periodificado anteriormente

✓ El participe que entra o sale del fondo ya incluye en 
el precio esa comisión de éxito

✓ lo mismo que el resto de costes de cualquier 
naturaleza…

La comisión de éxito - ¿cómo 
funciona?

35

| GESTORA, DEPOSITARIO Y AUDITOR



¿QUIÉN?

36



| ¿QUIÉN?

Miguel Marino Romero, CFA 
mmarino@msqualityam.com   +34 619 744 174

Distingo entre valor y precio, no especulo, invierto, y aplico estrategias de 
inversión centradas en la obtención de rentabilidad a largo plazo.
Hay dos hechos, aparte de la experiencia, que cambian mi visión sobre 
las Inversiones:

• Estudiar el CFA.
• La lectura entre otros, de "El Inversor Inteligente" de B Graham, "One Up 

On Wall Street" de Peter Lynch, “El Pequeño Libro Que Bate al Mercado” de 
Joel Greenblatt y “Acciones corrientes, beneficios poco corrientes” de 
Philip A. Fisher, que me han facilitado la comprensión de lo que es el 
riesgo y el sentido común en el mundo de la inversión.

Durante más de veinticinco años he tenido la oportunidad de convertirme 
en un especialista en la gestión de inversiones, especialmente de renta 
variable. 

• Especialista en renta variable global. Análisis fundamental, largo plazo, 
Bottom Up, valor intrínseco, margen de seguridad, disciplina, sentido 
común, inversor contrario, baja rotación.

• Principalmente busco compañías con ventajas competitivas sostenibles 
a precios razonables:

• Balance fuerte.
• Beneficios de alta calidad, buscando estabilidad en el uso del 

principio del devengo y beneficios operativos confirmados por los 
flujos de caja operativos ajustados.

• ROCE elevado y significativamente superior a su WACC.
• Flujo de caja para la firma elevado, predecible y sostenible. El FCFF 

yield es una métrica fundamental.
• Barreras de entrada/Moat.
• Alineación de intereses entre la dirección y la propiedad.

Jaime Sémelas Ledesma, Financial Advisor, CESGA
jsemelas@msqualityam.com   +34 696 497 113

Para encontrar oportunidades hay que estar encima de las compañías, ver sus fundamentales, 
precios y evolución futura. Ha habido una corriente de todo vale en renta variable y el stock 
picking va a ser fundamental para distinguirse en un futuro de la gestión pasiva y de la gestión 
poco profunda.
Hay dos hechos, aparte de la experiencia, que cambian mi visión sobre las Inversiones:
La gestión desde el punto de vista de ISR.
La lectura entre otros, "One Up On Wall Street" de Peter Lynch, “Valuation” de Copeland, Koller y 
Murrin, que me han orientado en la valoración cualitativa y cuantitativa de renta variable, y me 
han ayudado a ir “más allá” de los fundamentales para distinguir compañías generadoras de 
valor de las que no.
Durante más de veinte años he desarrollado capacidades como stock picker, primero en el 
Sell-Side, y posteriormente en el Buy-Side, convirtiéndome en especialista en gestión de 
inversiones, principalmente en renta variable. Esta experiencia me ha hecho agnóstico en estilos 
de inversión ya que solo busco compañías infravaloradas con catalizadores e inmersas en 
megatendencias a largo plazo.
Especialista en renta variable global. Análisis fundamental y multi-estilo, largo plazo, Bottom Up, 
analista fundamental, estrategia y modelo de negocio, áreas necesarias de entender para 
comprender las debilidades y fortalezas de una cartera.
Principalmente busco compañías con ventajas competitivas sostenibles a precios razonables:

• Flujos de caja
• Gestión del circulante y acompañamiento entre beneficio contable y caja generada
• Compañías con productos en ramp-up de éxito e inmersos en megatendencias 

identificables
• Sostenibilidad de la calidad de los resultados
• Creación de valor sin buscar el mero crecimiento o tamaño
• Barreras de entrada/Moat.
• Inclusión de criterios ISR en la selección de activos.
• Engagement para destapar el valor oculto de los activos de las compañías
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Nota importante sobre este documento

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y 
objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que 
los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición 
financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar 
sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento especifico y especializado que 
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por Miguel Marino y Jaime Sémelas (M&S.), con la finalidad de proporcionar información general a la fecha 
de emisión del informe y está sujeto a cambios sin previo aviso. M&S. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de 
actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de 
compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

El contenido del presente documento así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han 
sido elaborados por M&S., y están basadas en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas 
informaciones no han sido objeto de verificación independiente por M&S., por lo que no se ofrece garantía, expresa o implícita en cuanto a su 
precisión, integridad o corrección.

M&S. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su 
contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolución pasada de los instrumentos no garantiza la evolución futura o resultados 
futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden implicar 
grandes riesgos y no son adecuados para todos para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores 
a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con 
carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, 
obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios valores subyacentes de los mismos.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1)copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) 
citada, sin permiso previo por escrito de M&S.. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o 
personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas 
restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.
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Aviso legal
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5/7
* Este número es indicativo del riesgo del producto, siendo 1/7 indicativo de menor riesgo y 7/7 de mayor riesgo.
Fondo no garantizado

Se encuentra a disposición de los usuarios en la Web un informe completo del Fondo de Inversión en el que podrá encontrar, entre otras, 
información respecto a rentabilidades históricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la política de inversión de la IIC, series 
de rentabilidades históricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversión en IIC, .... Los fondos de inversión implican 
determinados riesgos (de mercado, de crédito, de liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el 
documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerán del tipo de fondo, de sus 
características individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la elección entre los 
distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, así como sus expectativas 
de rentabilidad y su horizonte temporal de inversión.

La información contenida en este email tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una 
recomendación u oferta de compra o de venta de valores ni de ningún otro producto de inversión, ni un elemento contractual. Tampoco 
supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. El 
fondo de inversión al que hace referencia es un producto de riesgo elevado y que no resulta adecuado para todos los clientes, por 
consiguiente no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposición de servicios o accesos a 
operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados 
futuros. La tributación de los rendimientos obtenidos por partícipes dependerá de la legislación fiscal aplicable a su situación personal y 
puede variar en el futuro.

Denominación del producto: GVC Gaesco Crossover-M&S Quality RVI, Clase “A”, compartimento del fondo GVC Gaesco Crossover, FI; ISIN: 
ES0143562595; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestión, SGIIC, S.A; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS, SUCURSAL EN ESPAÑA S.A; Entidad 
Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A

https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/7641?utm_source=hs_email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9AJsfZdJ1DNZlYzZmExJ9En8YYKwdiCe9yqKzMIMIqDRkpR25nqOpfeNDLP-P_HO3Q0M-g


www.gvcgaesco.es

LinkedIn descarga Instagram

www.msqualityam.com

http://www.gvsgaesco.es/
https://www.linkedin.com/company/m-s-quality?utm_source=hs_email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9AJsfZdJ1DNZlYzZmExJ9En8YYKwdiCe9yqKzMIMIqDRkpR25nqOpfeNDLP-P_HO3Q0M-g
https://twitter.com/MSQualityam?utm_source=hs_email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9AJsfZdJ1DNZlYzZmExJ9En8YYKwdiCe9yqKzMIMIqDRkpR25nqOpfeNDLP-P_HO3Q0M-g
https://www.instagram.com/msqualityam/?utm_source=hs_email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9AJsfZdJ1DNZlYzZmExJ9En8YYKwdiCe9yqKzMIMIqDRkpR25nqOpfeNDLP-P_HO3Q0M-g
http://www.msqualityam.com/
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