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4/7 Este número indica el riesgo del 
producto, donde 1/7 representa el riesgo 
más bajo y 7/7 el riesgo más alto.
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Evolución del gasto de los hogares en la Eurozona

Source: GVC Gesco Gestión, SGIIC on OECD Stat
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Cuanto gastan las familias en salud
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Source: GVC Gesco Gestión, SGIIC on OECD Stat
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Incremento del Capex en IT, Comunicación y Salud

Source: Global Corporate Capex Survey 2019. S&P Global ratings
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El gasto en tecnologías de la Información y comunicación a nivel mundial sigue creciendo

Source: ICT 2018 – 2022 Spending Forecast. IDC



| 

6

Características del fondo 

• Universo de Inversión: Renta variable internacional

• Más de 20 años de historia (01/04/1999)

•  Invierte en tres sectores: Tecnológico, Farmacéutico, Telecomunicaciones

• La ponderación de cada uno de los tres sectores puede fluctuar entre un mínimo del 
20% y un máximo de un 45%.

• Cartera de 70- 80 títulos

• Índice de rotación muy baja

• Puede invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y 
O.T.C con finalidad de cobertura o inversión.

• Mínimo de inversión de renta variable del 85% del patrimonio, en valores 
pertenecientes a países de la OCDE, con un máximo de un 10% en países no OCDE.

• En el sector Telecomunicaciones  hay empresas tanto  de telefonía, como 
productoras y comercializadoras de cable.

• El sector Farma, incluye tanto empresas clásicas farmacéuticas como cualquiera 
que esté englobada en el sector salud y biotecnología.

• Índice de Referencia: Media simple de los tres índices sectoriales. DJ Europe Stoxx 
Telecommunications, DJ Europe Stoxx Pharmaceutical y DJ Europe Stoxx Technology
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Investment Process

Identificación de 
empresas Análisis cualitativo Valoración

fundamental

Determinación de la solidez del 
negocio y de la posición 
competitiva de la Empresa

Análisis de la consistencia del 
equipo directivo mediante 
reuniones one to one

Análisis de las expectativas de 
rentabilidad

Consistencia a medio plazo del 
modelo de la actividad 
empresarial

Especialización de la actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generación de 
beneficios

Estabilidad de márgenes

Sostenibilidad de los Cash Flows 
libres operativos

Grado de internacionalización

Adecuación de la estructura 
financiera

Visión a medio y largo plazo 
del equipo directivo

Credibilidad del equipo 
directivo. Gerencia de 
calidad

Estructura accionarial

Expectativas de ventas, 
márgenes y resultados

Análisis de los ciclos internos 
de la actividad empresarial

Valoración del negocio: 
Descuento de flujos de caja 
operativos

Análisis de los descuentos 
fundamentales de las 
empresas

Monitorización de los ciclos de 
vida de los descuentos

Revisión trimestral

Experiencia de cliente

Percepción del cliente

Experiencia como cliente 

(siempre que sea posible)
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Evolución patrimonio 2025 ytd



T E C NOLOGIA
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Sector País Market Cap Empleados

Robótica Japón 21.521 Mill EUR 9.970

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

3/2019 4.952 1.582 31,9% 1.218

------- ------- ------- ------- -------

3/2024 5,077 1.219 24.0% 857

3/2025 4.874 1.255 25,8% 910

3/2026 E 4.848 1.255 25,9% 896

3/2027 E 5.142 1.401 27,3% 995

• Empresa japonesa líder en fabricación de servomotores, 
robots industriales y equipos de automatización de 
fabricas.

• 4,19% del patrimonio del fondo  a 17/6/25

FANUC Corp.

Gráfico últimos cinco años
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Sector País Market Cap Empleados

Tecnología Japón 20.206 b.€ 101.112

Millones EUR Ventas EBITDA
EBITDA

(%) Beneficio
Neto

3/2019 11.497 1.572 13,7% 814

……. ……. ……. ……. …….

3/2024 14.986 2.475 16,5% 1.310

3/2025 15.941 2.166 13,6% 1.027

3/2026 E 16.011 2.376 14,8% 1.204

3/2027 16.684 2.578 15,5% 1.327

Nidec Corp.

• Fabricante japonés de motores eléctricos, lider mundial. 
Sus productos los encontrarmos en unidades de disco 
duro, cobots, electrodomesticos, automoviles…. 

• 3,20% del patrimonio del fondo a 17/6/2025

Gráfico últimos cinco años
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Sector País Market Cap Empleados

Tecnología EEUU 17.612 b EUR 6.500

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

2019 2.050 612 29,8% 409

------- ------- ------- ------- -------

2023 2.475 626 25,3% 430

2024 2.607 629 24,1% 323

2025 E 2.600,3 624 24,0% 461

2026 E 3.081,8 820 26,6% 645

• Empresa norteamericana líder mundial en fabricación de 
maquinaria para testear semiconductores

• 1,60% del patrimonio del fondo a 17/6/25

TERADYNE

Gráfico últimos cinco años



SALUD
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Sector País Market Cap Empleados

Salud - OTC Bélgica 1.639 Mill. EUR 3.848

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

2019 535 109 20,4% 57

------- ------- ------- ------- -------

2023 763 144 18,9% 71

2024 872 170 19,4% 83

2025 E 950 191 20,1% 99

2026 E 1.009 205 20,3% 110

• Líder europeo en medicamentos OTC. Presencia global.

• 7,36% del patrimonio del fondo a 17/06/25

FAGRON

Gráfico últimos cinco años
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Sector País Market Cap Empleados

Salud - Dialisis Alemania 13.684 Mill. € 112.035

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

2019 17.477 3.799 21,7% 1.207

------- ------- ------- ------- -------

2023 19.454 3.717 19,1% 927

2024 19.336 3.813 19,7% 1.043

2025 E 19.676 3.601 18,3% 1.092

2026 E 20.340 3.863 19,0% 1.234

• Lider mundial en productos y servicioss destinados a 
pacientes con insuficiencia renal crónica. 

• Fabricante de una gama completa de productos para 
dialisis en mas de 3900 centros de mas de 50 paises.

• Perteeciente al grupo Fresenius

• 7,19% del patrimonio del fondo a 17/6/25

Fresenius Medical Care AG & Co KGaA

Gráfico últimos cinco años
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Sector País Market Cap Empleados

Farma-Genéricos Israel 17.240 Mill EUR 36.167

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

2019 15.087 4.135 27,4% 1,416

------- ------- ------- ------- -------

2023 14.655 4.982 34,0% 2.770

2024 15.297 4.656 30,4% 2.261

2025 E 14.819 4.264 28,8% 2.586

2026 E 14.857 4.444 29,9% 2.796

• Líder mundial en medicamentos genéricos. 

• 3,37% del patrimonio del fondo a 17/6/25

TEVA

Gráfico últimos cinco años



TELECOMUNICACIONES
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Sector País Market Cap Empleados

Comunicaciones Reino Unido 21.735 Mill EUR 92.834

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

3/2019 43.666 14.066 32,2% 1.054

------- ------- ------- ------- -------

3/2023 37.672 15.559 41,3% 4.594

3/2024 36.717 14.360 39,1% 1.488

3/2025 E 38.635 11.333 38,7% -825

3/2026 E 39.399 11.658 29,3% 2,112

• Operadora de telefonía movil que opera directamente en más
de 15 países, donde lidera los mercadoes del Reino Unido y 
Alemán, entre otros.

• 6,72% del patrimonio del fondo a 17/6/25

Vodafone

Gráfico últimos cinco años



| 

19

Sector País Market Cap Empleados

Comunicaciones Suecia 12.440 mill EUR 15.060

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Neto

2019 8.123 3.025 37,2% 789

------- ------- ------- ------- -------

2023 7.742 3.197 41,3% 427

2024 7.794 3.256 41,8% 489

2025 E 7.429 2.903 39,1% 674

2026 E 7.500 2.958 39,4% 786

• Operadora de telefonía movil con sede en Estocolmo y cuya 
actividad principal se encuentra en Suecia, Finlandia y Noruega., 
entre otros países.

• Una de las mayores operadores de telecomunicaciobes de 
Europa con 150 millones de clients

• 5,35% del patrimonio del fondo a 17/6/25

Telia

Gráfico últimos cinco años
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Sector País Market Cap Empleados

Comunicaciones Suecia 23.958€ 92.866

Millones EUR Ventas EBITDA EBITDA
(%)

Beneficio
Ineto

2019 21.471 2.074 9,7% 355

------- ------- ------- ------- -------

2023 22.965 2.672 11,6% 459,3

2024 21.675 3.101 14,3% 1.451

2025 E 22.203 3.323 15,0% 1.751

2026 E 22.503 3.248 14,4% 1.847

• Compañia multinacional ueca dedicada a ofrecer equipos y 
soluciones de telecomunicaciones, principalmente en los 
campos de telefonía e internet 

• 0,55%  del patrimonio del fondo a 17/6/25

Ericsson

Gráfico últimos cinco años
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EVOLUCIÓN SECTORIAL DES 
DEL 12/09 AL 6/25
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Evolución Sectorial

Technology Telecom Health

Atención: Cambio substancial  a 
principios de enero 2021: Fuerte 

reducción de TEC.
No modificación del 

planteamiento hasta que la 
curva de tipos se haya 
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COMPRAS Y VENTAS DEL 
AÑO 2025 Empresas

AMPLIFON SPA

ASML HOLDING NV

CAPGEMINI SE

CRANEWARE

FAGRON

MERCK & CO INC

NOVO NORDISK A/S B

PFIZER

RUBEAN AG NEW

TERADYNE

VODAFONE GROUP PLC

X-FAB SILICON FOUNDRIES SE

COMPRAS

Empresas

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR Venta Parcial

AMPLIFON SPA Venta Parcial

BT GROUP Venta Parcial

KEYENCE CORP Venta Parcial

LAM RESEARCH CORP Venta Parcial

MEDTRONIC PLC Venta Parcial

ROCHE HOLDING Venta Parcial

TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR Venta Parcial

TELEFONICA Venta Parcial

TELIA Venta Parcial

TEVA PHARMA -ADR Venta Parcial

XIAOMI CLASS B Venta Parcial
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COMPRAS Y 
VENTAS DEL AÑO 
2025
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COMPOSICIÓN CARTERA 
DE RENTA VARIABLE A 
18.06.2025 % Renta Variable Directa 97,7%

Número de Holdings 77
UTA ( 0 al 10) 8,3
ESG (0 AL 5) 3,52

Puntuación ( de 0 a 10)

Value/Growth 5,27

Small/Large 6,65

Países % 
Patrimonio

Núm. 
Empresas

Japón 15,4% 10
Estados Unidos 11,6% 11

Belgica 10,9% 4
Alemania 10,0% 10

Reino Unido 9,8% 5
Italia 6,2% 7
China 6,1% 6

España 5,4% 5
Finlandia 5,3% 1
Portugal 3,7% 1

Israel 3,4% 1
Francia 2,2% 3
Holanda 2,1% 3

Suiza 1,8% 4
Brasil 1,3% 1

Austria 0,8% 2
Dinamarca 0,6% 1

Suecia 0,6% 1
Taiwan 0,5% 1

Sectores % 
Patrimonio

Núm. 
Empresas

Farma 34,3% 32

Tecnología 34,7% 34

Telecom 28,7% 11
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Composición cartera de renta variable
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OPA A EUSKATEL : 2021

Empresa Opante: Kaixo Telecom SAU
Fecha de la Opa: 29/03/2021
Precio de la OPA: 11,7€
Forma de pago: Caja
Prima respecto a última cotización: +16,5%

Nuestra acción: Acudir a la OPA
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OPA A LABOMAR: 2023

Prima: 

+ 14,1%
s/ último precio

+ 66,1%
Precio IPO (9/20)

Opante:
Accionista
Mayoritario

Acudimos a la OPA
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OPA STERLING CHECK – FEBRERO 
2024

Opante:
Competidor

FIRST ADVANTAGE
Cash + acciones

Acudimos a la OPA
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GVC-Gaesco TFT Benchmark

AÑO YTD Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Set Oct Nov Dec
2009 35,94% 0,85% -5,45% 1,78% 11,24% 3,00% 0,14% 6,69% 2,73% 3,17% 0,22% 3,06% 4,54%
2010 21,33% 1,20% 2,03% 6,82% 1,20% -3,09% -4,34% 3,01% -1,24% 2,63% 4,23% 2,91% 4,71%
2011 -7,35% 2,10% -0,70% -1,39% -1,60% 1,46% -3,23% -3,36% -6,39% -2,92% 5,59% 1,60% 1,81%
2012 13,79% 5,92% 5,19% 2,35% -1,31% -7,79% 3,73% 2,17% 0,52% 2,52% -1,97% 1,69% 0,71%
2013 26,23% 3,24% 3,26% 1,32% 1,21% 1,53% -2,61% 4,39% -1,03% 5,40% 3,78% 2,32% 0,98%
2014 9,81% 0,70% 3,63% 2,16% -4,74% 5,03% 0,85% -2,82% 4,00% -1,28% -0,02% 1,38% 0,95%

2015 12,84% 7,82% 6,38% 3,21% -0,83% 1,05% -1,77% 0,58% -9,98% -0,85% 8,42% 4,38% -4,69%

2016 6,28% -7,69% 1,03% 0,27% 1,08% 4,73% 0,78% 2,72% -0,28% 1,22% -1,85% 0,12% 4,57%
2017 15,30% 2,29% 4,55% 0,84% 1,96% 5,50% -3,23% 0,37% -1,59% 2,55% 3,70% -2,69% 0,49%
2018 -9,70% 3,94% -5,22% -3,26% 4,20% 3,36% -0,19% -0,74% -0,83% -1,01% -4,04% 1,47% -7,11%
2019 22,61% 6,58% 2,35% 1,59% 4,14% -7,05% 6,48% -0,31% -2,39% 3,70% 2,96% 3,31% 0,01%
2020 15,49% 0,64% -4,85% -10,60% 11,18% 4,72% 1,46% -1,09% 2,97% 1,79% -1,20% 10,95% 0,49%
2021 7,42% 3,87% -0,35% 4,50% 0,42% -1,25% 4,01% -1,46% 2,36% -2,79% -0,40% -2,45% 1,09%

2022 -22,78% -2,83% -2,96% 1,07% -1,90% -0,38% -5,59% 1,01% -3,90% -10,76% 2,28% 1,66% -2,50%

2023 2,38% 6,45% 0,96% -1,69% 1,29% -3,97% 0,93% 2,13% -1,99% -2,30% -7,78% 6,94% 2,35%
2024 12,88% 0,53% 2,26% 1,97% 0,60% 4,03% -2,01% 3,32% 1,93% 1,45% -3,03% 0,49% 0,88%
2025 4,58% 3,87% 2,78% -4,39% -1,56% 4,08%

TAE TFT: 
+9,29%
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Useful Data. GVC Gaesco TFT

GVC Gaesco TFT, FI

Category Global Equity

Launching Date 12/12/1997

Benchmark
1/3 STOXX Europe 600 Technology, 
1/3 STOXX Europe 600 Healthcare 
and 1/3 STOXX Europe 600 

NAV Calculation Daily

Currency Eur

Asset manager GVC Gaesco Gestión, SGIIC

Depositary BNP Paribas Spain

A Class

ISIN ES0138984036

Management Fee 2,25%

Minimum investment Eur 1€ 

Bloomberg Ticker FONVAL2 SM
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Múltiples premios en los últimos años

2019
Fondo: GVC Gaesco Constantfons FI
Premio: Morningstar – Expansión
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas 
Inmobiliarias, FI
Categoria: Top 20 de Fondos de Inversión 
españoles más rentables de 2019

2011
 Gestor: Jaume Puig – Mejor Gestor
 de RV última década
 Premio: Interactive Data – Expansión
 XXV Aniversario Expansión
 GVC Gaesco Small Caps, FI
 Categoría: Renta Variable

2015 
 Fondos: 
 GVC Gaesco Small Caps, FI, 
 GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, FI
 GVC Gaesco Japón, FI, 
 GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI
 Categoría: Top 20 de Fondos de Inversión   
 españoles más rentables de 2015

2013
 Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
 Premio: Lipper – Cinco Días
 Categoría: RA Eur Riesgo Alto
 
 Fondo: IM 93 Renta, FI
 Premio: Morningstar – El Economista
 Categoría: Mixto Flexible Euro

2017 
 Fondo: GVC Gaesco Small Caps, FI
 Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
 españoles más rentables de 2017

 Fondo: Bona-Renda, FI 
 Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
 Españoles mixtos más rentables de 2017

 Fondo: GVC Gaesco TFT, FI 
 Categoría: Fondo Sectorial Español más 
 rentable de 2017

2022
Fondo: GVC Gaesco Senior FP
Premio: Expansión – Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo 
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Fondo alternativo español más rentable 2022 
Morningstar 

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Top 10 fonos de inversión más rentables 2022 
Morningstar 

2018
GVC Gaesco Gestión, SGIIC 
Premiada por European Funds Trophy como 
Mejor Gestora Española de su categoría

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return 
Fund 
Sello Funds People en 2018 como producto 
destacado del año

2008
 Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Renta Variable

2009
 Fondo: Bona Renda, FI
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Mixto Renta Variable 

2023
Mejor Fondo de Pensiones Categoría: 
Multiactivos Moderado GVC Gaesco 
Senior, FP 

2024
Best Fund over 3 Years. 
Premio: Lipper Fund Awards 2025 Japan
Fondo: World Tourism Equity Fund.
Advised by GVC Gaesco Gestión SGIIC
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Más de 25 premios en los últimos 10 años

2004
 GVC Gaesco Gestión, SGIIC
 Premio: Eurofonds Fund Class  (Le 
Monde)
 Categoría: Todos los Fondos

 GVC Gaesco Gestión, SGIIC
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión
 Categoría: Mejor Gestora de Renta 
Variable
 Fondos: 
 Gaesco Small Caps, FI,
 GaescoQuant, FI, 
 Gaesco Emergentfond, FI,
 Gaesco Fondo de Fondos, FI, 
 Eurofondo, FI,
 Bolsalider, FI, 
 Fondguissona, FI, 
 Gaesco TFT, FI, 
 Gaesco Multinacional, FI, 
 Cahispa Small Caps, FI, 
 Cahispa Eurovariable, FI, 
 Cahispa Emergentes, FI, 
 Cahispa Multifondo, FI
 

 Fondo: Fonsglobal Renta, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión
 Categoría: Mixto Renta Variable

 Fondo: FonsManlleu Borsa, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión
 Categoría: Mixto Renta Fija

2002
 Fondo: Cahispa Renta, FI
 Premio: Lipper – Cinco Días
 Categoría: Mixto Renta Fija

 2001
 Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión 
 Categoría: Renta Variable

 Fondo: Cahispa Renta, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión
 Categoría: Mixto Renta Fija 

 2006
 GVC Gaesco Gestión, SGIIC
 Premio: Lipper – Cinco Días
 Categoría: Todos los Fondos

 Fondo: Gaesco TFT, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión 
 Categoría: Renta Variable
 
 Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
 Premio: Morningstar –  Intereconomía
 Categoría: Renta Variable

 Fondo: Cahispa Emergentes, FI
 Premio: Morningstar –  Intereconomía
 Categoría: Renta Variable

 Fondo: Bona Renda, FI
 Premio: Standard&Poor’s – Expansión 
 Categoría: Mixto Renta Variable

2007
GVC Gaesco Gestión, SGIIC
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Todos los Fondos

 Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Renta Variable

 Fondo: Catalunya Fons, FI
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Mixto Renta Variable - España

 Fondo: Catalunya Fons, FI
 Premio: Eurofonds Fundclass  (Le Monde)
 Categoría: Mixto Renta Variable - Europa
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Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestión, S.G.I.I.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestión"), 
con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y están sujetos a cambio sin previo aviso. 

GVC Gaesco Gestión no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestión considera que la información y/o las interpretaciones, 
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles 
para el público en general. GVC Gaesco Gestión no garantiza la precisión, integridad, corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC 
Gaesco Gestión y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisión de inversión.

La información contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, índices financieros, medidas financieras 
o servicios de inversión, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni 
como garantía de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir 
de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse 
en ningún caso asesoramiento en materia de inversión ni ningún otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, 
su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta 
dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestión no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución 
pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Es posible que entre la información 
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o 
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede 
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversión a los que hace referencia la información contenida en el 
presente documento.

GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el 
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de 
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera 
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestión u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones 
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes 
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el 
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestión. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera 
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.

| DISCLAIMER, CONSIDERACIONES LEGALES Y DEFINICIONES



| DISCLAIMER

Aviso legal: se encuentra a disposición de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversión en el que podrá encontrar, entre otras, 
información respecto a rentabilidades históricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la política de inversión de la IIC, series de 
rentabilidades históricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversión en IIC, …. Los fondos de inversión implican determinados riesgos (de 
mercado, de crédito, de liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el 
Inversor (DFI). La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerán del tipo de fondo, de sus características individuales, de la divisa y de los activos en los que 
se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la elección entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad 
de asumir riesgos del inversor, así como sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversión.

La información contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendación u oferta 
de compra o de venta de valores ni de ningún otro producto de inversión, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra 
clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversión pueden ser productos de riesgo elevado y 
que no resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su 
disposición de servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo 
alguno los resultados futuros. La tributación de los rendimientos obtenidos por partícipes dependerá de la legislación fiscal aplicable a su situación personal y 
puede variar en el futuro.

Fund details: GVC GAESCO T.F.T., FI; ISIN: ES0138984036; Fund manager: GVC GAESCO GESTIÓN, SGIIC, S.A.; Deposit-holder entity: CECABANK; Fund’s 
promoter: GVC Gaesco Valores S.V., S.A.; Key Investor Information (KII) document. 

GVC GAESCO T.F.T., FI

4/7 This number indicates the risk of 
the product, where 1/7 represents the 
lowest risk and 7/7 the highest risk 

https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6542


www.gvcgaesco.es

atencioncliente@gvcgaesco.es | 932 712 000 - 911 988 500 - 900 90 90 65

https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/grupogvcgaesco/
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