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PLAN FAMILIAR P.P.

Perfil de riesgo El SRRI es un indicador de riesgo histérico que mide la volatilidad de la cartera

" en la que invierte el fondo. Se utilizan datos histéricos para calcularlo, no puede
- - - - ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo
cambiar con el tiempo. Tiene una escala definida entre 1y 7, donde 1 es riesgo
] 2 3 4 5 6 7 bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.
¢ Menor Mayor =

Politica de inversion

El Fondo tiene como objetivo de rentabilidad a largo plazo superar el rendimiento del Mercado Monetario mas un diferencial de 100 puntos bdsicos. Por lo tanto, su politica de inversion
tiene un marcado cardcter conservador, focalizdndose principalmente en la proteccion del capital. El Fondo va destinado a todos aquellos inversores con un perfil conservador, que
priman el ahorro a medio/largo plazo frente a la inversién especulativa. Delegacion de la Gestién a favor de GVC GAESCO GESTION SGIIC S.A. (01/12/2019).

Informe de Gestion

A 31/12/2024. Las principales plazas bursdtiles cerraron otro positivo ejercicio fiscal al registrar importantes revalorizaciones, siendo de nuevo las Bolsas estadounidenses quienes lideraron
las ganancias con el tecnolégico Nasdaq a la cabeza. La fortaleza econémica, los continuos recortes de tipos de interés, el auge de la inteligencia aritificial y las expectativas generadas
con la victoria de Donald Trump fueron motivos més que suficientes para insuflar optimismo a los inversors. Las alzas también fueron dominantes en las plazas europeas, siendo la
excepcion la Bolsa francesa que termind el ejercicio en negativo ensombrecida por su coyuntura politica. La volatilidad en el mercado fue relativamente baja durante todo el afo, a
excepcion de los primeros dias de agosto donde repunté muy abruptamente ante noticias infundadas de una recesiéon econémica. Respecto la renta fija, hubo movimientos dispares en
funcién del tramo de la curva, ya que los tipos cortos bajaron en términos de rentabilidad mientras que los largos subieron, situéndose el bono soberano estadounidense a 10 afios en el
4,57% a cierre de ejercicio. En el mercado de commodities, el petroleo termind el ejercicio practicamente sin cambios, mientras que en el mercado de divisas, el délar continud
fortaleciéndose respecto el euro, cerrando el ejercicio en 1,03 ddlares. A nivel de gestién, en renta vairable aprovechamos la debilidad de las cotizaciones de Global Dominion,
Teleperformance, JC Decaux, Anheuser Busch Inbev o Carl Zeiss Meditec para aumentar la exposicion al incrementarse nuestro valor potencial. Del mismo modo, abrimos una posicién de
arbitraje en la compafiia italiana Anima tras la OPA recibida, la cual cerramos a los pocos dias al haberse cumplido nuestro objetivo de rentabilidad. También deshicimos toda la posiciéon
en Aegon después de que el repunte de su cotizacion limitase en gran medida nuestro potencial alcista. En renta fija, aumentamos posicién en deuda soberana francesa de corto plazo
aprovechando el repunte de su deuda, mientras que se amortizé de forma satisfactoria el bono de Dufry. Finalmente, continuamos gestionando activamente la liquidez en el mercado
monetario.

Principales posiciones

Fecha de lanzamiento 30/1/1989 BONOS ESTADO ESPANOL 3,45% 31/10/34 14,96%
Divisa EUR FRENCH DISCOUNT T BILL 0% 19/2/25 10,73%
3::::;”;;::'\:"“ ]7'569']5::;30? Z::Zi FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 09/04/25 10,70%
Cédigo DGS (Fondo/Plan) FO127/NO171 ONTEX GROUP 3,5% 15/7/26 3,64%
Comisién de Gestion 125% PAGARE TRADEBE MEDIOAMBIENTE 15/1/25 2,99%
Comision de Depositaria 0,10% PAGARE OK MOBILITY GROUP 20/3/25 2,96%
Total gastos imputados al plan (trimestre/acumulado afio) 1,350 PAGARE MOTA ENGIL 23/5/25 2,93%
De los cudles por inversién en IICs (trimestre/acumulado afio) 0,00 FRESENIUS MEDICAL CARE 2,64%
VAR (a 10 dias con un nivel de confianza del 99%) 2,18%
Llquidez Diaria SACYR 6,3% 23/3/26 2,57%
Gestora GVC GAESCO PENSIONES S.GFP. SA, LINEA DIRECTA ASEGURADORA 227%
Depositario BNP PARIBAS S.A, SUCURSAL EN 56,39%
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Distribuccion sectorial

FINANCIERO 32,44%
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-— CONSUMO CICLICO 17,20%
Rentabilidad 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A -

Fondo 000% 406% 990% 1444% 2148% 36,97% 48,66%

TAE 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A INSTITUCIONES PUBLICAS mmm 14,96%
Fondo 000% 4,06% 320 % 2,73 % 197 % 212% 200%

Rentab. anual 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 0 20 40 60 80 100
Fondo 4,06 % 716% -145% 2,97 % M% 554% -294%
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Relacion detallada de las inversiones Relacion detallada de las inversiones

Valor de % sobre Valor de % sobre
Isin Titulo Divisa realizacion total Isin Titulo Divisa realizacion total
BE0974293251  ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 135,10 0,77%  FRO005691656 TRIGANO SA EUR 244,60 139 %
BE6329443962 ONTEX GROUP 3,5% 15/7/26 EUR 608,25 346%  FRO013322146  RCIBANQUE FRN 12/3/25 EUR 100,33 057 %
BMGOT12X1056  AEGON LTD EUR 40 002%  FRO128537216  FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 09/04/25 EUR 1.787,42 1017 %
DE0005313704  CARL ZEISS MEDITEC EUR 282,22 161%  FROI28690643  FRENCH DISCOUNT T BILL 0% 19/2/25 EUR 1.793,49 10,21%
DE0005785802  FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 441,60 251%  IE0004906560 KERRY GROUP EUR 23312 133%
ESO000012N35  BONOS ESTADO ESPANOL 3,45% 31/10/34 EUR 2.500,18 1423%  1T0005162406  TECHNOGYM SPA EUR 209,00 119 %
ES0105065009  TALGO EUR 168,00 096%  NLOOOONGIS0  AEGON FRN PERPETUA EUR 81,45 0,46 %
ESO105130001  GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 350,00 199%  NL0O009432491  KONONKLIJKE VOPAK NV EUR 212,50 121%
ES0105546008  LINEA DIRECTA ASEGURADORA EUR 379,40 216%  PTCOROAEO006 CORTICEIRA AMORIM EUR 40,25 023%
ESONI3860A34  BANCO SABADELL EUR 140,77 080%  PTMEIZJMOIOl  PAGARE MOTA ENGIL 23/5/25 EUR 489,12 278%
ESO1I6920333  GRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 107,70 061%  XS1201001572  SANTANDER ISSUANCES 2,5% 18/3/25 EUR 101,79 058 %
ESO176252718  MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 257,77 147%  XS1207058733  REPSOL INTL FINANCE FRN 25/3/75 EUR 103,55 059 %
ES0505047987 PAGARE BARCELO CORP EMPRESARIAL 13/6/25  EUR 197,21 112%  XS1814065345  GESTAMP 3,25% 30/04/26 EUR 100,18 0,57 %
ES0505075442 PAGARE EUSKALTEL 30/9/25 EUR 290,73 165%  XS2597671051  SACYR 6,3% 23/3/26 EUR 429,09 2,44 %
ESO505130619  PAGARE GLOBAL DOMINION ACCESS07/3/25  EUR 198,50 113%  XS2668070662 MAIRE TECNIMONT 6,5% 5/10/28 EUR 323,48 184 %
ES0505401721  PAGARE TRADEBE MEDIOAMBIENTE 15/1/25 EUR 499,23 284%
ES0505555500 PAGARE NIMO'S HOLDING 18/2/25 EUR 298,17 170 %
ESO505613358  PAGARE OK MOBILITY GROUP 20/3/25 EUR 495,39 2,82 %
ES0505722142  PAGARE OESIA NETWORK 14/3/25 EUR 297,30 169 %
ES0505769077  PAGARE PATENTES TALGO 30/4/25 EUR 197,61 112 %
ES0505769127  PAGARE PATENTES TALGO 23/9/25 EUR 292,26 166 %
ES0530625112  PAGARE ENCE ENERGIA Y CELULOSA26/2/25 EUR 99,39 057 %
ES0532945501 PAGARE TUBACEX 14/2/25 EUR 99,56 057 %
ES05329455U8 PAGARE TUBACEX 15/4/25 EUR 297,22 169 %
ES05329455W4 PAGARE TUBACEX 14/3/25 EUR 99,32 0,57 %
ES0541571370  PAGARE GENERAL ALQUILER DE MAQUINARIA 12 EUR 198,58 113%
ES0565386325 PAGARE SOLARIA MEDIO AMBIENTE20/2/25 EUR 298,52 170 %
ES0565386358 PAGARE SOLARIA MEDIO AMBIENTE28/3/25 EUR 99,13 0,56 %
ES0565386358 PAGARE SOLARIA MEDIO AMBIENTE28/3/25 EUR 99,13 0,56 %
ESO5846960P1  PAGARE MASMOVIL 14/10/25 EUR 96,96 0,55 %
FROO00051807  TELEPERFORMANCE EUR 332,48 189 %
FRO000077919  JC DECAUX EUR 303,20 173 %
FROOOOI31104  BNP PARIBAS EUR 296,10 169 %

GVC Gaesco Pensiones SGFP, S.A. | Doctor Ferran, 3-5 | 08034 Barcelona | Tel 93 366 27 27 | https://gvcgcesco.es/es/gestion—de—qctivos/fondos—de—pensiones—gvc—gqesco



GAESCO SENIOR F.P. GVC Gaesco

31 de Diciembre de 2024

Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados
por GVC Gaesco Pensiones,S.G.F.P, S.AU (en adelante "GVC Gaesco Pensiones”), con la finalidad de proporcionar informacién general a la
fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de
comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o
las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Pensiones no garantiza la precision, integridad, correccion o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden onsiderarse en ningdn caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajenag,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los
mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la
medida permitida por la ley aplicable.
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