GUISSONA BOLSA F.P. GVC Gaesco

31 de Marzo de 2025

GUISSONA BOLSA P.P.

Perfil de riesgo El SRRI es un indicador de riesgo histérico que mide la volatilidad de la cartera

en la que invierte el fondo. Se utilizan datos histéricos para calcularlo, no puede
- - - ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo
cambiar con el tiempo. Tiene una escala definida entre 1y 7, donde 1 es riesgo

1 2 3 4 5 6 7 bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.

¢ Menor Mayor =

Politica de inversion

Guissona Bolsa FP, es un fondo de pensiones que tiene una politica de inversion dirigida a maximizar el capital a la edad de jubilaciéon para periodos largos de tiempo, lo cual implica la
adopcién de posiciones importantes en los mercados de renta variable. Su objetivo de gestién es batir al EuroStoxx50. Delegacion de la Gestion a favor de GVC GAESCO GESTION SGIIC S.A.
(01/12/2019).

Informe de Gestion

A 31/12/2024. Las principales plazas bursdtiles cerraron otro positivo ejercicio fiscal al registrar importantes revalorizaciones, siendo de nuevo las Bolsas estadounidenses quienes lideraron
las ganancias con el tecnolégico Nasdaq a la cabeza. La fortaleza econémica, los continuos recortes de tipos de interés, el auge de la inteligencia aritificial y las expectativas generadas
con la victoria de Donald Trump fueron motivos més que suficientes para insuflar optimismo a los inversors. Las alzas también fueron dominantes en las plazas europeas, siendo la
excepcion la Bolsa francesa que termind el ejercicio en negativo ensombrecida por su coyuntura politica. La volatilidad en el mercado fue relativamente baja durante todo el afo, a
excepcion de los primeros dias de agosto donde repunté muy abruptamente ante noticias infundadas de una recesiéon econémica. Respecto la renta fija, hubo movimientos dispares en
funcién del tramo de la curva, ya que los tipos cortos bajaron en términos de rentabilidad mientras que los largos subieron, situéndose el bono soberano estadounidense a 10 afios en el
4,57% a cierre de ejercicio. En el mercado de commodities, el petroleo termind el ejercicio practicamente sin cambios, mientras que en el mercado de divisas, el délar continud
fortaleciéndose respecto el euro, cerrando el ejercicio en 1,03 délares. A nivel de gestién, en renta vairable aprovechamos la debilidad de las cotizaciones de JC Decaux, Fanuc, Barco,
Befesa, Brembo, Corticeira Amorim o Carl Zeiss Meditec para aumentar la exposicién al incrementarse nuestro valor potencial. A nivel tactico, vendimos parcialmente la posiciéon en Accor y
compramos mds Melid Hotels, aumentando con este canje el potencial alcista del Fondo. Estas compras también fueron financiadas por la venta parcial de Flatex, Aegon y BBVA, que tras
el repunte de sus cotizaciones, limité en gran medida nuestro potencial de revalorizacion.

Principales posiciones

Fecha de lanzamiento 15/03/2005 BNP PARIBAS 5,79%
Divisa EUR COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 4,81%
Patrimonio del Fondo 9.338.039,58 euros TRIPADVISOR 3,79%
Valor Liquidativo 18,3822 euros
Cédigo DGS (Fondo/Plan) F1241/N3806 FRESENIUS MEDICAL CARE 3,74%
Comision de Gestion 0,75% JC DECAUX 372%
Comisién de Depositaria 0,06% AXA 3,70%
Total gastos imputados al plan (trimestre/acumulado afo) 0,810 KONONKLIJKE VOPAK NV 3,28%
De los cudles por inversién en IICs (trimestre/acumulado afio) 0,00 BEFESA SA 3,24%
VAR (a 10 dias con un nivel de confianza del 99%) 6,28%
- o FANUC 3,16%
Liquidez Diaria
Gestora GVC GAESCO PENSIONES S.G.F.P.S.A, MELIA HOTELS INTERNATIONAL 2,86%
Depositario CECABANK, S.A. 38,09%
Rentabilidad Composicion de la Cartera
Lea Renta Variable Euro s 82,94%
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Distribuccion sectorial

70 1 FINANCIERO [ 32,67%

dic 05 dic 07 dic 059 dic 11 dic 12 dic 15 dic 17 dic 19 dic 21 dic 22 mar 25

-— CONSUMO CICLICO 22,23%
Rentabilidad 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A

Fondo 5,75 % 125% 16,72% 80,38% 3551% 9908 % 8384%

TAE 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A INDUSTRIAL 21,36%
Fondo 5,75 % 125% 529% 1252% 309% 470% 309%

Rentab. anual 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 0 20 40 60 80 100
Fondo 575% 454% 16,84% -974% 1562% -524% 1922%
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Relacion detallada de las inversiones Relacion detallada de las inversiones

Valor de % sobre Valor de % sobre
Isin Titulo Divisa realizacion total Isin Titulo Divisa realizacion total
cwp EUR 0,15 0,00 % FRO005691656  TRIGANO SA EUR 206,60 221%
AT0000818802 DO & CO AG EUR 122,25 131% FROO1400AJ45  MICHELIN EUR 17,77 184 %
BE0974362940 BARCO NV EUR 253,48 271%  GB0006215205 MOBICO GROUP PLC GBP n,18 119 %
BMGO112X1056 ~ AEGON LTD EUR 226,27 242%  GB0008706128 LLOYDS BANKING GROUP GBP 124,42 133 %
CHO0012005267 NOVARTIS CHF 1376 147 % GBOOBF8Q6K64 ABRDN PLC GBP 13,24 121%
CHO0012032048 ROCHE HOLDING CHF 110,93 119 % IE0004906560  KERRY GROUP EUR 116,16 124 %
CHO0023405456 AVOLTA AG CHF 75,40 0,81% IEOOBYTBXV33 RYANAIR HOLDING EUR 152,72 164 %
DE0005313704  CARL ZEISS MEDITEC EUR 206,04 221% IT0000062072  ASSICURAZIONI GENERALI EUR 207,23 222 %
DE0005785802 FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 342,30 3,67 % IT0005162406 TECHNOGYM SPA EUR 182,22 195 %
DE0008404005 ALLIANZ SE REG EUR 188,37 202%  JEOOBN574F90 WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP m,57 119 %
DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER REG EUR 232,96 249 % JP3762600009 NOMURA HOLDINGS JPY 142,32 152 %
DEOOOFTGIIM FLATEX AG EUR 106,47 114 % JP3802400006 FANUC JPY 289,19 310 %
DEOOOKSAG888 K+S AG EUR 206,64 221% LU1704650164 BEFESA SA EUR 296,49 318%
ES0105065009 TALGO EUR 92,75 0,99 % NLO009432491  KONONKLIJKE VOPAK NV EUR 300,75 322%
ES0105546008  LINEA DIRECTA ASEGURADORA EUR 136,19 1,46 % NLOO15001KT6 BREMBO N.V. EUR 164,02 176 %
ES0105630315 CIE AUTOMOTIVE EUR 85,50 0,92 % PTCOROAEO0006 CORTICEIRA AMORIM EUR 251,20 269%
ESON3211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 234,59 251% US8969452015  TRIPADVISOR usb 347,17 372%
ESON3860A34 BANCO SABADELL EUR 144,53 155 %
ES0121071007 COMMCENTER SA EUR 10,82 012 %
ES0132105018 ACERINOX EUR 100,53 1,08 %
ES0164180012 MIQUEL Y COSTAS EUR 58,95 0,63 %
ES0165946015 NEGOCIO ESTILO VIDA EUR 0,00 0,00 %
ES0176252718 MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 261,84 2,80 %
ESO178430E18 TELEFONICA EUR 190,68 2,04 %
ES0183746314 VIDRALA EUR 218,01 233%
FRO000073041  PIERRE & VACANCES EUR 0,93 0,01%
FRO000077919  JC DECAUX EUR 341,20 365 %
FRO000120404 ACCOR EUR 236,67 253 %
FRO000120578  SANOFI EUR n2n 120 %
FRO000120628  AXA EUR 338,84 3,63 %
FRO000125007  COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 440,16 47 %
FRO000125338  CAPGEMINI SE EUR 128,38 137 %
FROO00131104 BNP PARIBAS EUR 530,67 5,68 %
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Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados
por GVC Gaesco Pensiones,S.G.F.P, S.AU (en adelante "GVC Gaesco Pensiones”), con la finalidad de proporcionar informacién general a la
fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de
comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o
las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Pensiones no garantiza la precision, integridad, correccion o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden onsiderarse en ningdn caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajenag,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los
mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la
medida permitida por la ley aplicable.
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