


DISGLAIMER

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LL.C., S.A. (en adelante "GVC Gaesco Gestion"), con la finalidad de proporcionar informacion
general a la fecha de emision del informe y estan sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Gestion no asume compromiso alguno
de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion considera que la informacion
y/o0 las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Gestion no garantiza la precision, integridad, correccion o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion. Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen
una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de
inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este
documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ningun caso
asesoramiento en materia de inversion ni ningun otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados
historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor € incluso
suponerle la pérdida de la inversion inicial. GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus
respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente
documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o
instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o0 a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a
cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o
posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de GVC Gaesco Gestion u
otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion
alos clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestion o cualquier
otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las
recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o
duplicada en ningtin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestion.
Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los
que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir
infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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FOLLETO

Exposicion a la renta variable entre un 30% y un 75%. Actualizacion en linea con los
Mixtos Flexibles.
En condiciones normales de mercado invertird en:

« Paises OCDE de forma paritaria de 1a Zona Euro y de Estados Unidos hasta un
20% en otras geografias. Emergentes hasta un 15%.

« De forma equitativa en empresas pequenas, medianas y grandes. No tendrd mds
de un 15% en empresas de menos de 1.000M EUR.

« Renta Fija con calificacién crediticia alta (rating A- o superior) y media (entre
rating BBB- y BBB+). Mdximo del 15% en BB+ o inferior o sin calificacion.
Equiponderando duraciones cortas, medias y largas.

« Laexposicion neta de divisa no superard el 20% si bien puntualmente puede

llegar al 30%.
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FOLLETO

ARTICULO8

Seguimiento de variables PIA (Principales Incidencias Adversas). No
DoNo Significant  violacion de los ODS de la ONU. Limitacion actividades
Harm (DNSH) controvertidas (diferentes de las exclusiones) al 5%. Limitacién red
(0%) vy yellow flags (15%)

: Armamento, pesticidas, juego, alcohol, tabaco y extraccion de
EXCLUSIGN P JUe Y

combustibles fosiles.
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VISION MAGRD

Fuente: LSEG, Berenberg y GVCGaesco.
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COMPORTMIENTO

S&P500 vs Russell 2000 STOXX600vs STOXX200

Russell 2000: empresas con capitalizacién <13Bn USD STOXX200: empresas con capitalizacion <5,5Bn EUR

Russell 200 STOXX200

LSEG, GVCGaesco
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COMPORTMIENTO

RENDIMIENTO EN 2023

RENDIMIENTO DESDE EL PIGO DE TIPOS
DE INTERES EL 30/10/23
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DIVERSIFIGAGION

Fuente: LSEG y GVCGaesco.
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MOVIMIENTOS

Fuente: LSEG y GVCGaesco.
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LAGARTERA

CAPH AGOTH
PESO TALIL SEGTOR AGTVIDAD PAIS TAGION  GOMPRA POTENGIAL SOSTENIBILIDAD
s/ r fecha 18 W.Objetivo/ MainStrest  Div. género Acuerdo Paris Sueldo
patrim. Bn USD 2025 entrede Cotizacion rating Cansegjo Target NZ SBTi  CEQ ESG
TIPOS ALTOS
LA 2,6% 1081 Financials Seguros France 21,5% 3/10/23 16% 42 80% comim Sl
BAMNCO SABADELL 2.9% 18,1 Financials Bancos Spain 56,0% 9/11/23 12% 42 40% NO
BANKINTER 24% 11,8 Financials Banco Spain 48,4% 16/5/24 11% 42 B4% sl
CATALANA OCCIDENT 2.2% 8,8 Financials Seguros Spain 36,2% 11/12/24 35% 35 33% Sl
10,0% 41,0% 18%
P. NFLEXION RESULTADOS/CICLO
5YSCO 1,3% 372 Consumer Non-Cyclicals  Distr. restauranies United States 0,5% 28/3/24 21% 3.4 40% Sl Sl
REXEL 1,4% 8,2 Industrials Distribuider Electronica France 8.6% 4/4/28 80% 41 50% Sl Sl
JUNGHEINRICH 1,9% 2.3 Industrials Vehiculos industriales  Germany 82.8% 5/3/24 13% 3.8 40% comm Sl
NIDEC 1.5% 221 Industrials Motores precision, .. Japan -6,1% 28/7/24 86% 39 50% comm NO
MASTEG 2.7% 134 Industrials Infra. energia United States 25,0% 8/11/22 11% 33 26% MO
GRIFOLS 24% 84 Healthcare Farmacéutica Spain 27.0% 8/2/23 61% 40 31% comm NO
11,1% 22,0% 29%
DEFENSIVAS
KERRY GROUP 1,6% 17,3 Consumer Non-Cyclicale  Conusmo Basico Ireland -31%  16/12/24 28% 40 43% | Sl
JAPAN AIRPORT TERMINAL 1,0% 29 Industrials Conusmo Basico Japan -8,4% 14/5/25 30% 32 13% NO
ATE&T 1,7% 1841 Technology Servicios movily fibra  United States 184%  30/11/23 13% 35 27% | Sl
ELIS 2,3% 6,8 Industrials Limpieza industrial France 209%  168/11/23 22% 38 42% comm Sl
DEUTSCHE TELEKOM 21% 1782 Technology Servicios movily fibora ~ Germany 5,7% 8/4/23 8% 42 45% comm Sl
FAGROM 1,1% 1.8 Healthcare Farmaceéutica Belgium 31,3% 2/4/25 34% 33 40% comm Sl
PARLEM 0,5% 01 Technology Servicios movily fibora  Spain 9.1% 14/6/21 1% MA 33% NO
10.2% 10.9% 13%
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LAGARTERA

10/7/2025 CAPI- u ﬁm;I-
PESO  TALIZ. SECTOR ACTIVIDAD PAIS IACION ~ COMPRA POTENCIAL SOSTEMIBILIDAD
s/ r fecha 1a  V.Oblstvo/  MalnStrest  Dlv. génerc  Acuerdo Paris  Suslde
patrim.  Bn USD 2025 entrads  ‘Cotizaclon rating Conselo  Targst NZSBTI CEO ESG
1A
MICROSOFT 1,8% 3741 Technology Software United States 19,4% 23/3/23 -3% 3.6 A20%% comm Sl
CRACLE 1,2% 647,6 Technology Servidores y BBDD United States 38,4% 14/8/23 -5% 34 33% MO
ELASTIC 1,2% 8,8 Technology Software 1A United States -14,8% 1/6/23 44% 3.3 33% comm MO
MICROMN 2,0% 1384 Technology Mermorla RAM United States 48,0% 21/3/24 27% 4.0 50% =
6,3% 25,9% 15%
PERFORMERS
NU HOLDINGS 0,5% 61,8 Flnanclals Flataforma Financlera Brazll 23,8% 10/3/25 32% 3,7 22% MO
SAINT GOBAIN 1,6% 58,6 Consurmer Cycllicals Materlales Construcclér France 17,2% 18/3/25 32% 4.2 5% comm 5l
ACCOR 1,7% 13,6 Consurmer Cyclicals Hoteles France 0,7% 6/12/23 -4 4.3 62% comm 5l
PUBLICIS 1,5% 26,5 Consurmer Cycllcals Fubllcldad France -13,5% 14/3/23 41% 3,3 A46% comm sl
CWEMNS CORNING 1,8% 12,5 Consurmer Cycllicals Alslamlento viviendas  United States -13,4% 6/12/23 5% 4.6 36% 5l sl
FLEX 3.1% 19,5 Technology Fabircante electrénica  United States 35,9% 7/10/20 -3% 41 3% 5l sl
10,2% 6,4% 14%
ESTABILIZACION TIPOS
GREMNERGY 6,1% 22 Utlitles Pargues sclares Spaln 99, 7% 5/3/20 6% 57 50% Sl =
WAL 1,8% 17,6 Real Estate Alguller viviendas Unlted States -2,5% 28/8/23 6% 34 31% MO
LEG IMMOBILIEN 1,8% 6,4 Real Estate Alguller vivienda Germany -11,9% 22/3/24 19% 42 33% comm Sl
VESTAS 1,1% 16,7 Energy Turblnas viento Denmark T4% 10/11/22 83% 43 60% NO
VULCAN 0,9% 0,5 Baslc Materlals Extracclon litlo Australla -35,0% g8/10/21 85% 3,2 A4% Sl
SQUIRREL 0,3% 0,2 Consumer Cyclicals Catalogos peliculas Spaln 77 4% 2/6/22 " 48% MA A0 MNO
MEL 0,3% 0,5 Energy Electr. hydrégeno Germany 3,6% 26/2/21 277% 34 A3% NO
INVINITY 0,5% 0,2 Industrials Baterlas vanadio United Klngdom 71,9% a/1/25 196% 1.8 14% NO
N FILTRATION 0,4% 0,2 Industrials Flltres Indu. agua Metherlands -0,1% 14/6/23 88% MA 33% Sl MO
13,2% 46,7% 40%
TOTAL RENTA VARIABLE 61,1% 20%
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LAGARTERA

ACOTI-
10/7/2028 ﬂ l:l [“M.uu"
PESO TR RATING ACTIVIDAD PAIS LAGION Sostenibilidad
% s/ 2024 MalnStreet Div. género  Acuerdo Paris Sueld
patrim. actual en% miodiflcada rating Conseglo Target NZSBTI CEOQ ESG
GREEMNALIA 495% 15/12/25 4 5% 5,6% BB+ P. edlicos y blomasa Spain -0,6% 51721 1,2 A 17% MO
BMNP PARIBAS 1,5% 17/11/25 3,0% 21% A- Banca France 0,2% 29/5/24 0.3 44 45% comm Sl
CREDIT AGRICOLE 2,79% 15/7/25 3,8% 5,5% BBB+ Banca France 0,4% 24/4/24 0.0 3.4 45% Comm Sl
ORAMNGE 1% 12/09/25 3,8% 2,2% BBB+ Teleco France 0,6% 22/4/24 0,2 41 40% COomm Sl
15,1%
KROGER CO 7,5% 01,/04/31 3,4% 47% A- Supermercados United States -1,9% a1/8/23 486 3.1 45% comm =
INTESA SANPAOLO SPA PERP. 07/09/29 4 7% 49% BB+ Banca Italy 0,5% 30/8/25 3.4 4.3 40% Comm Sl
TELEFOMICA EUROPE BV PERP. 08/07/31 4 4% 47% BB+ Telecomunicaclones Spain 1,6% 20/8/25 46 4.3 40% COomm Sl
OMMNICOM GROUP 2,6% 01/08/31 3, 7% 49% BBB+ Publicldad Unlted States -1,9% 31/8/23 54 3.4 60% COomm =]
16,2%
Monetarlo (repo) 0,0% - A Goblerno Spaln - - 0.0 - - - -
TOTAL RENTA FUA 31.3% 4 4% BBB 25
Tescoreria 7.6%
TOTAL PATRIMONIO 100% 4.0 65.2% 62, 7% 69,6%
SEMprssas SMprssas Smprssas
> 40% alineadas CEO ESG
LSEG, Robust
Atribucion estimads a través de LSEG Workspace.
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RENTABILIDAD

a10/07/25 IM 3M -lA
ROBUST 1,5% 14,7% 13,8%
Indice Referencia  1,1% 7,9% 7,6%

OATAE  TATAE  10ATAE  12ATAE
3,8% 2,9% 2,9% 4,5%
7,2% 6% 5,4% 6%

025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Indice Referencia 5%

98% 122% -9.3%

12,5% 5,2%

139% -37% 76% 37% 34% 61% 135% 98%

N N
VS OTROS MIXTOS FLEXIBLES

TAE12Afi0S
ROBUST RVMIFI 4.5%
MAORNINGSTAR METAVALOR GLOBAL 3%
* %k ABANTE ASESORESF 4,7%
Categoria AXA OPTIMAL INCOME 3,6%
Mixts Flexible ALBUS EXTRAF! 41%
purGlobal CAIXABANK GESTION TOTAL FI 4,6%




SOSTENIBILIDAD

o

Exposicion a energias
fosiles, armas,
pesticidas, nucleares,
juego y tabaco

Para llegar al Net
Zero en 2050 la
inversion en
NUEVOS proyectos
fosiles debe
pararse hoy
mismo (IEA). La
produccion de
armasy su venta
pPOCO
transparente va
ligadaala
corrupcion
(Transparency
International).

Nota media Main
Street

Main Street
agrega una
valoracion para
la dimensiéon
ambiental, social
y de
gobernanza. El
maximo es un b.

Empresas objetivo
V CO2 alineado
con Acuerdo Paris

Para limitar el
incremento de
la temperatura
por debajo de
los 1,6°C vs el
nivel
preindustrial las
empresas
deben reducir
significativamen
te sus
emisiones en
2030y llegar al
Net Zero en
2050.

3% G0/

Empresas > 40%
mujeres en el
Consejo

Porcentaje de
mujeres en los
Consejos de las
empresas del
fondo.

Documento IEA: https://www.iea.org/news/pathway-to-critical-and-formidable-goal-of-net-zero-emissions-by-2050-is-narrow-but-brings-huge-benefits
Documento Transparency International: https://ti-defence.org/dci/

Votos en contra
Juntas 2025

Votos en
contra de
CONSEjeros
masculinos
(si mujeres
<40%)y en
contra del
salario del
CEOsino
incluye
criterios
ESG.

MORNINGSTAR
BTG

5 globos Morningstar

Morningstar
otorga un
maximo de 5
globos a los
fondos en
funcion de la
puntuacion
ESG (de
Sustainalytics)
de los activos
de sus
carteras.
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