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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Internacional

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

La exposicion a la renta fija sera entre un minimo del 50% hasta el 100% de supatrimonio, en valores de renta fija de emisores
publicos o privados de paises asidticos, con calificacion crediticia media ( entre rating BBB- y BBB+) y un porcentaje méximo del
40% en activos con una calidad crediticia inferior o sin calidad creditica. La duracion media de la cartera de renta fija serd inferior a
10 afios. El resto de la inversion entre 0% y un maximo del 50%, en activos de mrecado monetario, de emisores publicos de paises
pertenecientes a la OCDE y en depositos en entidades de crédito, que deberan cumplir con el rating de la renta fija. La exposicion al
reisgo de paises emergentes serd hasta el 100% y la exposicion al risgo divisa sera hasta el 100%, principalmente en divisas fuertes
como "dolar USA" o "dolar Singapour". La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice J.P. Morgan Asia (JACI) para la
inversion en renta fija y el Euribor a un afio para la inversion en mercado monetario. Dichos indices se utilizan a efectos informativos
0 comparativos y sirven para ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el fondo.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por

participacién Inversion | Distribuye

minima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 271.363,14 321.297,09 181 173 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE 1 280.234,06 280.234,06 6 6 EUR 0,00 0,00 NO




Beneficios brutos
distribuidos por
participacion

Periodo Periodo
Actual Anterlor

57.862, 32 1 EUR 0, 00 0,00 |

N° de participaciones

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa .. . .
minima [Dividendos

Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterl Actual Anterlor

CLASEP 0, 00

300.000,00
Euros

NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 2.650 3.328 1.803 2.098
CLASE I EUR 2.820 2.981 2.643 2.384
CLASE P EUR 0 607 0 0

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 9,7666 10,3579 9,2447 8,9021
CLASEI EUR 10,0615 10,6363 9,4317 9,0233
CLASE P EUR 10,2943 10,4848 9,3300 8,9572

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

cilcuo_limputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,93 0,93 0,93 0,93 patrimonio al fondo
CLASE1 0,55 0,55 0,55 0,55 patrimonio al fondo
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CLASE A 0,07 0,07 patrimonio
CLASE I 0,02 0,02 patrimonio
CLASE P 0,00 0,00 patrimonio
| Periodo Actual | Periodo Anterior | _Aio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,19 0,00 0,19 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual

ng:fls;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -3,89 | -1,89 | 5,42 | 0,46 12 04 3,8




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,32 1 11/04/2025 -1,32 11/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,28 | 12/05/2025 1,28 | 12/05/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,78 8,90 6,45 6,09 5,20 5,61 7,89
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 aio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
BENCHMARK JP MORGAN ASIA CREDIT 6,03 4,88 6,99 7,69 17,37 13,22 13,17
VaR histérico(iii) 4,12 4,12 4,00 3,94 4,01 3,94 4,37

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

1,06 | 0,52 | 0,46 1,35 0,50 13 2,0 1,97 2,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 01 de Enero de 2022. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe.

A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -5,40 | -3,74 | -1,73 | 5,59 | 0,62 12 77 4,5




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,32 1 11/04/2025 -1,32 11/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,28 | 12/05/2025 1,28 | 12/05/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,77 8,89 6,44 6,09 5,20 5,61 7,90
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 aio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
BENCHMARK JP MORGAN ASIA CREDIT 6,03 4,88 6,99 7,69 17,37 13,22 13,17
VaR histérico(iii) 4,07 4,07 3,95 3,89 3,96 3,89 4,31

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

0,64 | 0,31 | 0,32 1,21 0,33 1,2 1,3 1,30 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 01 de Enero de 2022. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe.

A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -1,82 | | -1,82 | 5,50 | 0,53 12 38 4,1




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,31] 05/03/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,69| 02/01/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tlgzr:ﬁitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,44 6,44 6,09 5,20 5,61 7,90
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 aio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
BENCHMARK JP MORGAN ASIA CREDIT 6,03 4,88 6,99 7,69 17,37 13,22 13,17
VaR histéricoliii) 58,41 58,41 3,98 3,92 3,99 3,92 4,34

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

0,00 | 0,00 | 0,00 0,31 0,34 0,3 0,0 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 01 de Enero de 2022. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe.
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* q
s Gl ) semestral media**
Monetario
Renta Fija Euro 53.200 1.332 2,07

Renta Fija Internacional 134.565 2.959 1,70



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes* Rentabllldafl e
(miles de euros) semestral media

Renta Fija Mixta Euro 47.531 1.100 2,90
Renta Fija Mixta Internacional 38.317 180 -0,10
Renta Variable Mixta Euro 1.201.451 81 2,15
Renta Variable Mixta Internacional 174.179 3.806 3,53
Renta Variable Euro 93.590 4.027 12,17
Renta Variable Internacional 306.448 11.972 2,33
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.068 2.113 2,82
Global 239.157 1.851 4,72
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 203.610 12.204 1,01
1IC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.568.116 41.625 2,76

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.228 95,58 5.714 82,63
* Cartera interior 500 9,14 1.200 17,35
* Cartera exterior 4.666 85,30 4.452 64,38
* Intereses de la cartera de inversion 62 1,13 62 0,90
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 147 2,69 1.210 17,50
(+/-) RESTO 95 1,74 -9 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 5.470 100,00 6.915 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

% sobre patrimonio medio

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.915 4.946 6.915
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -16,75 35,02 -16,75 -156,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -5,98 11,07 -5,98 -693,12
(+) Rendimientos de gestion -5,16 12,57 -5,16 -526,63
+ Intereses 1,12 4,71 1,12 -71,68
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -6,93 7,39 -6,93 -211,33
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 1,22 0,00 1,22 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados -0,57 0,47 -0,57 -243,62
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -1,50 -0,82 -166,49
- Comision de gestion -0,72 -1,29 -0,72 -33,63
- Comision de depositario -0,04 -0,08 -0,04 -37,65
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,09 -0,04 -48,90




% sobre patrimonio m o, variacién
o

. Variacién del | Variacié respecto fin
Variacion del . eriodo
eriodo actual periodo acumulada perioc

P anterior anual anterior
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,04 -0,02 -46,31
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.470 6.915 5.470

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcion de la inversion y emisor

Valor de Valor de
mercado mercado

Valor de Valor de
mercado mercado

ES0000012108 - REPO[ESTADO ESPANOL2,7012025-01-02 EUR o | o000 1200 | 17.35 %%}%gggilc” - Obligaciones|FREEPORT INDONESIA[3, USsD 166 | 3.04 91 | 277
ES0000012L78 - REPO[BNP PARIBA]1,70012025-07-01 EUR 500 | 9,14 0| 000  USY77108AF80 - ObligacionesKIAOMI CLASS BJ2,050[2051-07-14 | USD 196 | 358 217 | 35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500 | 914 1200 | 17,35 1?357\\12702459-)1(11“77 - Obligaciones|SHINHAN FINANCIAL GR1, USsD 165 | 3.02 186 | 2.69

—— am || o wat || s ;(95_21051369671 - ObligacionesPOWER FINANCE CORP|1,9502029- | /< i@ || 269 & || 2@
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR s00 | 9,14 1200 | 1735 JomERET - ObligacionssPHOENIX GROUP HOLDINE. usD 169 | 308 189 | 273
USY6142NAJ73 - BonosMONGOLIA[3,3122030-02-25 USD 167 | 305 0| 000  XS2191367494 - Obligaciones|PLDT|1,25012031-01-23 UsD 28 | 417 28 | 3,59
55382780”65 - Obligaciones|SANTOS FINANCE LTD|1.8242031- f ¢, 158 | 2.88 171 | 247 XS2223576328 - RJZHONGAN ONLINE3,500[2026-03-08 USsD o | o000 235 | 340
;{)SO“'ZZ)‘S‘:SX‘;AG“ =Oiliren DN EIIA ASNEARI AU, ||y 150 | 291 180 | 261  XS2306962841 - ObligacionesNBK TIER 1 ENC|1,81212070-08-24 | USD 26 | 450 276 | 39
&SY””CAA” - Obligaciones|ROP SUKUK TRUST2,522[2029-06- | (¢, 260 | 476 289 | 418  XS2800583606 - Bonos[FAR EAST HORIZON LTD)3,312[2027-04-16| USD 172 | 3.5 195 | 282
X$2339967932 - Obligaciones|DUA CAPITAL|1,390[2031-05-11 UsD 155 | 284 6 || ngp PSRRI = Qe CORSIAL EERALBE RPTIIE || , 175 | 320 199 | 2.8
XS2841151553 - Obligaciones|CHINA GREATWALLY3.575[2070-07- | ;g 176 | 322 200 | 290  XS2922957746 - BonosFORTUNE STAR BVI}4,250/2028-05-19 USsD 171 | 312 195 | 282
)1(2853‘335;3035840 - Obligaciones| TONGY ANGLIFEINSURANC]3, — 7 || 2 o | o Il,gs()\‘fzso(;sﬁ(iAmz - Obligaciones HANWHA LIFE INSURANCB, | o i || am o | o6

Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 1249 | 22,84 1008 | 1459  XS3094282343 - Obligaciones]MTR CORP|2,812[2070-12-24 UsD 7| 33 o | 000
)~ N A GV L UsD 163 | 298 180 | 260 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3206 | 58,63 3442 | 4081
;JSSOX‘{ZZ)ZZ?E;\AB - Obligaciones|10 RENEW POWER SUBSI2, USD I 170 | 250 ;(5502‘22332_7&328 - Obligaciones|ZHONGAN ONLINE PC IN|1, UsD 210 | 354 o| o000
USG59669AF11 - Bonos MEITUAN]|2,312/2029-10-02 USD 170 3,10 187 2,71 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 210 3,84 0 0,00
USJ64264AG96 - Bonos|RAKUTEN(5,625[2027-02-15 UsD 184 | 337 211 | 305  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.665 | 8531 4450 | 64,40
T A | =0 162 | 297 180 | 260 TOTAL RENTA FLJA 4665 | 8531 4450 | 6440
USQ78063AJ59 - R.JQBE INSURANCE G5,875[2050-05-12 UsD o | o000 193 | 280 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.665 | 8531 4450 | 64,40
S UsD 169 | 308 o o000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5165 | 9445 5650 | 81,75

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises

. FINANCIERO 235 % . ESPANA 124 %
. INDUSTRIAL 62 % .GLOBAL 80.8 %
.lNSTlTUC[ONES PUBLICAS 327 % .HONG KONG 31 %
Il orros 22 % W oumez 36 %
DTECNOLOGICO 154 % Total 100,0 %

Total 100,0 %

Divisas Tipo de Valor

. DOLAR USA 86,2 % . BONOS 16,2 %
. EURO 13,8 % . LIQUIDEZ 3,6 %
Total 100,0 % .OBLIGACIONES 80,1 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Importe

Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
EUR/USD - EURO/DOLAR AMERICANO Compra Futuro[EUR/USD - 4.137 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 4.137
TOTAL OBLIGACIONES 4.137

4. Hechos relevantes

T o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

IR B e e sl e e el e

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

T o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.215.187,69 euros que supone el 22,22% sobre el patrimonio de
la IIC.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Pu blica con pacto de recompra (repos) con la
Entidad Depositaria por importe de 81,5 millones de euros, que supone un 13,14% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.
El segundo trimestre estuvo marcado por los cambios en la politica comercia 1 estadounidense, la polémica ley fiscal y un repunte de
las tensiones en O riente Medio a finales de junio. Estas corrientes cruzadas mantuvieron los tipos volatiles: el bono del Tesoro a 10
aflos oscil6é dentro de un amplio ra ngo de 4,0-4,6% y la pendiente de curva se inclina al alza notablemente en abril, ya que la
preocupacion por una mayor oferta de bonos del Tesoro y un mayor déficit fiscal impulsaron al alza los rendimientos a largo plazo,
mi entras que los tipos cortos cayeron. Los rendimientos de los bonos del Teso ro de EE.UU. a 10 afios terminaron el trimestre
practicamente sin cambios en el 4,23%, mientras que la curva se inclind al alza con el repunte a 30 afio s sobre el bono a 10 afios que
aumentd 19 puntos basicos hasta los 55 puntos basicos. El indice Bloomberg U.S. Treasury Total Return generd una rentabi lidad
del 0,85%, principalmente por el carry de cupones de bonos. El indice de referencia JP Morgan Asia Credit Hedged to EUR Index
(JACT Hed ged EUR) obtuvo una rentabilidad del 0,94% en el segundo trimestre de 2025, mientras que los bonos con grado de



inversion (IG) y el high yield (HY) ob tuvieron un 1,01% y un 0,59%, respectivamente. Los bonos de grado de invers i6n superaron a
los bonos de alto rendimiento, debido principalmente al est rechamiento general de los diferenciales de crédito en nombres de mejor
cal idad, mientras que el sector inmobiliario de China en dificultades ponder¢ el indice de alto rendimiento, ya que las ventas de
propiedades fueron dece pcionantes desde abril. Los diferenciales de crédito dentro del indice JACI se ampliaron inicialmente en
abril después de los titulares de tarifas del dia de la liberacion, pero se recuperaron desde entonces y terminaron el t rimestre 12
puntos basicos mas ajustados. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. La clase minorista GVC Asian Income Fund generd
una rentabilidad del -3,89% en el segundo trimestre de 2025, por debajo de la rentabilidad del 0,94% d e su indice de referencia
JACI Hedged EUR. Todos los bonos de la cartera so n bonos en ddlares. Durante este trimestre, las tenencias de bonos en dolar es
obtuvieron un rendimiento de alrededor del 2,0% en términos de USD, supe rando los rendimientos de JACI del 1,5% en USD. La
rentabilidad superior fr ente al indice se debid a la seleccion crediticia de los bonos rescatables y subordinados sobreponderados, que
se beneficiaron de un mayor carry de cu pones y de un mayor ajuste de los diferenciales de crédito durante el trime stre. Sin embargo,
la moneda USD se debilit6 alrededor de un 8,4% frente al EUR durante el trimestre, lo que provoco que el fondo generara un
rendimie nto negativo en conjunto. Aumentamos la duracion de la cartera de 3 a 4 afios durante el trimestre, ce rrando parcialmente la
brecha frente a la duracion del indice de 4,4 afios. La rentabilidad ponderada de la cartera (excluyendo el efectivo) bajo liger amente
del 5,9% al 5,8%, principalmente porque afiadimos bonos con grado de inversion con un rendimiento mas bajo en comparaciéon con
la media de la car tera. El efectivo se encuentra en torno al 9%. c) Indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a
sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada por ningtin indi ce de referencia, sino que
toma como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de
sviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 4,09% durante el periodo y en los tltimos doce meses ha
sido del 25,47% . Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del
-5,71%. En el mism o periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de -6,28%. d) Evolucion del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion nega tiva del -20,9%
y el nimero de participes ha registrado una variacion posit iva de 7 participes, lo que supone una variacion del 3,89%. La rentabilid
ad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -5,71%, con un impacto tot al de los gastos soportados en el mismo periodo del
1,0600000000000001%. ¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una
rentabilidad neta en el periodo de un -5,71%, a su v ez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesc o
Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el perio do del 2,76%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del
informe se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacion gestora. 2. INFORMACION
SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En la seccion de movimientos de cartera, se ha
realizado la compra en merca do primario de un bono emitido por Cikarang Listrind. Ademas, se han incorp orado a la cartera bonos
soberanos de Mongolia, asi como tres bonos corpora tivos correspondientes a Tongyang Life Insurance, Hanwha Life Insurance y M
TR. Por ultimo, se han adquirido futuros de eurodolar con el objetivo de cu brir la exposicion frente a dolar. La cartera ha tenido un
comportamiento peor que su indice por la exposicion a ddlar de la cartera. Los bonos que peor se han comportado han sido Xiaom i,
Newecastle coal y y Shinhan. Por el lado positivo destacamos Tongyang Lif e Insurance, Hanwha Life Insurance y PLDT. b)
Operativa de préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en
derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados,
con finalidad de inversion, en: Futuros sobre tipo cambio EUR/USD que han proporcionado un resultado global de 77414,96 euros.
El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia al final del periodo un 75, 31%. Durante el periodo se han efectuado
operaciones de compra-venta de Deuda Pu blica con pacto de recompra (repos) con la distintas entidades por importe de 81,5
millones de euros, que supone un 13,14% del patrimonio medio. La remuneracién media obtenida por la liquidez mantenida por la
IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra informacion sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en
litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO
CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido
del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una volatilidad del 7,160000000000 0001%. La duracion de la
cartera de renta fija a final del trimestre era de 44,92 meses. El calculo de la duracion para las emisiones flotantes se ha efectua do
asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de i ntereses. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la
profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En
condiciones normales se tardaria 4,35 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El
ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan
en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos € n que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores ,
tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS
DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE
ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE
PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL
FONDO. Si bien los datos adelantados (soft data) siguen advirtiendo de una economi a debil, como el PMI manufacturero que indica
una contraccion desde marzo d e 2025, los datos reales (hard data) se mantienen sélidos. El informe de em pleo de junio mostro una
creacion de 147 mil puestos de trabajo y la tasa d e desempleo disminuy¢ al 4,1%, superando las expectativas. Sin embargo, si se
profundiza en los detalles, se revelan algunas debilidades en el empleo. Mas de la mitad del crecimiento del empleo provino del
sector gubernamenta 1, mientras que el crecimiento del empleo privado se desacelerd a 74.000, e 1 nivel mas débil del afio. La tasa de
desempleo también disminuy6 principal mente debido a una menor participacion en la fuerza laboral. En conjunto, e 1 informe
sugiere una ralentizacion de la actividad en el sector privado, p ero los resultados generales parecen saludables. La produccion
industrial r epuntd tras dos meses planos (abril y mayo), con un crecimiento mensual del 0,3% en junio, a pesar de las
preocupaciones sobre una desaceleracion de la economia inducida por los aranceles. Por ultimo, las cifras minoristas d e junio
también deshicieron una buena parte de la caida de mayo, registrand o un aumento generalizado del 0,6%



intermensual, superando las expectativas . Todo lo anterior redujo las expectativas del mercado de que la Reserva Fede ral de EE.
UU. reanude los recortes de las tasas de interés en el corto pla zo. Los futuros sobre los fondos de la Fed descontaban una
probabilidad de recorte del 92% en septiembre a principios de julio, pero se redujeron al 5 8% de probabilidad a mediados de julio.
El Treasury a 10 afios paso del 4,23 % a finales de junio al 4,45% a mediados de julio. Los gobiernos de Europa, Estados Unidos y
Japoén han cotizado muy débiles en los ultimos meses. La ¢ onfianza en los bonos gubernamentales a largo plazo ha estado plagada de
pr eocupaciones sobre el déficit fiscal, ya que los gobiernos de todo el mundo parecen carecer del poder y la determinacion para
reducir el gasto. Los ru mores principales, como la destitucion del canciller del Reino Unido, Reeve s y el despido de Powell por
parte del presidente Trump, han provocado una enorme volatilidad en los precios de la deuda publica durante el mes de jul io. La
incertidumbre de las elecciones a la Camara Alta de Japén a mediados de julio también esta alejando a los inversores de los JGB a
largo plazo. En conclusion, los inversores necesitarian una prima a plazo mucho mas alta para atraerlos a comprar bonos a largo
plazo en EE. UU., Reino Unido, Euro pa y Japon. Actualmente, la cartera esta infraponderada en duracion a 4 afios frente a I ndex a
4,4 anos, principalmente en el segmento de 30 afios. Tenemos previsto afadir algo de duracion para reducir la infraponderacion si
vemos que los tipos de interés a largo plazo se estabilizan.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



