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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

FonsGlobal Renta, FI, invertira en activos de renta variable y de renta fija, nacional e internacional, de emisores publicos o privados
de cualquier pais, denominado en moneda euro o distinta del euro. La exposicién a la Renta Variable oscilara entre el 0 y un maximo
del 50% y serd hasta un 25% en activos con una calidad crediticia media ( rating entre BBB- y BBB+) y el resto de calidad crediticia
alta ( rating A o superior). No obstante, se podran invertir en activos que tengan como minimo la misma calidad creditica que el
Reino de Espafia en cada momento. La duracion media de la cartera de valores de renta fija serd inferior a 7 afios. Se podra invertir
hasta un 5% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, que no sean del mismo Grupo de la gestora, y hasta un 10%
en depositos en entidades de crédito, que deberan cumplir los requisitos de rating para la renta fija. La gestion toma como referencia
la rentabilidad del indice Euro Stoxx 50 Eur (Price) Index para la parte de inversion en renta variable y el Euribor a semana para la
parte de inversion en renta fija.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y O.T.C. con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 1.282.337,64 1.245.614,56
N° de participes 111 107

Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima |

;Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 15.835 12,3482
2024 15.030 12,0663
2023 13.117 10,9935
2022 12.090 10,0762

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado e G e Sistema
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de cilcul
ase de cilculo

0,05 | 0,05 | patrimonio
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,24 0,05 0,24 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,15 0,00 115 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

. 40
Tlgzr:ﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 2,34 | 2,16 | 0,17 | 1,17 | 1,73 | 9,76 | 9,10

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

Rentabilidad minima (%) -2,31 | 04/04/2025 -2,31| 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,47 | 12/05/2025 1,47 12/05/2025

Rentabilidades extremas(i)

(1) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)



Anual

2024 2023 2022 2020

Trimestre Trimestre | Trimestre | Trimestre
Actual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 aiio

BENCHMARK FONSGLOBAL NOU

VaR histérico(iii)

8,50
20,60
0,14
5,01
420

10,08
23,89
0,17
6,09
420

6,57
16,94
0,09
3,74
428

4,14
12,83
0,10
3,19
3,94

6,23
13,93
0,11
4,07
4,13

4,85 6,91
13,48 14,18
0,12 0,13
3,32 3,47
3,94 5,06

) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trilllf:s tre 4° Trimestre
2024

2025

Anual

2024 2023 2022 2020

0,70 000 0,00 0,00

Acumulado

3er
Trimestre
2024

Trimestre
Actual

2025

0,39 | 0,21 | 0,18 0,70 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Octubre de 2022. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe.
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* .
. semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 53.200 1.332 2,07
Renta Fija Internacional 134.565 2.959 1,70
Renta Fija Mixta Euro 47.531 1.100 2,90
Renta Fija Mixta Internacional 38.317 180 -0,10
Renta Variable Mixta Euro 1.201.451 81 2,15
Renta Variable Mixta Internacional 174.179 3.806 3,53
Renta Variable Euro 93.590 4.027 12,17
Renta Variable Internacional 306.448 11.972 2,33
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.068 2.113 2,82




Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes* Rentabllldafl e
(miles de euros) semestral media
Global 239.157 1.851 4,72
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 203.610 12.204 1,01
IIC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.568.116 41.625 2,76
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.810 93,53 13.618 90,61
* Cartera interior 7.184 45,37 7.173 47,72
* Cartera exterior 7.533 47,57 6.391 42,52
* Intereses de la cartera de inversion 93 0,59 54 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 877 5,54 1.296 8,62
(+/-) RESTO 147 0,93 116 0,77
TOTAL PATRIMONIO 15.834 100,00 15.030 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio %, variacién
(1}

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del
periodo actual

periodo
anterior

acumulada
anual

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.030 14.082 15.030
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 2,88 4,14 2,88 -28,42
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 2,30 8,57 2,30 -131,77
(+) Rendimientos de gestion 2,72 9,35 2,72 109,77
+ Intereses 0,86 0,64 0,86 37,72
+ Dividendos 0,52 0,89 0,52 -39,06
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,37 0,65 -0,37 -158,63
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,88 5,70 2,88 -47,94
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,06 0,31 0,06 -80,03
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,03 0,09 0,03 -65,98
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,13 1,09 -1,13 -206,77
+- Otros resultados -0,13 -0,02 -0,13 670,46
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,78 -0,42 -241,54
- Comision de gestion -0,30 -0,56 -0,30 -45,62
- Comision de depositario -0,05 -0,09 -0,05 -45,69
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -50,56
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -47,62
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,09 -0,04 -52,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.835 15.030 15.835

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcion de la inversion y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado

ES0000012M51 - Obligaciones ESTADO ESPANOL|3,500/2029-05-31| EUR 626 3,95 625 4,16 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 659 4,38
ES0000012N43 - R [ESTADO ESPANOL|3,10012031-07-30 EUR o | o000 511 | 340  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1054 | 6,66 1842 | 12,26
ES0000012411 - Obligaciones[ESTADO ESPANOLI3,75012032-07-30 | EUR 504 | 375 600 | 399  FRO128690718 - LetrasFRENCH DISCOUNT T BI|1,970[2025-10-08 | EUR 993 | 627 o| o000
ES0000012N43 - ObligacionesESTADO ESPANOL|3,100{2031-07-30 | EUR st | 323 0| 000  FRO128537190 - T-BILLS|FRENCH DISCOUNT]3,100[2025-02-12 | EUR o] o000 249 | 1,66
ES0000012000 - ObligacionesESTADO ESPANOL/2,700{2030-01-31 | EUR 1010 | 638 1006 | 669  FROI128537216 - T-BILLS|FRENCH DISCOUNT|3,034[2025-04-09 | EUR o] o000 248 | 1,65
ES00000124CS - Obligaciones|ESTADO ESPANOLYS,150[2028-10-31 | EUR 547 | 345 549 | 365  TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 993 | 627 497 | 331
Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 3288 | 20,76 3291 | 21,89 TOTAL RENTA FIJA 2.047 | 12,93 2339 | 1557
ES0L02505094 - LETRAS|ESTADO ESPANOL3,368/2025-05-09 | EUR o | o000 1487 | 9,89 CHO0023405456 - Acciones DUFRY AG CHF 392 | 247 200 | 1,93
ES0L02601166 - LetrasESTADO ESPANOL|1,950{2026-01-16 EUR 1284 | 811 0| 000  DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BK EUR o] o000 499 | 332
Total Deuda Péiblica Cotizada menos de 1 afio 1284 | 811 1487 | 989  FR0000077919 - Acciones|JC DECAUX EUR 233 | 147 227 | 151
ES0343307023 - BonosKUTXABANK|4,00012028-02-01 EUR 102 | 065 102 | 0,68  FRO006174348 - AccionesBUREAU VERITAS EUR 174 | 110 176 | 117
X$2979643991 - Bonos|INMOBILIARTA COLONTA|3,25012030-01-22f EUR 201 | 127 0| 000  IEOBTNIY1IS - Acciones MEDTRONIC PLC UsD 22 | 140 154 | 1,03
X$2385393405 - Obligaciones|PULEVA|1,00012027-09-15 EUR 97 | o6t 0| 000  IE00BYTBXV33 - AccionesRYANAIR HOLDINGS EUR 240 | 152 o1 | 127
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 400 | 253 102 | 068  1T0000062072 - Acciones|ASSICURAZIONI GENERALI EUR 136 | 0386 164 | 1,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4972 | 31,40 4880 | 3246  JEOOBNS74F90 - Acciones|WIZZ ATR HOLDINGS PLC GBP 64 | 040 87 | os8
TOTAL RENTA FIJA 4972 | 31,40 4.880 | 3246  JP3762600009 - AccionesNOMURA HOLDINGS INC. »Y 85 | 053 86 | 057
ES0105065009 - Acciones|TALGO EUR 189 | 1,19 214 | 143 PAI436583006 - Acciones CARNIVAL CORPORATION UsD 477 | 302 361 | 240
ES0113860A34 - Acciones BANCO DE SABADELL EUR 281 | 178 195 | 1,30 US01609W1027 - Acciones] ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR | USD 289 | 182 246 | 1,63
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 356 | 225 331 | 221 US8816242098 - Acciones|TEVA PHARMACEUTICAL UsD 142 | 090 213 | 142
ES0178430E18 - Acciones| TELEFONICA EUR 136 | 0386 120 | 080  US91912E1055 - Acciones|CIA VALE DO RIO DOCE UsD 140 | 089 146 | 097
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 92 | 608 860 | 574  JP3734800000 - AccionesNIDEC CORPORATION PY 50 | 031 53| 03s
TOTAL RENTA VARIABLE 92 | 608 860 | 574  DE000SAFHO0I - Acciones|SAF HOLLAND EUR 188 | 1,19 163 | 1,08
ﬁ\?gg&sg 6015 - Participaciones|GVC GAESCO ASIAN FIXED EUR 410 | 259 434 | 289 HK0000069689 - Acciones|AIA GROUP HKD 268 | 1.69 24 | 162
gi‘y (ERERG) = BT OVC G ESCO AL U RIIALL ||y 841 | 531 999 | 6,65  JP3659000008 - Acciones)WEST JAPAN RAILWAY PY 106 | 0,67 93 | 062
TOTAL IIC 1251 | 790 1433 | 954 XS2653978598 - Acciones| GOLDMAN SACHS GROUP EUR 646 | 408 o| o000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.185 | 4538 7173 | 47,74 JP3304200003 - Acciones KOMATSU »Y 124 | 078 s | o7
US91282CLR06 - Bonos|[ESTADO USA|2,062/2029-10-31 UsD 344 | 28 382 | 254  US4584IN1072 - Acciones|INTERACTIVE BROKERS GROUP A | USD 188 | 1,19 o| o000
PSS = BT AR NN ATIREN L AT |y 98 | o062 96 | 064  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 4.164 | 26,29 3511 | 2334
Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 442 | 280 478 | 318 TOTAL RENTA VARIABLE 4.164 | 26,29 3511 | 2334
DE000A351WB9 - Bonos|SIXT AGJ3,125[2027-10-09 EUR 158 | 1,00 159 | 1,06 LU1931975079 - Acciones]AMUNDI EUR CORP BOND UCIT ETF | EUR 1048 | 662 sel | 373
g;ﬁ;gf%“;ooy - Obligaciones BANCO SANTANDER TOTTR, - | grp 103 | 065 102 | 0,68  IE00BYXYYJ35 - Acciones|ISHARES USD CORP BOND USD A ET | USD 310 | 196 o| o000
XS$2385393405 - R [PULEVA [1,000[2027-09-15 EUR o | o000 95 | 063 TOTAL IIC 1358 | 858 se1 | 3,73
X$2761358055 - Obligaciones ACHMEA BV/3,00012034-02-07 EUR 100 | 063 100 | 067 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7569 | 47,80 6411 | 42,64
3(33_291973055 - BonosTOYOTA MOTOR CORPORA/0,766[2028- | pyyp 100 | 063 100 | 067 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.754 | 93,18 13.584 | 9038

XS2954181843 - Bonos]ARCELORMITTAL(3,125[2028-12-13 EUR 151 | 095 149 | 0,99

Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 612 3,86 705 4,70
NL0010886891 - Acciones|[MTECH EUR o] o000 o] o000

X$2653978598 - OTROS|GOLDMAN SACHS G EUR o] o000 659 | 438

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises
. CONSUMO CICLICO 10,5 % . ESPANA 442 %
. FINANCIERO 38,7 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 93 %
. INSTITUCIONES PUBLICAS 31,7 % . FRANCIA 8,9 %
. LIQUIDEZ 58 % . GLOBAL 8,7 %
D OTROS 132 % D OTROS 290 %
Total 100,0 % Total 100,0 %




Divisas Tipo de Valor

[ povar usa 137 % [ Acciones 41 %
I =uro 794 % [l onpos DE INVERSION 79 %
[ Franco suizo 25 % [ cetras 145 %
W oros 21 % W osLiGACIONES 232 %
[ ven sapones 23 % [Jotros 132 %

Total 100,0 % Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
RUSSELL 2000 INDEX RTY Compra Futuro|RUSSELL 2000 INDEX 371 | Inversion
RUSSELL 2000 INDEX RTY Compra Futuro|RUSSELL 2000 INDEX 93 | Inversion
S&P 500 INDEX Compra Futuro|S&P 500 INDEX|50)| 1.046 | Inversion
Total subyacente renta variable 1.510
TOTAL OBLIGACIONES 1.510

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

H
><><><><><><><><><><H

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

) B O

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 5.239.728,56 euros que supone el 33,09% sobre el patrimonio de
la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 4.641.981,77 euros que supone el 29,32% sobre el patrimonio de
la IIC.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Pu blica con pacto de recompra (repos) con la



Entidad Depositaria por importe de 352,19 millones de euros, que supone un 1,02% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.
Los mercados de renta variable despideron un nuevo semestre con rentabilida des positivas a pesar de un contexto de mercado con
momentos de tensionamie nto tanto por la politica comercial estadounidense como de los conflictos g eoestratégicos. En Europa las
plazas espaifiola y alemana lideraron las alzas , en EEUU recuperaron niveles para cerrar junio en zona de maximos historic os y los
mercados emergentes registraron su mejor primer semestre desde 201 7. Tanto el indice de volatilidad VIX como el precio del barril
de crudo re gistraron puntas de tension durante el periodo, aunque volvieron de nuevo a niveles previos ante la expectativa de un
escenario mejor de lo esperado a nivel de impacto econdmico. Respecto los Bancos Centrales, el BCE continudé con su politica
monetaria expansiva apoyado en gran medida por las continu as revisiones a la baja de la inflacion, aunque ya avisé Christine
Lagarde que podrian estar llegando al final del actual ciclo de bajadas. Contrariam ente, la Reserva Federal ha mostrado un tono mas
conservador a pesar de la desaceleracion de la inflacion, a la espera de calibrar los impactos que po drian tener en su economia la
nueva politica comercial de la Administracion Trump. Respecto la curva de tipos de més largo plazo, continuan en niveles bajos
respecto su media historica, con el Bund aleman en el 2,61% y el Tre asury a 10 afios en el 4,23%. En el mercado de divisas, si que
se evidencia un cambio relevante con la debilidad del délar, ya que su cruce con el euro se apreciaba casi un 14% en lo que llevamos
de ejercicio para cerrar el se mestre a 1,176 dolares por euro. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante el periodo
hemos mantenido una exposicion a la renta variable cerca na al 50%, priorizando las compaiiias de calidad y con mayor descuento
para maximizar el potencial alcista del Fondo. Hemos tenido igualmente una prefe rencia por la renta fija de corto plazo y con
emisores eminentemente gubern amentales. c) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y
politica de inver sién, de forma que su gestion no estd vinculada ni limitada por ningtin indi ce de referencia, sino que toma como
referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacion
efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 5,29% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del
2,65%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 2,34%. En
el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 3,87%. d) Evolucidon del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion posi tiva del 5,35% y el nimero
de participes ha registrado una variacion positi va de 4 participes, lo que supone una variacion del 3,74%. La rentabilida d neta de la
IIC durante el periodo ha sido del 2,34%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,37%. e)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo
de un 2,34%, a su ve z durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha
registrado una rentabilidad media durante el period o del 2,76%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el
rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacion gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo se ha comprado: Avolta, Melia Hoteles,
Inmobiliaria Colo nial, Amundi Eur Corp Bond, Interactive Brokers Group, Carnival, Medtronic y se ha vendido Deutsche Bank. Se
han rolado las posiciones de futuros mini S&P y Russell 2000 b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en derivados y adquisicion
temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados, con finalidad de inversion,
en: Futuros mini Russell 2000, Futuros sobre mini S&P que han proporcionado un resultado global de 4623,44 euros. Durante el
periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda P blica con pacto de recompra (repos) con la distintas entidades
por importe de 352,19 millones de euros, que supone un 1,02% del patrimonio medio. La remuneraciéon media obtenida por la
liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra informaciéon sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC
mantiene en cartera acciones de: ROYAL IMTECH con un peso patrimonial de 0%. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO
CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido
del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una volatilidad del 4,129999999999 9999%. La duracion de la
cartera de renta fija a final del trimestre era de 30,52 meses. El calculo de la duracién para las emisiones flotantes se ha efectua do
asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de i ntereses. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la
profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En
condiciones normales se tardaria 1,96 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El
ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan
en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los inversores ,
tales como primas de asistencia a juntas. En concreto durante el afio se ha votado en las Juntas de: BANCO SABADELL,
TELEFONICA, MELIA HOTELS In, TALGO. , en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden
del dia. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC
no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Respecto a la situacion del
mercado de renta variable creemos que sera cont inuistamente alcista. Estamos monitorizando muy de cerca toda una serie de
indicadores para intentar detectar algin cambio en la misma. Hasta la fecha actual, todos nuestros indicadores avanzados registran
una luz verde, de f orma que no prevemos efectuar ningin cambio relevante en la cartera del fon do durante los proximos meses. Nos
mantendremos con unas tasas de inversion en renta variable elevadas, con un claro sesgo value en las inversiones e n renta variable.



10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



