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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  21/09/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion Inversora:  Retorno Absoluto
Perfil de riesgo: 3

Fondo subordinado que invierte mas del 0,00% en GVC GAESCO PATRIMONIALISTA, registrado en CNMV con niimero de
registro 3887, gestionado por GVC GAESCO GESTION S.G.I.I.C. S.A., y cuyo depositario es BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL
EN.

Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe simplificado,
asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucion invierte principalmente en los Registros de la CNMV y por medios
telematicos en info@gvcgaesco.es.

Descripcion general

GVC Gaesco Patrimonialista, F.I. es un fondo de Retorno Absoluto, que invierte mas del 85% de su patrimonio en el fondo
PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND CLASS U. La IIC Principal (subfondo) puede invertir en mercados de renta
variable (RV) entre un 0% y un 100% de los activos. Los mercados de RV se consideraran por separado en 8 sub-mercaos diferentes;
cuatro de ellos tienen una naturaleza geografica y los otros cuatro tienen una naturaleza de estilo. Las decisiones de inversion se
toman en funciéon de cada mercado, teniendo cada uno de ellos una parte invertible maxima cercana al 12,5%. No se usa
apalancamiento. La inversion en los mercados de RV se implanta usando solo futuros de indices de RV y fondos cotizados en bolsa
de indices de RV, ambos en mercados organizados. La estrategia solo usa posiciones largas. La parte no invertida en RV se invertiran
en el mercado monetario y en renta fija, principalmente con denominacion en euros. Estas inversiones pueden tener un emisor tanto
publico como privado, con una calificacion de grado de inversion por Standard &amp; Poor's y una duracion de cartera inferior a 2
afios. El indice de referencia es el EURIBOR semanal mas 2% anual.

Operativa en instrumentos derivados
Puede operar en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y O.T.C. con finalidad de cobertura e
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos

N° de participaciones distribuidos por

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa articipacion . L,
P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 1.650.390,76 | 1.769.640,89 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P 6533023 | 68.020,45 3 3| EUR 0,00 0,00 | 0000 No
CLASEI 78.645,71 78.645,71 2 2 EUR 0,00 0,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 20.569 22.225 25.264 30.407
CLASE P EUR 900 940 770 1.172
CLASEI EUR 1.181 1.182 1.116 1.989

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 12,4633 12,5590 12,0228 11,6726
CLASEP EUR 13,7699 13,8241 13,1351 12,6570
CLASE1 EUR 15,0149 15,0292 14,1947 13,5963

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

CLASE Base de [Sistema de
cieulo_mputacin
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,88 0,88 0,88 0,88 patrimonio al fondo
CLASE P 0,51 0,51 0,51 0,51 patrimonio al fondo
CLASEI 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CLASE A 0,02 0,02 patrimonio
CLASE P 0,01 0,01 patrimonio
CLASE1 0,01 0,01 patrimonio
| Periodo Actual | Periodo Anterior | _Aio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,15 0,00 1,15 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Rentabilidad

Anual

Tg::ﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

-0,76 | 0,86 | -1,60 | -0,51 | -0,17 4,4 3,0 -7, 41 -6,76




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,41 ] 04/04/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,90 | 09/04/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,34 5,31 5,37 6,24 7,73 6,32 3,17 3,79 9,68
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB 0,17 0,20 0,13 0,01 0,01 0,03 0,09 0,07
VaR histérico(ii) 3,05 3,05 3,02 3,93 3,75 3,93 3,74 3,92 3,80

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

0,92 | 0,92 | 0,01 1,90 0,00 1,9 0,0 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -0,39 | 1,05 | -1,42 | -0,33 | 0,02 5,2 3,7 -0, 71 -6,07




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,41 ] 04/04/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,90 | 09/04/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,33 5,29 5,37 6,23 7,73 6,32 3,17 3,78 9,66
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB 0,17 0,20 0,13 0,01 0,01 0,03 0,09 0,07
VaR histérico(ii) 2,98 2,98 2,96 3,87 3,69 3,87 3,67 3,85 3,73

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

0,53 | 0,52 | 0,01 0,97 0,00 0,9 0,0 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: € [ Trimestre | Trimestre [ Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -0,10 | 1,20 | -1,28 | -0,17 | 0,17 5,8 4,4 -0, 14 -5,52




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -1,41 ] 04/04/2025 -1,41| 04/04/2025 -1,87 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,90 | 09/04/2025 0,90 09/04/2025 1,37 06/11/2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tlgzr:ﬁitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,33 5,30 5,37 6,21 7,72 6,31 3,18 3,77 9,63
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13 0,09 0,02
EURIBOR A 1 SEMANA + 200 PB 0,17 0,20 0,13 0,01 0,01 0,03 0,09 0,07
VaR histérico(ii) 2,93 2,93 2,91 3,82 3,63 3,82 3,62 3,80 3,68

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2024

0,22 | 0,22 | 0,01 0,03 0,00 0,0 0,0 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* q
s Gl ) semestral media**
Monetario
Renta Fija Euro 53.200 1.332 2,07

Renta Fija Internacional 134.565 2.959 1,70



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes* Rentabllldafl e
(miles de euros) semestral media

Renta Fija Mixta Euro 47.531 1.100 2,90
Renta Fija Mixta Internacional 38.317 180 -0,10
Renta Variable Mixta Euro 1.201.451 81 2,15
Renta Variable Mixta Internacional 174.179 3.806 3,53
Renta Variable Euro 93.590 4.027 12,17
Renta Variable Internacional 306.448 11.972 2,33
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.068 2.113 2,82
Global 239.157 1.851 4,72
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 203.610 12.204 1,01
1IC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.568.116 41.625 2,76

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.541 99,52 23.918 98,24
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 22.541 99,52 23918 98,24
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 268 1,18 476 1,96
(+/-) RESTO -159 -0,70 -47 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 22.650 100,00 24.347 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio %, variacién
(1}

., Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del iod lad periodo
periodo actual perioco ACHmHiacs ;
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.347 25.973 24.347
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -6,53 -16,04 -6,53 -61,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -0,73 481 -0,73 -383,68
(+) Rendimientos de gestion 0,11 6,59 0,11 -177,32
+ Intereses 0,01 0,05 0,01 -78,75
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,10 6,54 0,10 -98,57
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,84 -1,78 -0,84 -206,36
- Comision de gestion -0,82 -1,71 -0,82 -55,14
- Comision de depositario -0,01 -0,03 -0,01 -54,86
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -44,99




% sobre patrimonio medio

% variacion

. Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . eriodo
eriodo actual periodo acumulada perioc

P anterior anual anterior
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 0,00 -51,37
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.650 24.347 22.650

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de % Valor de %
mercado mercado

LU1144806228 - ParticipacionesPARETURN GVC GESCO 22.541 99,52 23918 98,24
TOTAL IIC 22.541 99,52 23.918 98,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.541 99,52 23.918 98,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.541 99,52 23.918 98,24

Periodo actual
Divisa
EUR

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises
. FINANCIERO 98,8 % . ESPANA 98,8 %
. LIQUIDEZ 12 % . LIQUIDEZ 1,2 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
B uro 1000 % [ Fonpos DE INVERSION 98.8 %

Total

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

100,0 %

. LIQUIDEZ

1.2 %

Total

100,0 %

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes

H
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

1 N N

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado

X

X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X
. X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

.. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
Anexo: NO APLICA

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados. A
nivel de mercados, 2025 esta siendo, en términos generales, un afio positi vo para las bolsas mundiales, con subidas generalizadas en
la mayoria de lo s indices. Sin duda, el acontecimiento mas destacado del afio ha sido el regreso de Don ald Trump a la presidencia,
acompafiado de una renovada agenda arancelaria y fiscal. Sus decisiones, junto con sus habituales declaraciones en redes so ciales,
han generado una mayor volatilidad en los mercados. En abril, el an uncio de aranceles globales provoco una correccidn significativa
en los pri ncipales indices, aunque posteriormente, el aplazamiento y la apertura a ne gociaciones llevaron a una rapida recuperacion
en forma de V. Actualmente , muchos indices se encuentran de nuevo en maximos o muy proximos a ellos. En cuanto a los bancos
centrales, el Banco Central Europeo ha mantenido su politica monetaria expansiva, respaldado por las constantes revisiones a la baja
de la inflacion. No obstante, Christine Lagarde ya ha advertido que p odriamos estar cerca del fin del actual ciclo de bajadas de tipos.
Por el ¢ ontrario, la Reserva Federal ha adoptado un tono mas prudente, a pesar de 1 a moderacion de la inflacion, y sigue a la espera
de evaluar el impacto pot encial de la nueva politica comercial de la Administracion Trump sobre la ¢ conomia estadounidense. En lo
que respecta a los tipos a largo plazo, estos siguen en niveles relativamente bajos respecto a su media historica, con e | Bund aleman
enel 2,61% y el Treasury a 10 afios en el 4,23%. En el mercado de divisas, destaca la fuerte depreciacion del dolar, que ha perdido
un 13% frente al euro, lo cual ha tenido un impacto significativo e n las inversiones denominadas en dolares que no estaban cubiertas
frente al riesgo de divisa. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. El porcentaje de inversion en renta variable del fondo
master Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund se determina mediante un algoritmo basado en el bin omio rentabilidad-riesgo. El
fondo inici6 el afio con un porcentaje de inver sion en renta variable superior al 50%, pero a principios de Abril, el aume nto de
volatilidad de los mercados nos provoco6 una desinversion drastica en el fondo y a fecha de hoy no se han recuperado los nivel de
inversion prev ios. Durante este periodo, el fondo mantuvo una mayor exposicion en las categori as de renta variable estadounidense
y el sesgo small cap y sesgo Growth, mi entras que Japon fue la region con menor inversion en el fondo. ¢) indice de referencia. La
IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada
por ningun indi ce de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o
comparativos. El Tracking error o de sviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 4,42% durante el
periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 5,12%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad
neta de la IIC en el periodo ha sido del -0,76%. En el mism o periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 2,25%.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una
variacion nega tiva del -6,97% y el numero de participes ha registrado una variacion negat iva de -35 participes, lo que supone una
variacion del -4,1%. La rentabil idad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -0,76%, con un impacto t otal de los gastos
soportados en el mismo periodo del 0,92%. ) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha
obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -0,76%, a su v ez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por
GVC Gaesc o Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el perio do del 2,76%. En el cuadro del apartado
2.2.B) del informe se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocaciéon gestora. 2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En el fondo master Pareturn
GVCGaesco Patrimonialista Fund, con la caja di sponible, se han comprado letras del tesoro ( Espaiiola, Italiana y Francesa ) a
corto plazo. A fin de periodo la exposicion al fondo master Pareturn GVC Gaesco Patrimon ial Fund es del 99,52%. b) Operativa de
préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en derivados y
adquisicion temporal de activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados. La
remuneracion media obtenida por la liquidez



mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra informacion sobre inversiones. En cuanto a productos
estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no posee ninguno. 3. EVOLUCION
DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el
periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una volatilidad del 0,01%. GVC Gaesco
Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el
volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 1,51 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valore s que integran las carteras de
las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las
IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicion global
de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigiiedad
superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n
que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econémicos a favor
de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



