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INFORMACIÓN FONDO

Fecha de registro: 26/07/2024

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en https://fondos.

gvcgaesco.es/.

Fondo por compartimentos NO

Categoría

Otros

1. Política de inversión y divisa de denominación

Tipo de Fondo:

Vocación Inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 5

La gestión toma como referencia la rentabilidad del índice Vietnam Ho Chi MinhStock index para la inversión en Vietnam; el Jakarta

Stock Exchange Composite Index para la inversión en Indonesia y Philippines Stock Exchange Total ReturnIndex para la inversión

en Filipinas. El Fondo es gestionado de forma activa ytoma como referencia el comportamiento de los índices en términos

meramente informativos o comparativos, sin estar limitada la inversión a los mismos y/o sus componentes. Se invierte en Renta

Variable de emisores de Vietnam, Indonesiay Filipinas; siendo la inversión en cada país individualmente no menos del 20%ni más

del 45% del Fondo. La exposición a la renta variable será del 85% como mínimo y, en situaciones normales, alcanzará el 100%. Las

empresas emisoras serán de baja (puede influir negativamente en la liquidez), media y alta capitalización. La exposición a la renta

fija será como máximo del 15% en activos de emisores públicos o privados mayoritariamente países OCDE, con una calidad

crediticia mínima Investment Grade (BBB-) o la misma del Reino de España en cada momento, y con una duración media de la

cartera inferior a 1 año. No se invertirá en depósitos ni en instrumentos del mercado monetario no negociados. La exposición al

riesgo de países emergentes y la exposición al riesgo divisa será hasta el 100%.

Descripción general

Operativa en instrumentos derivados

Se podrá operar con derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. La exposición máxima al riesgo de mercado a través de

derivados es el importe del patrimonio neto.

EURDivisa de denominación:

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2.1. Datos generales.

2. Datos económicos

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.



Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Distribuye

Dividendos

Inversión

mínima
Período

Anterior

Período

Actual

Divisa

Período

Anterior

Período

Actual

Nº de partícipesNº de participaciones

Período

Anterior

Período

Actual

CLASE

NOCLASE A 0,00 0,00EUR245 106181.857,58373.680,32

NOCLASE E 0,00 0,00EUR1 00,0033.865,10

NOCLASE I 0,00 0,00
1.000.000,00

Euros
EUR0 00,000,00

NOCLASE P 0,00 0,00
300.000,00

Euros
EUR1 129.507,0729.507,07

Diciembre 2022CLASE Divisa A final del período Diciembre 2024 Diciembre 2023

Patrimonio (en miles)

CLASE A 3.297 1.778EUR

CLASE E 303 0EUR

CLASE I 0 0EUR

CLASE P 263 290EUR

CLASE Divisa A final del período Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

Valor liquidativo de la participación

CLASE A 8,8234 9,7794EUR

CLASE E 8,9472 9,8431EUR

CLASE I 8,9816 9,8410EUR

CLASE P 8,8975 9,8175EUR

Totals/resultadoss/patrimonioTotals/resultadoss/patrimonio

% efectivamente cobrado Base de

cálculo

CLASE Sistema de

imputación

Comisión de gestión

Período Acumulada

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

al fondoCLASE A patrimonio1,021,021,02 1,02

al fondoCLASE E patrimonio0,140,140,14 0,14

al fondoCLASE I patrimonio0,000,000,00 0,00

al fondoCLASE P patrimonio0,680,680,68 0,68

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio

se refieren a los últimos disponibles.

Indice de rotación de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,87 0,00 0,87 0,00

Período Actual Período Anterior Año Actual Año Anterior

2.2. Comportamiento

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual CLASE A Divisa de denominación: EUR

CLASE

Comisión de depositario

% efectivamente cobrado

Período Acumulada
Base de cálculo

CLASE A patrimonio0,040,04

CLASE E patrimonio0,020,02

CLASE I patrimonio0,000,00

CLASE P patrimonio0,020,02



2024

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

-2,67-7,46-9,78 -2,50Rentabilidad

Últimos 3 añosÚltimo añoTrimestre Actual
Rentabilidades extremas(i)

Fecha%Fecha%Fecha%

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha

mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%) -3,34

4,17 10/04/2025

03/04/2025 -3,34

4,17 10/04/2025

03/04/2025

Medidas de riesgo (%)

Trimestral

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

Anual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,7413,96 17,12 6,61

Ibex-35 16,9420,60 23,89 12,83

Letra Tesoro 1 año 0,090,14 0,17 0,10
BENCHMARK VIETNAM, INDONESIA Y

FILIPINAS
12,6214,81 16,82 9,14

VaR histórico(iii) 5,69 5,69

     Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

     VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

últimos 5 años. El dato es a finales del período de referencia.

(ii)

(iii)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4º Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

3er

Trimestre

2024

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

0,790,62 0,00 0,790,581,18

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo

gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos

que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

Evolución del valor liquidativo de los últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años



Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual CLASE E Divisa de denominación: EUR

2024

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

-2,30-7,12-9,10 -2,13Rentabilidad

Últimos 3 añosÚltimo añoTrimestre Actual
Rentabilidades extremas(i)

Fecha%Fecha%Fecha%

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha

mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%) -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025 -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025

Medidas de riesgo (%)

Trimestral

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

Anual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,7813,97 17,11 6,60

Ibex-35 16,9420,60 23,89 12,83

Letra Tesoro 1 año 0,090,14 0,17 0,10
BENCHMARK VIETNAM, INDONESIA Y

FILIPINAS
12,6214,81 16,82 9,14

VaR histórico(iii) 5,57 5,57

     Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

     VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

últimos 5 años. El dato es a finales del período de referencia.

(ii)

(iii)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4º Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

3er

Trimestre

2024

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

0,000,00 0,00 0,000,150,27

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo

gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos

que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

Evolución del valor liquidativo de los últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años



Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual CLASE I Divisa de denominación: EUR

2024

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

-2,32-7,13-8,73 -1,73Rentabilidad

Últimos 3 añosÚltimo añoTrimestre Actual
Rentabilidades extremas(i)

Fecha%Fecha%Fecha%

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha

mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%) -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025 -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025

Medidas de riesgo (%)

Trimestral

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

Anual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,7815,27 25,42 6,60

Ibex-35 16,9420,60 23,89 12,83

Letra Tesoro 1 año 0,090,14 0,17 0,10
BENCHMARK VIETNAM, INDONESIA Y

FILIPINAS
12,6214,81 16,82 9,14

VaR histórico(iii) 3,75 3,75

     Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

     VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

últimos 5 años. El dato es a finales del período de referencia.

(ii)

(iii)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4º Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

3er

Trimestre

2024

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo

gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos

que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.



Evolución del valor liquidativo de los últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual CLASE P Divisa de denominación: EUR

2024

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

-2,45-7,26-9,37 -2,28Rentabilidad

Últimos 3 añosÚltimo añoTrimestre Actual
Rentabilidades extremas(i)

Fecha%Fecha%Fecha%

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha

mantenido una política de inversión homogénea en el período.

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%) -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025 -3,33

4,17 10/04/2025

03/04/2025

Medidas de riesgo (%)

Trimestral

3er

Trimestre

2024

4º

Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

Anual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,7613,96 17,11 6,62

Ibex-35 16,9420,60 23,89 12,83

Letra Tesoro 1 año 0,090,14 0,17 0,10
BENCHMARK VIETNAM, INDONESIA Y

FILIPINAS
12,6214,81 16,82 9,14

VaR histórico(iii) 5,62 5,62

     Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

     VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

últimos 5 años. El dato es a finales del período de referencia.

(ii)

(iii)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4º Trimestre

2024

1er

Trimestre

2025

3er

Trimestre

2024

2024 202020222023

Acumulado

2025 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

0,540,50 0,00 0,540,330,82

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo

gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos

que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.



Evolución del valor liquidativo de los últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

Durante el período de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

B) Comparativa

Patrimonio

gestionado*

(miles de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

semestral media**
Vocación inversora

Monetario

Renta Fija Euro 2,071.33253.200

Renta Fija Internacional 1,702.959134.565

Renta Fija Mixta Euro 2,901.10047.531

Renta Fija Mixta Internacional -0,1018038.317

Renta Variable Mixta Euro 2,15811.201.451

Renta Variable Mixta Internacional 3,533.806174.179

Renta Variable Euro 12,174.02793.590

Renta Variable Internacional 2,3311.972306.448

IIC de gestión Pasiva(1) 0,0000

Garantizado de Rendimiento Fijo 0,0000

Garantizado de Rendimiento Variable 0,0000

De Garantía Parcial 0,0000

Retorno Absoluto 2,822.11376.068

Global 4,721.851239.157

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0,0000

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0,0000

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0,0000

Estándar de Valor Liquidativo Variable 0,0000

Renta Fija Euro Corto Plazo 1,0112.204203.610

IIC que replica un Índice 0,0000

IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0,0000

41.6252.568.116 2,76Total fondos

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

(1):  Incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

*  Medias.

2.3. Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

Fin período actual

Distribución del patrimonio

Fin período anterior

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.310 1.786 86,4185,71

   * Cartera interior 0 0 0,000,00

   * Cartera exterior 3.310 1.786 86,4185,71

   * Intereses de la cartera de inversión 0 0 0,000,00

   * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,000,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 666 314 15,1917,24

(+/-) RESTO -114 -33 -1,60-2,95

100,002.067100,003.862TOTAL PATRIMONIO



Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Notas:

2.4. Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variación del

período actual

Variación del

período

anterior

Variación

acumulada

anual

% variación

respecto fin

período

anterior

2.06802.068PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

64,20231,6764,20 -0,20+- Suscripciones/reembolsos (neto)

0,000,000,00 0,00- Beneficios brutos distribuidos

-9,28-3,75-9,28 12.393,68+- Rendimientos netos

-7,74-2,15-7,74 11.845,84   (+) Rendimientos de gestión

0,150,460,15 17,84      + Intereses

2,610,122,61 7.997,26      + Dividendos

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en renta fija (realizadas o no)

-4,25-1,05-4,25 1.355,96      +- Resultados en renta variable (realizadas o no)

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en depósitos (realizadas o no)

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en derivados (realizadas o no)

-5,08-0,84-5,08 2.074,90      +- Resultados en IIC (realizadas o no)

-1,17-0,84-1,17 399,88      +- Otros resultados

0,000,000,00 0,00      +- Otros rendimientos

-1,54-1,61-1,54 566,88   (-) Gastos repercutidos

-1,05-1,01-1,05 274,57      - Comisión de gestión

-0,04-0,04-0,04 276,19      - Comisión de depositario

-0,11-0,50-0,11 -20,25      - Gastos por servicios exteriores

-0,02-0,06-0,02 36,37      - Otros gastos de gestión corriente

-0,320,00-0,32 0,00      - Otros gastos repercutidos

0,000,010,00 -19,04   (+) Ingresos

0,000,000,00 0,00      + Comisiones de descuento a favor de la IIC

0,000,010,00 -19,04      + Comisiones retrocedidas

0,000,000,00 0,00      + Otros ingresos

3.8632.0683.863PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Descripción de la inversión y emisor

D
iv

is
a

%

Período anterior

Valor de

mercado
%

Valor de

mercado

Período actual

PHY1249R1024 - Acciones|CENTURY PACIFIC FOOD INC PHP 55 1,41 24 1,18

PHY2088F1004 - Acciones|DMCI HOLDINGS INC PHP 77 1,99 23 1,14

PHY272571498 - Acciones|GLOBE TELECOM INC PHP 81 2,10 32 1,53

PHY411571011 - Acciones|INTL CONTAINER TERM SVCS PHP 211 5,47 65 3,15

PHY444251177 - Acciones|JG SUMMIT HOLDINGS PHP 66 1,70 18 0,86

PHY4466S1007 - Acciones|JOLLIBEE FOODS CORP PHP 89 2,32 31 1,51

PHY5764J1483 - Acciones|MANILA ELECTRIC COMPANY PHP 138 3,57 49 2,38

PHY6028G1361 - Acciones|METROPOLITAN BANK TRUST PHP 93 2,40 29 1,38

PHY7072Q1032 - Acciones|PLDT INC PHP 72 1,87 24 1,14

PHY806761029 - Acciones|SM INVESTMENTS CORP PHP 166 4,29 69 3,31

PHY8076N1120 - Acciones|SM PRIME HOLDINGS PHP 124 3,22 42 2,01

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.309 85,70 983 47,47

     TOTAL RENTA VARIABLE 3.309 85,70 983 47,47

IE00BD5HPH84 - I.I.C.|DRAGON CAP V USD 0 0,00 175 8,48

LU0441853693 - I.I.C.|JPMORGAN EQUITY EUR 0 0,00 158 7,66

LU1586951466 - I.I.C.|KIM INV VIETNAM EUR 0 0,00 199 9,64

LU0261945553 - I.I.C.|FIDELITY ASEAN USD 0 0,00 122 5,91

LU0322252924 - ETF|DB X- TRACKERS EUR 0 0,00 52 2,50

US92189F8178 - ETF|MARKET VECTORS USD 0 0,00 98 4,73

     TOTAL IIC 0 0,00 804 38,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.309 85,70 1.787 86,39

     TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.309 85,70 1.787 86,39

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del período

Descripción de la inversión y emisor
%

Período anterior

Valor de

mercado
%

Valor de

mercado

Período actual

D
iv

is
a

ID1000094006 - Acciones|BUKIT ASAM TBK IDR 84 2,18 20 0,95

ID1000095003 - Acciones|BANK MANDIRI PERSERO IDR 116 3,01 36 1,74

ID1000096605 - Acciones|BANK NEGARA INDONESIA PERSERO IDR 104 2,70 28 1,36

ID1000097405 - Acciones|INDOSAT IDR 83 2,16 18 0,86

ID1000098007 - Acciones|BANK CIMB NIAGA IDR 106 2,76 23 1,13

ID1000102502 - Acciones|XL AXIATA IDR 97 2,52 21 1,02

ID1000106602 - Acciones|ANEKA TAMBANG TBK IDR 37 0,96 16 0,79

ID1000109507 - Acciones|BANK CENTRAL ASIA IDR 157 4,07 39 1,86

ID1000110802 - Acciones|BUMI SERPONG DAMAI IDR 54 1,40 11 0,54

ID1000111800 - Acciones|TIMAH TBK IDR 18 0,46 9 0,46

ID1000115306 - Acciones|CIPUTRA DEVELOPMENT IDR 99 2,56 18 0,85

ID1000116700 - Acciones|INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR IDR 116 3,00 32 1,54

ID1000121601 - Acciones|ERAJAYA SWASEMBADA IDR 122 3,16 19 0,91

ID1000123904 - Acciones|BANK PEMBANGUNAN DAERAH

JAWA
IDR 71 1,84 16 0,77

ID1000129000 - Acciones|TELKOM INDONESIA PERSERO IDR 97 2,51 30 1,47

ID1000130305 - Acciones|INDUSTRI JAMU DAN FARMASI SIDO IDR 66 1,71 16 0,79

ID1000142805 - Acciones|BANK BTPN SYARIAH IDR 131 3,39 24 1,14

ID1000162001 - Acciones|BUKALAPAK.COM IDR 50 1,28 12 0,59

PHY0486V1154 - Acciones|AYALA CORP PHP 118 3,05 40 1,92

PHY0488F1004 - Acciones|AYALA LAND PHP 115 2,98 35 1,68

PHY077751022 - Acciones|BDO UNIBANK INC PHP 148 3,82 57 2,77

PHY0967S1694 - Acciones|BANK OF PHILIPPINE ISLAN PHP 148 3,84 57 2,74



Notas: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio total

42,7 %FILIPINAS

40,5 %INDONESIA

16,8 %LIQUIDEZ

Total 100,0 %

40,8 %FINANCIERO

11,8 %INDUSTRIAL

16,8 %LIQUIDEZ

19,7 %OTROS

10,8 %TECNOLOGICO

Total 100,0 %

Sector Económico Países

83,2 %ACCIONES

16,8 %LIQUIDEZ

Total 100,0 %

16,8 %EURO

42,7 %PESO FILIPINO

40,5 %RUPIA INDONESIA

Total 100,0 %

Divisas Tipo de Valor

SI NO

X

X

X

X

X

X

X

X

X

Xj. Otros hechos relevantes

i. Autorización del proceso de fusión

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

g. Cambio de control de la sociedad gestora

f. Sustitución de la entidad depositaria

e. Sustitución de la sociedad gestora

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

c. Reembolso de patrimonio significativo

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

4. Hechos relevantes

No Aplicable

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado

como vendedor o comprador, respectivamente

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo

de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o

se han prestado valores a entidades vinculadas

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

X

X

X

X

X

X

X

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: NO APLICA

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones



NO APLICA

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO. a) Visión de la gestora sobre la situación de los mercados.

Los mercados de renta variable despideron un nuevo semestre con rentabilida des positivas a pesar de un contexto de mercado con

momentos de tensionamie nto tanto por la política comercial estadounidense como de los conflictos g eoestratégicos. En Europa las

plazas española y alemana lideraron las alzas , en EEUU recuperaron niveles para cerrar junio en zona de máximos históric os y los

mercados emergentes registraron su mejor primer semestre desde 201 7. Tanto el índice de volatilidad VIX como el precio del barril

de crudo re gistraron puntas de tensión durante el periodo, aunque volvieron de nuevo a  niveles previos ante la expectativa de un

escenario mejor de lo esperado a  nivel de impacto económico. Respecto los Bancos Centrales, el BCE continuó  con su política

monetaria expansiva apoyado en gran medida por las continu as revisiones a la baja de la inflación, aunque ya avisó Christine

Lagarde que podrían estar llegando al final del actual ciclo de bajadas. Contrariam ente, la Reserva Federal ha mostrado un tono más

conservador a pesar de la desaceleración de la inflación, a la espera de calibrar los impactos que po drían tener en su economía la

nueva política comercial de la Administración  Trump. Respecto la curva de tipos de más largo plazo, continuan en niveles  bajos

respecto su media histórica, con el Bund alemán en el 2,61% y el Tre asury a 10 años en el 4,23%. En el mercado de divisas, sí que

se evidencia un cambio relevante con la debilidad del dólar, ya que su cruce con el euro  se apreciaba casi un 14% en lo que llevamos

de ejercicio para cerrar el se mestre a 1,176 dólares por euro. b) Decisiones generales de inversión adoptadas. Durante el semestre

hemos empezado la construcción de la cartera. Tal y como se especificó en el folleto este fondo tenía 2 fases: la primera , mientras se

habilitaban las cuentas para operar en estos 3 mercados, que se basaría en comprar fondos o ETFs que inviertan en estás geografías; y

la  2ª fase: donde ya invertiremos en acciones directamente en estos países. Ya estamos invertidos en acciones en 2 mercados

Indonesia y Filipinas y en Vietnam ya estamos autorizados a invertir. c) Índice de referencia. La IIC se gestiona activamente

conforme a sus objetivos y política de inver sión, de forma que su gestión no está vinculada ni limitada por ningún índi ce de

referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del índic e en términos meramente informativos o comparativos. El

Tracking error o de sviación efectiva de la IIC con respecto a su índice de referencia ha sido del 8,3% durante el periodo y en los

últimos doce meses ha sido del 9,67%. Un tracking error superior al 4% indica una gestión activa. La rentabilidad neta de la IIC en el

periodo ha sido del -9,78%. En el mism o periodo el índice de referencia ha obtenido una rentabilidad de -7,17%. d) Evolución del

Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variación posi tiva

del 86,77% y el número de participes ha registrado una variación posit iva de 140 participes, lo que supone una variación del

130,84%.   La rentab ilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -9,78%, con un impacto  total de los gastos soportados en el

mismo período del 1,1799999999999999% . e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestor a. La IIC

ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -9,78%, a su v ez durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados

por GVC Gaesc o Gestión SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el perio do del  2,76%. En el cuadro del apartado

2.2.B) del informe  se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocación gestora. 2.

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo seguimos

focalizando la inversión en renta variable al s er el activo que ofrece actualmente mayor valor a los partícipes del fondo.  Algunas de

las compañias que hemos incorporado en Indonesia són:L Aneka, T ambang, Persero, Indofood, CBP, Bank Central Asia, Telkom

Indonesia. En Fil ipinas hemo incorporado compañias como: DMCI Holdings, International Contai ner, Ayala, Century o Bank of the

Philippine. b) Operativa de préstamo de valores.    La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c)

Operativa en derivados y adquisición temporal de activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en

instrmentos derivados. d) Otra información sobre inversiones. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE

RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el

mismo perio do el índice de referencia ha registrado una volatilidad del 9,30%. GVC Gaesco Gestión SGIIC analiza la profundidad

del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociación habitual y el volumen i nvertido. En condiciones

normales se tardaría 0,16 días en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los

derechos políticos y económicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestión S

GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partíc ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestión SGIIC ejerce el

derecho de asistencia y  voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que están en las carteras de

las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posición global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora

fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigüedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad

G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dándose las circunstancias anteriores, el

emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos económicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia

a juntas. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E

IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC

no ha soportado costes derivados del servicio de análisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE

POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Continuaremos con niveles

de inversión elevados en renta variable durante l os próximos meses dada la todavía descorrelación entre cotizaciones y valor

aciones, con el objetivo de maximizar el retorno para los partícipes del Fo ndo. La tipología de empresas y la selección geográfica

debería traducirse en la obtención de una rentabilidad claramente superior a la del mercado en  el largo plazo.Las perspectivas a

medio plazo para este activo son muy pos itivas. Creemos que el mayor crecimiento y a la vez mayor potencial de crea ción de clase

consumidora y de riqueza en estos países se verá reflejado en  mayores rentabilidades de este tipo de activos.

9. Anexo explicativo del informe periódico

10. Información sobre la política de remuneración.



11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).


