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Sociedad por compartimentos NO

El presente informe, junto con los tltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https://fondos.
gvcgaesco.es/.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en:

Direccion
C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1 08034 Barcelona

Correo electrénico info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fecha de registro:  23/10/2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 4

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

MANGLAR INVERSIONES SICAV, mantiene una politica de inversion Global. Puede invertir en valores de Renta Variable
Nacional e Internacional y en Renta Fijade emisores publicos o privados de cualquier pais. La Sociedad podra invertir entre un 0% y
un 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo aptoarmonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y O.T.C con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 10.370.974,00 10.406.378,00
N° de accionistas 195 195
Dividendos brutos distribuidos por accion

JDistribuye dividendos? NO



Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha periodo (miles de . . -
EUR) Fin del periodo Minimo Maximo

Periodo del informe 24.198 2,3332 2,0118 2,4255
2024 23.961 2,3026 1,9964 2,3218
2023 21.401 2,0536 1,7368 2,0545
2022 18.170 1,7368 1,6152 2,0028

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado B de cileul Siste
ase de calculo
mputa

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado = o]
ase de calculo

0,04 | 0,04 | patrimonio
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,02 0,00 0,02 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,67 3,00 0,67 3,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado ler 3er

2025 Tg“:e“l"e Trimestre | T;:)‘;‘:S"e Trimestre 2024 2023 2022
cita 2025 2024

133 | 4,5 | 2,80 | 3.43 | 0,25 | 12,12 | 1824 -11.38] 2,00

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado ler 3er

2025 Tlglclieit; € | Trimestre g T;:)l;l:stre Trimestre 2023 2022
- 2025 2024

0,14 0,00

0,21 | 0,11 | 0,09 0,13 | 0,54 0,28 | 0,55

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

m oo - St
. . Importe c q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.543 93,16 22.052 92,03
* Cartera interior 1.187 491 1.163 4,85
* Cartera exterior 21.356 88,26 20.889 87,18
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.491 6,16 1.872 7,81
(+/-) RESTO 164 0,68 37 0,15
TOTAL PATRIMONIO 24.198 100,00 23.961 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo
anterior

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

Variacion del
periodo actual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.961 23.382 23.961
+- Compra/venta de acciones (neto) -0,34 -0,18 -0,34 88,37
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,35 10,87 1,35 -817,96
(+) Rendimientos de gestion 1,68 11,23 1,68 -700,16
+ Intereses 0,12 0,38 0,12 -70,17
+ Dividendos 1,31 1,33 1,31 -1,69
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,22 0,00 0,22 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,86 5,69 0,86 -85,01
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,62 0,00 0,62 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,86 3,65 -0,86 -123,42
+- Otros resultados -0,59 0,18 -0,59 -419,87
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,36 -0,33 -117,80
- Comision de sociedad gestora -0,07 -0,14 -0,07 -48,32
- Comision de depositario -0,04 -0,07 -0,04 -48,66
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -54,27
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,01 -46,20
- Otros gastos repercutidos -0,20 -0,11 -0,20 79,65
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.198 23.961 24.198




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcién de la inversion y emisor

Valor de Valor de

Valor de Valor de

mercado mercado % mercado mercado %
ES0000012108 - REPO[ESTADO ESPANOL|2,70[2025-01-02 o | o000 1000 | 417 US01609W1027 - Acciones/ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 20 | 107 21 | 092
ES0000012N43 - REPOJBNP PARIBA|1,700/2025-07-01 EUR 1000 | 413 0| 000  US8816242098 - AccionesTEVA PHARMACEUTICAL USD 2 | o092 32 | 139
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1000 | 413 1000 | 417 US92826C8394 - Acciones|VISA INC. USD 686 | 283 w4 | 290
TOTAL RENTA FIJA 1000 | 413 1000 | 417 CHO0038863350 - AccionesNESTLE CHF 52 | 216 494 | 206
ES0132105018 - AccionesACERINOX EUR 187 | 077 163 | 068  DE0005552004 - Acciones DEUTSCHE POST AG EUR 465 | 192 301 | 126
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 187 | 077 163 | 068  DEO0OBASFIII - Acciones|BASF EUR 25 | 093 29 | 095
TOTAL RENTA VARIABLE 187 | 077 163 | 068  FRO000125486 - Acciones|VINCI EUR 666 | 275 a1 | 184
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1187 | 49 1163 | 485  GB0009895292 - Acciones|ASTRAZENECA GBP 354 | 146 380 | 159
CH0012214059 - Acciones[HOLCIM LTD. CHF us | 1o 361 | 151 NL0000226223 - AccionesSTMICROELECTRONICS EUR 29 | 103 233 | 097
CH0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 106 | o044 89 | 037  US0605051046 - Acciones|BK OF AMERICA CORP USD 402 | 166 24 | 17
glx\z/[(igosmoooz - Acciones|BAYERISCHE MOTOREN WERKE- | ;p 300 | 128 324 | 135 USI491231015 - Acciones|CATERPILLAR UsD 659 | 272 200 | 292
DE0007664039 - Acciones] VOLKSWAGEN EUR 206 | 085 204 | 085  USI729674242 - Acciones/CITIGROUP USD 7 | 143 326 | 136
DE0008430026 - Acciones MUENCHENER RUECKVER EUR 845 | 349 748 | 312 US46625H1005 - AccionesJP MORGAN CHASE & CO USD s12 | 336 764 | 309
DK0062498333 - AccionesNOVO NORDISK A/S DKK 218 | 090 167 | 070  US9182041080 - Acciones|VE CORPORATION USD 140 | o058 20 | 121
FRO000120628 - Acciones|AXA EUR 608 | 251 500 | 209  US8807701029 - Acciones TERADYNE INC USD 264 | 109 o | 1
FRO000121014 - Acciones|LVMH EUR 160 | 0.6 12 | 042 CHI430134226 - Acciones AMRIZE CHF 165 | 0.8 0| o000
FR0000125007 - Acciones|COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR so8 | 247 514 | 215  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 14771 | 61,01 14097 | 5883
FRO01400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR | s 275 | 1is TOTAL RENTA VARIABLE 14771 | 61,01 14.097 | 58,83
[E0004906560 - AccionesKERRY GROUP EUR 668 | 276 664 | 277 322003299580 - Participaciones|PICTET CH SWISS MID SMALL | -y a4 | 184 20 | 175
JEOBNS74F90 - Acciones|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 83 | 034 13 | o047 fgg%g‘;vwgg =LA AAS GUOBAL I | | ey, 21 | 215 ss6 | 232
JP3633400001 - Acciones|TOYOTA MOTOR CORPORATION PY 133 | 055 17 | o {JESOSBS“X”S - Participaciones HERMES ASIA EXJAPANEQ A |y 1410 | 583 1367 | 570
LU1598757687 - AccionesARCELORMITTAL EUR 46 | 201 406 | 169 %’gﬂ”“m =LA G UABIOA ? CUOIBAL QUL |5m 1104 | 456 1219 | 500
NL0000235190 - Acciones|EUROPEAN AERONAUTIC DEFENSE | 674 | 278 ss8 | 245 LU0326949186 - Participaciones|SISF ASIAN TOT RET-CAUSD | USD 1467 | 6,06 1549 | 647
NLO0000334118 - AccionesASM INTERNATIONAL EUR 40 | 20 503 | 210 {;}_J Agcsé‘;(gfgl = AT T PAR SR GUEGASED EUR 726 | 300 752 | 3,14
NL0009432491 - Acciones|VOPAK EUR 20 | 122 208 | 124 '6‘/@.225],8]2;6366 - Participaciones|EDMOND ROTHSCHILD BIG EUR 916 | 378 929 | 388
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING EUR i | L2 m | i TOTAL IIC 6588 | 27.22 6792 | 2835
NLOOI2866412 - Acciones|BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV| 1y 775 | 320 807 | 337  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21359 | 88,23 20889 | 87,18
PAI1436583006 - AccionesCARNIVAL CORPORATION USD 890 | 368 739 | 308 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22546 | 93,13 22052 | 92,03
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Paises
[ consumo wo cictico 118 % [ £s7ADOS UNIDOS DE AMERICA 195 %
[l sanciero 404 % W rancia 134 %
. INDUSTRIAL 129 % . IRLANDA 154 %
. OTROS 22,6 % . LUXEMBURGO 9.9 %
D TECNOLOGICO 124 % D OTROS 41,8 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR USA 36,2 % . ACCIONES 62,2 %
. EURO 54,1 % . FONDOS DE INVERSION 274 %
. FRANCO SUIZO 64 % . LIQUIDEZ 6,2 %
B 5ra EsTERLINA 18 % [l osLiGACIoNES 42 %
[Jotros 15 % Total 1000 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido

DJ EURO STOXX 50 P INDEX Compra Futuro/DJ EURO STOXX 50 P 1.318 | Inversion



Importe

Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta variable 1.318
TOTAL OBLIGACIONES 1.318

4. Hechos relevantes

T o

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

X
X
X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
X
X
X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

1 N

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) En conformidad con el porcentaje establecido seglin el nuevo reglamento de I IC, las participaciones significativas de la sociedad
son: 1 accionista pos ee el 41,09% de las acciones de MANGLAR SICAV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
Los mercados de renta variable despideron un nuevo semestre con rentabilida des positivas a pesar de un contexto de mercado con
momentos de tensionamie nto tanto por la politica comercial estadounidense como de los conflictos g eoestratégicos. En Europa las
plazas espafiola y alemana lideraron las alzas , en EEUU recuperaron niveles para cerrar junio en zona de maximos historic os y los
mercados emergentes registraron su mejor primer semestre desde 201 7. Tanto el indice de volatilidad VIX como el precio del barril
de crudo re gistraron puntas de tension durante el periodo, aunque volvieron de nuevo a niveles previos ante la expectativa de un
escenario mejor de lo esperado a nivel de impacto econémico. Respecto los Bancos Centrales, el BCE continué con su politica
monetaria expansiva apoyado en gran medida por las continu as revisiones a la baja de la inflacion, aunque ya avisé Christine
Lagarde que podrian estar llegando al final del actual ciclo de bajadas. Contrariam ente, la Reserva Federal ha mostrado un tono mas
conservador a pesar de la desaceleracion de la inflacion, a la espera de calibrar los impactos que po drian tener en su economia la
nueva politica comercial de la Administracion Trump. Respecto la curva de tipos de mas largo plazo, continuan en niveles bajos
respecto su media historica, con el Bund aleman en el 2,61% y el Tre asury a 10 afios en el 4,23%. En el mercado de divisas, si que
se evidencia un cambio relevante con la debilidad del ddlar, ya que su cruce con el euro se apreciaba casi un 14% en lo que llevamos
de ejercicio para cerrar el se mestre a 1,176 dodlares por euro. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Continuamos con
niveles de exposicion en renta variable muy elevados, prior izando las compaiiias de calidad y con mayor descuento para maximizar



el pot encial alcista de la Sicav. c) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inver
sion, de forma que su gestion no estd vinculada ni limitada por ningln indi ce de referencia, sino que toma como referencia el
comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacion efectiva de la IIC
con respecto a su indice de referencia ha sido del % durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del %. Un trac king error
superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 1,33%. En el mismo periodo la
Letra del Tesoro ha obtenido una rentabilidad de 1,08%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion posi tiva del 0,99% y el namero de accionista ha registrado
una variacion positi va de 0 accionista, lo que supone una variacion del 0%. La rentabilidad n eta de la IIC durante el periodo ha
sido del 1,33%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,21%. e) Rendimiento del fondo en
comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 1,33%, a su ve z
durante el mismo periodo el conjunto de sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad
media durante el period o del 2,89%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo se han realizado las siguientes compras: Novo
Nordis A/S B, Carinval Corp, Vinci, Deutsche Post y LVMH. También se ha efectuado rollover de futuros Eurostoxx. b) Operativa
de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en derivados y adquisicion
temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados, con finalidad de inversion,
en: Futuros sobre Eurostoxx que han pr oporcionado un resultado global de 147750 euros. La remuneraciéon media obtenida por la
liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra informaciéon sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,25%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 2,75 dias en liquidar el 90% de la
cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El e¢jercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los
valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y partic ipes de las I[IC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas
generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel
las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su
capital social y t uvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o
existieran derechos econdmicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. En concreto durante el afio se ha
votado en las Juntas de: ACERINOX. , en t odas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia. 6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha
soportado costes derivados del servicio de analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Respecto a la situacion del mercado de renta
variable creemos que sera cont inuistamente alcista. Estamos monitorizando muy de cerca toda una serie de indicadores para intentar
detectar algun cambio en la misma. Hasta la fecha actual, todos nuestros indicadores avanzados registran una luz verde, de f orma
que no prevemos efectuar ningiin cambio relevante en la cartera de la s icav durante los proximos meses. Nos mantendremos con

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



