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El presente informe, junto con los tltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https://fondos.
gvcgaesco.es/.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en:

Direccion
C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1 08034 Barcelona

Correo electrénico info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fecha de registro:  11/08/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 4

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

MARSOT INVERSIONS 2018 SICAV, mantiene una politica de inversion Global. Puedeinvertir en activos de renta variable, renta
fija de emisores publicos o pri- vados de cualquier pais y sin predeterminacion de porcentajes de inversion para cada clase de activo
pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de los valores, se incluyen depositos a la  vista o
con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos. La Socie- dad podré invertir entre un 0% y un 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas
0 no, pertenecientes o no al Grupo de la  Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y O.T.C con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos



2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 5.494.712,00 5.498.475,00
N° de accionistas 194 194
Dividendos brutos distribuidos por accion

.Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha periodo (miles de . . . o
EUR) Fin del periodo Minimo Miaximo

Periodo del informe 2911 0,5298 0,5282 0,7674
2024 4.045 0,7357 0,6900 0,8904
2023 4.903 0,8795 0,8143 0,9441
2022 6.372 0,9214 0,6996 1,0025

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado et i Sistema
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,59 0,59 0,59 0,59 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado e s k]
ase de calculo

0,04 | 0,04 | patrimonio
T  periodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actal
Indice de rotacién de la cartera (%) 4,06 4,34 4,06 7,31
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,91 3,00 1,91 3,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 2“:"5 1r € | Trimestre ;g;‘:s "¢l Trimestre 2024 2023 2022 2020
ctua 2025 2024

27,9 | 1466  -1561] 0,13 | 072 -1635] 4,55 | 3082 -1566

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2025 Z“c‘;esalr € | Trimestre ;}‘;‘:S "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
. 2025 2024

0,40 0,41 1,5 0,0 0,00 0,00

0,86 | 0,44 | 0,42

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

. . Importe c q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.757 94,71 3.639 89,96
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.757 94,71 3.639 89,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 92 3,16 218 5,39
(+/-) RESTO 62 2,13 188 4,65
TOTAL PATRIMONIO 2911 100,00 4.045 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio . ..
% variacion

. Variacion del | Variacién respecto fin
Variacion del , G
, periodo acumulada periodo
Beiccelaetna anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.045 4.077 4.045

+- Compra/venta de acciones (neto) -0,39 -1,79 -0,39 -81,29

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -32,16 -19,20 -32,16 107.973,38

(+) Rendimientos de gestion -31,20 -17,56 -31,20 1.726,37

+ Intereses 0,07 0,60 0,07 -89,91

+ Dividendos 0,66 0,83 0,66 -32,22

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 3,19 0,00 3,19 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -14,42 5,86 -14,42 -309,79

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -10,99 -27,90 -10,99 -66,43

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 3,41 0,00 0,00

+- Otros resultados -9,71 -0,36 -9,71 2.224,72

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,96 -1,64 -0,96 106.247,01

- Comision de sociedad gestora -0,59 -1,26 -0,59 -59,67

- Comision de depositario -0,04 -0,09 -0,04 -59,68

- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,17 -0,09 -56,10

- Otros gastos de gestion corriente -0,14 -0,12 -0,14 -5,57

- Otros gastos repercutidos -0,10 0,00 -0,10 106.428,03

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.911 4.045 2.911




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor Valor de Valor de . Descripcién de la inversion y emisor ; Valor de Valor de o
mercado mercado ¢ mercado mercado °
BMG4690M1010 - ACCIONES|IBEX LTD UsD 497 US88822Q1031 - ACCIONES/TIPTREE 0| o000 100 | 247
CA0010921058 - ACCIONES|AGF MANAGEMENT CAD o | o000 148 | 366  CAS5625684025 - AccionesMANDALAY RESOURCES CORP CAD 66 | 226 0| o000
CA09076P1045 - ACCIONES|BIRD CONSTRUCTI CAD o] 000 146 | 362 US8631111007 - Acciones|STRATTEC SECURITY UsD 219 | 754 0| o000
CAS8457V5036 - ACCIONES|MEDICAL FACILIT CAD o | o000 88 | 217 US6200711009 - AccionesMOTORCAR PARTS OF AMERICA | USD s2 | 180 0| o000
CA89154B1022 - Acciones|TOTAL ENERGY SERVICES CAD 120 | 444 97 | 239 COCO7PA00027 - AccionesMINEROS CAD 146 | 502 0| o000
GBOOBNK03D49 - ACCIONES|LUXFER HOLDING UsD o | o000 191 | 471 CAS5589122004 - AccionesMAGELLAN AEROSPACE CAD 91 | 655 0| o000
LU1701428291 - ACCIONESINEXA RESOURCES UsD 0| 000 83 | 204 US91359V1070 - Acciones|UNIVERSAL INSURANCE HOLDINGS | USD 129 | 445 0| o000
US00773T1016 - ACCIONES|ADVANSIX INC UsD o] o000 86 | 212 USI397371006 - Acciones|CAPITAL BANCORP INC UsD 126 | 431 0| o000
US0226711010 - ACCIONES|AMALGAMATED FIN UsD 0| 000 183 | 453 CA69338U1012 - Acciones|PHX ENERGY SERVICES CAD 19 | 409 0| o000
US2342641097 - ACCIONESIDAKTRONICS UsD o] o000 84 | 208  US4219061086 - Acciones HEALTHCARE SERVICES GROUP UsD 120 | 413 0| o000
US30041R1086 - Acciones EVERQUOTE INC - CLASS A UsD 72| 248 197 | 487 CA03349X1015 - Accioncs]ANDEAN PRECIOUS METALS CAD 60 | 206 0| o000
US3393821034 - ACCIONES|FLEXSTEEL INDS UsD o] o000 180 | 445  CA83615X4075 - Acciones|SOURCE ENERGY SERVICES CAD 128 | 438 0| o000
US45685K 1025 - ACCIONES|INFUSYSTEMS HOL UsD 0| 000 88 | 219 US45816D1000 - AccionesiCORECARD UsD 76 | 263 0| o000
US4967191051 - ACCIONESKINGSTONE COS UsD o] o000 84 | 207  CA4528921022 - AccionesIMPERIAL METALS CAD 149 | 53 0| o000
US57633B1008 - ACCIONESIMASTECH DIGITAL UsD 0| 000 199 | 493 US2966501049 - Acciones|ESPEY MFG ELECTRONICS UsD 149 | 5.0 0| o000
US58502B1061 - ACCIONESIMEDNAX UsD o] o000 81 | 199 US8261761097 - Acciones|SIEBERT FINANCIAL UsD 124 | 425 0| o000
US68628V3087 - ACCIONESIORION GROUP HOL UsD o] 000 164 | 405 US2307701092 - Acciones] CUMBERLAND PHARMACEUTICALS | USD 121 | 414 0| o000
US74265M2052 - ACCIONES|PRO DEX UsD o] o000 191 | 473 US2577012014 - Acciones DONEGAL GROUP CL A UsD 124 | 424 0| o000
US74365A3095 - ACCIONESIPROTALIX BIOTHE UsD o] 000 117 | 289 US7493604000 - AccionesRCM TECHNOLOGIES INC UsD 127 | 438 0| o000
US74587V1070 - ACCIONES|PUMA BIOTECHNOL UsD o] o000 89 | 221 US0462241011 - Acciones|ASTEC INDUSTRIES UsD 60 | 205 0| o000
US9132901029 - Acciones|UNITY BANCORP UsD 134 | 459 215 | 531 US6390271012 - AccionesNATURES SUNSHINE PRODS UsD 70 | 240 0| o000
US92557A1016 - ACCIONES|VIANT TECHNOLOG UsD o] o000 199 | 492 AU000000CIA2 - AccionesiCHAMPION IRON CAD 68 | 232 0| o000
CA03074G1090 - ACCIONES|AMERIGO RESOURC CAD o] 000 70 | 174  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2759 | 9474 3.646 | 90,12
US3534691098 - ACCIONES|FRANKLIN COVEY UsD o] o000 168 | 414 TOTAL RENTA VARIABLE 2759 | 9474 3.646 | 90,12
US4023071024 - ACCIONES|GULF ISLAND FAB UsD o] 000 9 | 232 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2759 | 9474 3.646 | 90,12
US87357P1003 - ACCIONES|TACTILE SYSTEMS UsD o] o000 103 | 255 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2759 | 9474 3.646 | 90,12
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Pais

. FINANCIERO 156 % . CANADA 327 %

Il ouez 145 % [l =57400s UNIDOS DE AMERICA 528 %

. MATERIAS BASICAS 13,1 % . LIQUIDEZ 145 %

. OTROS 419 % Total 100,0 %

D ZSECTOR A ASIGNAR 149 %

Total 100,0 %
as Tipo de Valor

. DOLAR CANADIENSE 327 % . ACCIONES 855 %

. DOLAR USA 644 % . LIQUIDEZ 145 %

[ euro 28 % Total 1000 %

Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

SI

Z
o

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

IR el el el Kl ke

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) En conformidad con el porcentaje establecido segiin el nuevo reglamento de I IC, las participaciones significativas de la sociedad
son: 2 accionistas p oseen el 28,00% y el 27,22% de las acciones de MARSOT INVERSIONS, SICAV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
Mercado Global de Renta Variable El ultimo trimestre de 2025 comenzd con fuerte volatilidad, seguida de una recuperacion
contundente que catapult6 a la mayoria de los indices internac ionales de renta variable a nuevos maximos historicos. Las bolsas de
los me rcados desarrollados lideraron la subida, mientras que los emergentes queda ron algo rezagados pese a registrar también
ganancias trimestrales. Presion Inflacionaria y el escenario de recesion en Estados Unidos La tasa de inflacion interanual se estabilizo
en el 2,5 %, aunque varios in dicadores adelantados alertan de un posible repunte. Los inversores mantien en el foco en cada
movimiento de Jerome Powell y en las futuras decisiones de la Reserva Federal respecto a la orientacion de los tipos de interés.
Renta Fija y tipos de interés americanos Los rendimientos del bono del Tesoro a 10 afios se mantuvieron en un rango e strecho entre
el 4 % y el 4,5 %, proporcionando rentabilidades atractivas t anto para los treasuries como para la deuda corporativa. Las emisiones
inve stment grade y high yield ofrecieron retornos sélidos, reflejo de la demand a de bonos en un entorno de tipos elevados pero
estables. Oro y Divisas El oro continué su racha alcista, marcando nuevos méaximos trimestrales por encima de los 3 300 USD la
onza y acumulando una rentabilidad superior al 2 5 % desde enero. En el mercado de divisas, el dolar estadounidense sufrié una
fuerte depreci acion, impulsando al par EUR/USD a un avance cercano al 9 % durante el trim estre. b) Decisiones generales de
inversion adoptadas. Marsot Sicav se centra en la instauracion de estrategias: una con un sesgo Long y otro Short. La estrategia Long
se centra en seleccionar empresas de baja capitalizacion en base un modelo de factor investing previamente estudiado y cuantificado
, el cual pretende aportar alfa respecto al indice Russell 2000. Por otra parte, las posiciones short se posicionan a través de futuros del
indice Russell 2000, los cuales cuentan con una fuerte correlaciéon con la ¢ artera de acciones de baja capitalizacion de la que
disponemos. Las cobertu ras se basan en modelos estudiados y testeados empleando el método cientifi co y utilizando indicadores
que detectan flujos de capitales en los mercado s. El objetivo actualmente se centra en obtener valor a través del exceso de r
entabilidad que ofrecen nuestros modelos de stock-picking mas la rentabilid ad implicita del propio mercado, asi como mitigar
correcciones que se pueda n producir en los mercados a través de coberturas dindmicas. ¢) Indice de referencia. La IIC se gestiona
activamente conforme a sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su gestion no estd vinculada ni limitada por ningan indi



ce de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos.
El Tracking error o de sviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del % durante el periodo y en los
ultimos doce meses ha sido del %. Un trac king error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el
periodo ha sido del -27,99%. En el mis mo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una rentabilidad de 1,08%. d) Evolucion del
Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion nega
tiva del -28,04% y el nimero de accionista ha registrado una variacion posi tiva de 0 accionista, lo que supone una variacion del 0%.
La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -27,99%, con un impacto tota 1 de los gastos soportados en el mismo
periodo del 0,85999999999999999%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha
obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -27,99%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de sicavs gestionados por
GVC Gaes co Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el peri odo del 2,89%. 2. INFORMACION SOBRE
LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Hemos realizado cortos segin nuestro modelo de coberturas a través
de futur os del Mini-Russell 2000, con una exposicion temporal media de 3 dias. En la cartera de acciones de renta variable de baja
capitalizacion se han r ealizado algunos movimientos de compraventa donde se han negociado acciones como CRAWFORD &
COMPANY, McCOY GLOBAL INC., PROTALIX BIOTHERAPEUTICS, INC, NTG CLARITY NETWORKS INC., MAGIC
SOFTWARE ENTERPRISES LTD. , DONEGAL GROUP INC. , etc. Entre otras operaciones. b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. ¢) Operativa en derivados y adquisicion
temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados, con finalidad de inversion,
en: Futuros mini Russell 2000 que han proporcionado un resultado global de -382954,18 euros. La remuneracién media obtenida por
la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,25%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 0,60 dias en liquidar el 90% de la
cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los
valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas
generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel
las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su
capital social y t uvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o
existieran derechos economicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha soportado costes
derivados del servicio de analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Referencia al proximo tercer trimestre de 2025,
esperamos algunos puntos de incremento de volatilidad después de la fuerte subida con complacencia del mercado, y ya que, segun
las estadisticas estacionales, los meses de veran o se sitian como los mas volatiles de un afio natural. En lo que queda de afio
esperamos una mejora en las primas de valor de difer entes factores, ya que actualmente el tinico factor que aporta un exceso de
rentabilidad respecto a los indices es el momentum. Creemos también como pr obable una rotacion de renta variable de gran

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



