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INBESTME RENTA FIJA P.P.

Perfil de riesgo El SRRI es un indicador de riesgo histérico que mide la volatilidad de la cartera

" en la que invierte el fondo. Se utilizan datos histéricos para calcularlo, no puede
- - - - ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo
cambiar con el tiempo. Tiene una escala definida entre 1y 7, donde 1 es riesgo
] 2 3 4 5 6 7 bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.
¢ Menor Mayor =

Politica de inversion

El Fondo tiene como objetivo de rentabilidad a largo plazo superar el rendimiento del Mercado Monetario. Por lo tanto,su politica de inversion tiene un marcado cardcter conservador,
focalizandose principalmente en la proteccion del capital. El Fondo va destinado a todos aquellos inversores con un perfil conservador, que priman el ahorro a medio/largo plazo frente a
la inversion especulativa. Delegacién de la Gestién a favor de INBESTME EUROPE A.V. S.A. (19/03/2021).

Informe de Gestion

A 31/12/2024. Desde septiembre, la Reserva Federal ha reducido las tasas de interés en 100 puntos bésicos. Durante el mismo periodo, los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afos
han aumentado en la misma proporcién. Las expectativas estdn puestas en politicas pro-crecimiento por parte de la nueva administracién de Trump. En consecuencia, los recortes
oficiales de tasas han llevado a un aumento en las expectativas de crecimiento e inflacién. Para el préximo afo, anticipamos un mayor incremento en la prima por plazo, lo que sugiere
que la exposicion deberia concentrarse en el segmento de mediano plazo de la curva de rendimientos. Los bonos corporativos se mantienen sélidos a pesar de que los diferenciales estan
ajustados en comparacién con los promedios histéricos; sin embargo, los balances corporativos parecen sélidos, lo que deberia seguir apoyando el crédito corporativo.

Principales posiciones

Fecha de lanzamiento 15/03/2021 ISHARES EUR ULTRASHORT UCIT ETF 13,03%
Divisa EUR BNPP EASY EURO CORP 3-5 Y ETF 12,49%
i i 2.242.670,
Patrimonio del Fondo 42.670.77 euros DB X TRACKERS Il IBOXX EUROZONE 1-3 ETF 1,07%
Valor Liquidativo 9,8006 euros
Cédigo DGS (Fondo/Plan) F2164/N5350 LYXOR EUR GOVERNMENT BD 3-5Y ETF 10,08%
Comision de Gastion 0,60% INVESCO US TREASURY 710 YR EHD ETF 9,92%
Comisién de Depositaria 0,10% UBS JPMORGN EM IG ESG USD ETF 6,98%
Total gastos imputados al plan (trimestre/acumulado afo) 0,791 LYXOR GREEN BOND DR UCIT ETE 6,51%
De los cudles por inversién en IICs (trimestre/acumulado afio) 0,0910 UBS SUSTAINABLE DEVELOP BK BONDS ETF 5,04%
VAR (a 10 dias con un nivel de confianza del 99%) 1,58%
o o VANGUARD SHORT-TERM TREASURY BND ETF 5,02%
Liquidez Diaria
Gestora GVC GAESCO PENSIONES S.G.F.P.S.A, UBS BBG US LIQ C SUST ETF 4,98%
Depositario BNP PARIBAS S.A, SUCURSAL EN 85,12%
Rentabilidad Composicion de la Cartera
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Rentabilidad 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A
Fondo 039% 273% 106% 000% 000% 000% 000%
TAE 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A
Fondo 039% 273% 035% 000% 000% 000% 000%
Rentab. anual 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 10
Fondo 038% 202% 408% -806% 000% 000% 000%

GVC Gaesco Pensiones SGFP, S.A. | Doctor Ferran, 3-5 | 08034 Barcelona | Tel 93 366 27 27 | https://gvcgcesco.es/es/gestion-de-octivos/fondos-de-pensiones-gvc-gqesco



PENSIONES CRECIMIENTO RF F.P. GVC Gaesco

31 de Marzo de 2025

Valor de % sobre
Isin Titulo Divisa realizacion total
IEOOBBYX5M31 SPSDR BBG EURO HIGH YIELD ETF EUR 83,96 374 %
IEOOBF2FN869 INVESCO US TREASURY 710 YR EHD ETF EUR 210,68 9,39 %
IEOOBFMBTC58  ISHARES USD TREASUTY 20 PLUS YR USD A ET usb 63,32 282%
IEOOBJP26D89  ISHARES EUR ULTRASHORT UCIT ETF EUR 276,83 1234 %
LU0290356871 DB X TRACKERS Il IBOXX EUROZONE 1-3 ETF EUR 235,15 10,49 %
LU0290357929  DBX Il GL INFL LINKED ETF EUR 84,45 377 %
LU1215461085 UBS BBG US LIQ C SUST ETF EUR 105,72 47 %
LUI563454823  LYXOR GREEN BOND DR UCIT ETF EUR 138,20 6,16 %
LU1650488494  LYXOR EUR GOVERNMENT BD 3-5Y ETF EUR 21412 9,65 %
LU1852211991 UBS SUSTAINABLE DEVELOP BK BONDS ETF EUR 107,07 4,77 %
LU1974696418 UBS JPMORGN EM IG ESG USD ETF EUR 148,33 6,61%
LU2008761053 BNPP EASY EURO CORP 3-5 Y ETF EUR 265,22 1,83 %
US92189H3003  VANECK VECTORS JP MORGAN ETF usb 84,20 375 %
US92206C1027 VANGUARD SHORT-TERM TREASURY BND ETF usb 106,51 4,75 %
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Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados
por GVC Gaesco Pensiones,S.G.F.P, S.AU (en adelante "GVC Gaesco Pensiones”), con la finalidad de proporcionar informacién general a la
fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de
comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o
las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Pensiones no garantiza la precision, integridad, correccion o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden onsiderarse en ningdn caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajenag,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los
mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la
medida permitida por la ley aplicable.
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