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RN SRR 5/7 Este nimero es indicativo
‘ del riesgo del producto,

siendo 1/7 indicativo del
menor riesgo y 7/7 de mayor
riesgo




| GVC GAESCO GESTION

GAMA DE FONDOS DE INVERSION GVC GAESCO

RENTA VARIABLE

Bolsalider, Fi

Dividend Focus, FI
Emergentfond, FI

Europa, Fl

Fondo de Fondos, FI
Japén, Fl

Multinacional, FI

Small Caps, Fl

Pareturn GVC Gaesco Euro
Small Caps Equity Fund *

Pareturn GVC Gaesco 300
Places Global Equity Fund*

RENTA FIJA

Pareturn GVC Gaesco
Columbus European Mid Cap
Equity Fund*

T.F.T., FI

Oportunidad Inmobiliarias, Fl
300 Places Worldwide, FI

1K+ Renta Variable, Fi

Global Equity Value Plus, FI
Global Equity DS, Fl

GVC Gaesco Columbus
European Fund

FinancialFond, FI

Renta Fija, Fl

Renta Fija Flexible, Fl

GVC Gaesco Asian Fixed Income, Fi
GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2027, Fl
GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2028, Fl

RETORNO ABSOLUTO

Patrimonialista, Fl

Retorno Absoluto, FI

Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund *
Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund *
Value Minus Growth Market Neutral, FI

Fonradar Internacional, Fi

[Tromontcno Retorno Absoluto ]

GLOBAL

¢ IM 93 Rentq, FI

« FonsVila-Readl, FI

MERCADO MONETARIO

* GVC Gaesco Constantfons, Fl

« GVC Gaesco FondTesoro, Fl

‘ ( E ’GVC Gaesco

MIXTOS

Bona Rendaq, Fl
Novafondisa, Fl

Renta Valor, FI

Sostenible ISR, Fi

Blue Chips RVMI, FI

Blue Chips RFMI, FI
Multigestién Crecimiento, Fl
Multigestién Equilibrio, Fl

Robust Renta Variable Mixta
Internacional, Fl

Fonsglobal Renta, Fl

FONDOS DE TERCEROS

GVC Gaesco gestiona Fondos de
Inversidn para varias Entidades
Financieras

ler Fondo de Fondos registrado en la CNMV (1997): GVC Gaesco Fondo de Fondos, FI

5° Fondo de Inversion con mas historia de Esparnia (1986): GVC Gaesco Renta Fija, Fl

Adicionalmente, GVC Gaesco Gestion, SGIIC gestiona Fondos para varias Entidades Financieras.



| GVC GAESCO GESTION: FONDO DE INVERSION POR COMPARTIMENTOS. GAMA CROSSOVER | (%) ovcGaesce

Fondo de Inversion por compartimentos GVC Gaesco Crossover, Fl : 18 Compartimentos

RENTA VARIABLE RETORNO ABSOLUTO

RV Zona Euro + BDS Global Income
Extreme World Growth
M&S Quality

US Growth GLOBAL

+ Global Currency Hedged

Momentum Equity + Commodity +
Volatility

Momentum RV+RF

Geopolitical Hedging

MIXTOS

50 RVME (30%- 50% RV)

Fundaquant 75 RVME (50% - 75% RV)
Situaciones Especiales Euro 75% (30%-75%)
GARP RVMI (30%-75% RV)

VOA Mixto Internacional RVMI (30%-75%)
Momentum RFME (0%-30%)

Government Mixto Internacional (0%-30% RV)
Corporate Mixto Internacional (0%-30% RV)
Inflation Pill RVMI (30% - 75% RV)



| PROCESO DE INVERSION

PROCESO DE
INVERSION

Identificacion de

Empresas

DETERMINACION DE LA
SOLIDEZ DEL NEGOCIO Y DE
LA POSICION COMPETITIVA
DE LA EMPRESA

Consistencia a medio plazo
del modelo de la actividad
empresarial

Especializacién de la
actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generacién
de beneficios

Estabilidad de margenes

Sostenibilidad de los Cash
Flows libres operativos

Grado de
internacionalizaciéon

Adecuacién de la estructura
financiera

Analisis

Cualitativo

ANALISIS DE LA
CONSISTENCIA DEL EQUIPO
DIRECTIVO MEDIANTE
REUNIONES ONE TO ONE

Vision a medio y largo plazo
del equipo directivo
Credibilidad del equipo
directivo. Gerencia de

calidad

Estructura accionarial

ANALISIS DE LAS
EXPECTATIVAS DE
RENTABILIDAD

Expectativas de ventas,
margenes y resultados

Andlisis de los ciclos internos
de la actividad empresarial

Valoracién del negocio:

Descuento de flujos de caja
operativos

Andlisis de los descuentos
fundamentales de las
empresas

Monitorizacién de los ciclos
de vida de los descuentos

Revision trimestral

‘ @ GVC Gaesco

Client Experience

PERCEPCION DEL CLIENTE

Experiencia como cliente
(siempre que sea posible)



| PROCESO DE INVERSION

CONSTRUCCION
DE LA CARTERA

Identificacion de
Empresas

Andlisis
Cualitativo

Client Experience

Construccion de la

Cartera

Gestion “Bottom Up” con un enfoque “Buy @Hold”
Maximizacién del descuento fundamental de la cartera
Carteras concentradas de 30 a 60 empresas

Baja rotacién

Gestion activa: Tracking error amplios

Monitorizacion permanente de la cartera

Test de liquidez de la cartera*: Dias en liquidar el 99% de la
cartera< 1dia




| POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

Caracteristicas
principales

CATEGORIA:

v Fondo de Retorno Absoluto.

PERFIL DE RIESGO:
v 5de7

OBJETIVOS DE GESTION:

v" Rentabilidad superior al Eonia a un ano + 500 pb.

v" Volatilidad anualizada inferior al 20%.

v" Volatilidad media del 13%
v

TIPO DE INVERSION:

v" Activos de Renta Fija y Renta Variable nacional e
internacional, sin limite de exposicién.

v' Se podrd invertir hasta un 30% en lIC financieras.

v' Se podrd operar con derivados con caracter de
cobertura y/o inversion.

‘ @ GVC Gaesco

CRITERIOS DE SELECCION DE COMPANIAS:

v" Se utilizan criterios fundamentals y de corte
oportunista.



| NOTAS DE PRENSA

Fuente Expansién

14 Exguniin S

LOS EQUIPOS| avc Gaesco Primer fondo en su categoria en el 2023

Quién es quién en la gestora que

se luce con su apuesta por Japén Valorliquid. |  Rentab. o
euroso |  desde |  Ranking

mon. local | 30-12-22 | enelafo
10,44 6,00 142/187
9,86 0,21 183/187

11,33 15,11 6/27
1091 11,43 12/27

9,72 6,62 128/187
893 18,66 55/238

103,73 =
13,82 5,79 103/158

13,19 18,68 3/27

domngo 24 de ez de 2004

INVERSION/ CON ¥ de vida, 13 firma cuenta con 46 forn 2 sion esparioles y cinco internacionales,
entre los que destaca un producto especializado en Japon. En total, gestiona un patrimonio de 1690 millones de euros Fon do

=
=

Diana Esperanza. Ml
GVC Gaeseo s ha hecho un
nombre en el mundo de lin-
versidn on Espana. 14 firma,
eresdaenjuliode 1985, cuen-
ta con un patrimonio bajo
gestion de 1,690 millones de
curos,

Laentiddad comenzosu an-
dadura bujo el nombre de
Gaesco Gestion v, en 2008,
pasé a denominarse GVC
Gaescn, trus la fusion de los
.kr- Prupos financieros GVC

1)GVCG Crossover Gov Mixt I*
1)GVCG Crossover Momen RFME*

1)GVCG Crossover SE 75 RVME*
1)GVCG Crossover 50 RVME*

1)GVCGaesco Mul.Crecimiento®
1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus*

S e 1)GVCG ZebraUSSMLP
a0 2000 y achual director  Sentados, de t2quierda a derecha: gestor de fondos: Anna Batih : GVC Gaesco daesco Zebra

deinversiones. Lleghala fir-  Jaume Pulg, CEO y dractor de Inversiones: ignaclo Hosta, coordinador de gestores,

mia en 1995, procedente e De pie, de izquierda a derechix: Pol Companys, gestor de fondos; Enric Amado, i d Sedeenfspata T

Fibonc y de Bancw Vitalicio, - ESG; Liuls Peralta, gestor de forcias; Josep Monss, gestor de fondos: Jaume Rey, gestor de fondos: Xavier Cebeiin, C/DoctorFemin. 1 )I M 93 Renta*

\egnn cifras de Inverco, el
patrimanio gestionado por la
firma, en Jo que se refiere o
fomdos de lv\\\'l\u bn espano-
les v Sicav, se ha multiplica
do por 2,84 entre 2008 v fi
nales del aho pasada. Supone
un crecimiento anualizado
dd ‘. superior al del con.
sector en Espaia,
qu:futdd 4.3% enel misnx
periada.

La gestoea esti formada par

En ol ano 2011, gand ol pre-  gestor de fondos.
miv de mejor gestor Je rentas Enla pantalla, oe zquierda a derecha: Bosco Ojeda, Jalme Sémelas. Maria Morales, Alberto Iglesias y
variable en uny décads, se- - Miguel Marino, pestores de fondas,
gin EXPANSION.
Junta 2 6, Joan Fignern e

R — — ot o ik e | SRR 1)Novafondisa

Luscinco fondos que hanre-  La firma de inversion  wsitico. Tivierte enempre-  GVC Garscu sun, en pritner

N XD NI X < | < DX |™ D™=

; AL Gateco, 0 crea GVC
3 7 5 - nacié de Ia fusion sas japonesas domésticas. S¢ Ingar, mantoner I senda de
o daden 2023 s ol Tramon- o GVC y Gaesco grstiona con tm enfoque ba-  erecimicnto superiar s b dol et >

lels tanaRs Absoluto,con gt 206 sado el seleocidn imlivi-  sector, l)..utu»uquzlunb- Principeics ‘l RObUSt RV MIXta lnt 9 54 2 05 176/1 87
mesa de (')mh‘mn dela fir-  um 27,71%; ol GVC Gaesoo duatizada de i = 7 -
ma Rolsalider, con un 25,00 wai- fandamental’,  segumdolugar, airia | SupmeRi

Del equipo de gestion de el GVC Gaesco 300 Places  La entidad ha suru Pui labor de internacionaliza- | (FDydmctorda

fondus destacan, en s porte 25,08%: e consejeru dedegado de  vidm yaefectuads, enlorefe- | vemoos

864 -2,80 29/34

besin y Josep Monsi. En ls GVC Gaesco Small Caps, milliples reuniones con  ya presentes como en nue-
parte de renta fija, soencicn-  conun 23,34% empresas cotizadasde fodo  vosmercadas.

s por .
de renta varihlc fundamen. GV Gaesco Global Equity, patrimonio 18 conidad explica que cada  romne a aumenear b hase do | i getionsda *
1, Jaume Puig, Xavier Ce-  con un 23,81% y ol fondo ’2' Ima’:.‘u AN0 GVC Gacsco roaliza  clientes, taneo en los paises |y e o a pp Ire SO ute undas

tra Maria Marales v, enla Pero Puigdestaca ambién — El fondo insignia, ol mundo. En o afa 2023 Actualmente, la firma
s e i labuaevoluiindesfn- contradpen japiay,  ficron 269, de 16 palses y  cuents con pactie de colar ‘])Tramontana R A Audaz I 9‘] 18 28 4‘] 1/34
vaL Ao Batlle. do GVC Guescw Jopén. - g anota un16,68%  Uistintos sectores. En ¢l boracidn formalizados con « M. ’ ’

zado en 2005 v que scumula este ejercicio 65% de los encuentrosestu-  gestoras de Japén, Malasia
O‘el‘hdeh-m una  revalorizacién del wvieron los responsables de
*GVCG: o d ; Ia gestora, “Estas reuniones .
e T sl gl Lol -, 1)Value Minus Growrh Mkneut | 901 -13,05 13/13
rernacionalmente en los Olri-  racteriza invierte como mi- ra hasta un dia entero, y - mo, laentidad quiere seguir * GVC Gaesco 300 Pces 4 ’
mos aios, algo de b que s nimo el 85% de s patrim- pueden celebrarse en cual-  potenciando lu via de los | Workhwia Z508%)
sentimos muy ongullasos™,  nicen valores de emisores ja- quier lugar. Constituyen un  clientes instituci ue | oGV sy

i DS.(2381%)

afirma Puig paneses. Thene un marcado punto importante de mies-
Dentro de su escaparate  sesgo hacka compafias que tro procesa inversol - +GVC Gaesco Small Caps,
destacan varios productos  dependen principalmente menta Puig i s et iomailr @384%)




| NOTAS DE PRENSA () evcaaesco

LOS MEJORES FONDOS DE RETORNO ABSOLUTO

Rentabilidad, en porcentaje.
M A3afos “ En2023

>Tramontana Retorno >Fonradar >Dunas Valor >GVC Gaesco >Belgravia >Dunas Valor
Absoluto Audaz Internacional Flexible Retorno Absoluto Epsilon Equilibrado
18,94

10,23
834 835
6,81 6,60
4,92 5.19
41 426 34
D E - Ee
—

Fuente: Inverco y Morningstar




| CARTERA

ETF; 8,15%

LIQUIDEZ; 14,04%

ESPANA; 8,46%

EUROPA; 10,96%

TOP FIVE

CARNIVAL; 3%;
17%

MELIA; 4,50%;
25%

META; 3,55%; 20%

ASML; 3,15%; 18%

LVMH; 3,48%;
20%




| SECTORES

Technology; 13,99

Energy; 1,55

Basic Materials; 3,87

Funds; 7,69

Financial; 8,06

Communications; 12,39

Consumer, Non-cyclical; 1,40

10



| DISTRIBUCION POR DIVISA

EURO

usD

0,00% 10,00%

20,00%

33,46%

30,00%

40,00%

50,00%

66,54%

60,00%

70,00%

COBERTURA USD

-54,00%

-60,00%» -5000% -40,00% -30,00% -20,00% -10,00% 0,00%
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| EVOLUCION A 5 ANOS
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| EVOLUCION A 3 ANOS

Rentabilidad acumulada: 78,05% (catculadaa2sfiof2s)
.  Volatilidad:17,07%
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| EVOLUCION A 1 ANO
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Rentabilidad acumulada: 20,80% (caicuiadaa 2s/10/25)
Volatilidad:18,87% L oe--m---=—-
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| RENTABILIDAD ACUMULADA

5/7 Este nimero es indicativo
del riesgo del producto,
siendo 1/7 indicativo del
menor riesgo y 7/7 de mayor
riesgo

GVYC Gaesco

A 5 ANOS

A 3 ANOS

A1ANO

YTD

(Hasta el 28/10/25)

15



¢POR QUE INVERTIR
CON [4

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

También puedes llamarnos al

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

¢AUN NO ERES
CLIENTE?

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene
asociado ningln coste.

HAZTE CLIENTE



https://canalonline.gvcgaesco.es/NG_OficinaVirtual/#/acceso/login
https://onboarding.gvcgaesco.es/?hs_step=bienvenida/es

| DISCLAIMER, CONSIDERACIONES LEGALES Y DEFINICIONES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LLC,, S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestién”), con la finalidad de
proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y estan sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestiébn no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones
relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestién no
garantiza la precision, integridad, correccion o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn
confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversién.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de inversion, en
consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversion ni
ningdn otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su
perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procuréndose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o
instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacién contenida en el presente documento
existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es
necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los
resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la informacién contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o djena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos,
con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en
el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestidon o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestién. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podré constituir infraccién
de la legislacién de la jurisdiccion relevante.



| AVISO LEGAL ‘ @GVCGaesco

TRAMONTANA RETORNO ABSOLUTO AUDAZ, FI

Aviso legal: se encuentra a disposicién de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversion en el que podrd encontrar, entre otras,
informacién respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversién de la IIC, series de
rentabilidades histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversién en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de
mercado, de crédito, de liquidez, de divisqa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFl). La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que
se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la eleccién entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad
de asumir riesgos del inversor, asi como sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta
de compra o de venta de valores ni de ningudn otro producto de inversién, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra
clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o readlizar inversiones. Los fondos de inversidon pueden ser productos de riesgo elevado y
que no resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su
disposicion de servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo
alguno los resultados futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal y
puede variar en el futuro.

Datos del Fondo TRAMONTANA RETORNO ABSOLUTO AUDAZ, FI; ISIN: ES0179692001; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria:
CACEIS; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI Riesgo

5/7 Este numero indica el riesgo del

producto, donde 1/7 representa el
riesgo mas bajo y 7/7 el riesgo mas
alto.



https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6543
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6543
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/6561

GVC Gaesco

60O ®O0OB6

atencioncliente@gvcgaesco.es | 93 366 27 27 - 91431 56 06 - 900 909 065


https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/gvcgaesco/
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