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CRECIMIENTO ISR RV PP

Perfil de riesgo El SRRI es un indicador de riesgo histérico que mide la volatilidad de la cartera

en la que invierte el fondo. Se utilizan datos histéricos para calcularlo, no puede
ﬁ - - - ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo
cambiar con el tiempo. Tiene una escala definida entre 1y 7, donde 1 es riesgo

1 2 3 4 5 6 7 bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.

¢ Menor Mayor =

Politica de inversion

El objetivo es la obtencién de una alta rentabilidad a largo plazo invirtiendo prioritariamente en IIC, mayoritariamente fondos indexados o ETFs de bajo coste, con el objetivo de cubrir las
distintas @reas geogrdficas. La estrategia favorece la seleccion de vehiculos de inversién con puntuaciones altas en la esfera ESG, asi como la seleccion de empresas clasificadas con
impacto positivo y la exclusién de sectores controvertidos. Invertird mayormente en valores de RV, en EUR o moneda distinta del euro. Podrd invertir en derivados de forma puntual o para
cobertura. Delegacién de la Gestion a favor de INBESTME EUROPE A.V. S.A. (22/10/2021).

Informe de Gestion

Contrariamente de lo que esperaban la mayoria de los analistas, el 2023 resulté ser un afio excepcionalmente positivo para el mercado de valores, con el MSCI World aumentando un
24.4%. Esto se debid principalmente a que la economia global, y la de Estados Unidos en particular, tuvieron un desempeno mejor de lo esperado. En lugar de caer en recesion, el PIB de
Estados Unidos creci6é un 4.9% en el tercer trimestre, superando las expectativas. El consumo se mantuvo fuerte, sostenido por los ahorros acumulados durante la pandemia. Esto ahorro
excedente estd a punto de agotarse, pero el aumento de los salarios reales, posible gracias a la coincidencia de incrementos salariales y la disminucion de la inflacion, atenta sus efectos
negativos. Total de gastos en el trimestre ha sido del 0,38% y acumulado en el ejercicio del 1,62%, siendo las comisiones indirectas por inversion en IIC del 0,04% trimestral y del 0,16%
acumulado. El VaR a 10 dias, con un nivel de confianza del 99%, es del 5,81 % al final del periodo.

Caracteristicas Principales posiciones
Fecha de lanzamiento 20/10/2021 ISHARES MSCI USA SRI EUR UCIT ETF 18,13%
Divisa EUR INVESCO S&P 500 ESG UCITS ETF 15,98%
Patrimonio del Fondo 116233910 euros XTRACKERS MSCI EUROPE ESG IC ETF 14,82%
Valor Liquidativo 10,4687 euros
Cédigo DGS (Fondo/Plan) F2168/N5392 UBS MSCI EMERGING MARKETS SRI ETF 10,13%
Comision de Gastion 0,60% UBS ACWI SOCIALLY RESPON HOLD EUR ETF 10,1%
Comisién de Depositaria 0,10% LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERS UCIT ETF 7,98%
Total gastos imputados al plan (trimestre/acumulado afo) 0,890 LYXOR SP EUROZONE CLIMATE ETE 7,89%
De los cudles por inversién en IICs (trimestre/acumulado afio) 0,1900 X TRACKERS MSCI JAPAN UCIT ETF 5,10%
VAR (a 10 dias con un nivel de confianza del 99%) 5,81%
o o ISHARES SUSTAINABLE MSCI GLB ETF 4,93%
Liquidez Diaria
Gestora GVC GAESCO PENSIONES S.G.F.P.S.A, AMUNDI MSCI WORLD ESG CLIMATE UCIT ETF 4,92%
Depositario BNP PARIBAS S.A, SUCURSAL EN 99,99%
Rentabilidad Composicion de la Cartera
11z
110 Renta Variable Euro 95,07%
102
106
104
102 )
Renta Variable No Euro & 4,93%
100
9 .
e 0 20 40 60 80 100
LT
52
50
Bg | Distribuccion sectorial
14
o4
22
20 . . . .
dic 21 dic 22 dic 22 dic 24 rmar 25
e FINANCIERO 100%
Rentabilidad 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A
Fondo -364% 1,00% 974% 000% 000% 000% 000%
TAE 3m 1A 3A 5A 10A 15A 20A
Fondo -3,64 % 1,00 % 315% 000% 000% 000% 0,00%
Rentab. anual 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 10
Fondo -364% 1280% 1574% -1834% 000% 000% 0,00%
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Valor de % sobre
Isin Titulo Divisa realizacion total
IEO00IGSQ209  AMUNDI MSCI WORLD ESG CLIMATEUCIT ETF EUR 5371 4,66 %
IEOOBDR55927  UBS ACWI SOCIALLY RESPON HOLDEUR ETF EUR 110,43 9,58 %
IEOOBFMNHKO8  XTRACKERS MSCI EUROPE ESG 1C ETF EUR 161,82 14,04 %
IEOOBG36TC12 X TRACKERS MSCI JAPAN UCIT ETF EUR 55,71 4,83 %
IEOOBKS7L097 INVESCO S&P 500 ESG UCITS ETF EUR 174,53 15,15 %
IEOOBZ173V67 ISHARES MSCI USA SRI EUR UCITETF EUR 197,98 17,18 %
LU1048313891 UBS MSCI EMERGING MARKETS SRIETF EUR 10,61 9,60 %
LU1940199711 LYXOR MSCI EUROPE ESG LEADERSUCIT ETF EUR 871 7,56 %
LU2195226068  LYXOR SP EUROZONE CLIMATE ETF EUR 86,14 7,48 %
US46435G5320 ISHARES SUSTAINABLE MSCI GLB ETF usb 53,87 4,68 %
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Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados
por GVC Gaesco Pensiones,S.G.F.P, S.AU (en adelante "GVC Gaesco Pensiones”), con la finalidad de proporcionar informacién general a la
fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de
comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o
las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Pensiones no garantiza la precision, integridad, correccion o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no
pueden onsiderarse en ningdn caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajenag,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los
mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la
medida permitida por la ley aplicable.
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