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INBESTME RENTA FIJA P.P.

Perfil de riesgo El SRRI es un indicador de riesgo histérico que mide la volatilidad de la cartera

" en la que invierte el fondo. Se utilizan datos histéricos para calcularlo, no puede
- - - - ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo
cambiar con el tiempo. Tiene una escala definida entre 1y 7, donde 1 es riesgo
] 2 3 4 5 6 7 bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.
¢ Menor Mayor =

Politica de inversion

El Fondo tiene como objetivo de rentabilidad a largo plazo superar el rendimiento del Mercado Monetario. Por lo tanto,su politica de inversion tiene un marcado cardcter conservador,
focalizandose principalmente en la proteccién del capital. El Fondo va destinado a todos aquellos inversores con un perfil conservador, que priman el ahorro a medio/largo plazo frente a
la inversion especulativa. Delegacion de la Gestion a favor de INBESTME EUROPE A.V. S.A.

Informe de Gestion

En los Gltimos meses, los bancos centrales han adoptado politicas divergentes: el BCE ha seguido recortando los tipos, mientras que la Reserva Federal ha optado por mantenerlos sin
cambios, con el objetivo de evaluar mejor el impacto de los aranceles en la inflacién. Hasta ahora, no se ha observado un impacto significativo en la inflacién, lo que ha llevado a Trump a
criticar con dureza a Powell por no recortar los tipos. Actualmente, los tipos de interés en EE.UU. se mantienen en un nivel ligeramente restrictivo en relacién con la inflacién actual. También
cabe destacar el importante repunte de las rentabilidades en la parte larga de la curva japonesa, que podria tener efectos relevantes sobre los flujos de capital a nivel mundial. Del mismo
modo, los paises centrales de Europa podrian experimentar un aumento de las rentabilidades en el proximo periodo. En EE.UU., es probable que las autoridades tomen medidas para
contener nuevas subidas en los rendimientos a largo plazo.

Caracteristicas Principales posiciones

Fecha de lanzamiento 15/03/2021 ISHARES EUR ULTRASHORT UCIT ETF 12,85%
Divisa EUR BNPP EASY EURO CORP 3-5 Y ETF 12,60%
Patrimonio del Fondo 2180.906:25 euros DB X TRACKERS Il BOXX EUROZONE 1-3 ETF 1,02%
Valor Liquidativo 9,7746 euros
Codigo DGS (Fondo/Plan) F2164/N5350 INVESCO US TREASURY 710 YR EHD ETF 10,10%
VAR (a 10 dias con un nivel de confianza del 99%) 1,58% LYXOR EUR GOVERNMENT BD 3-5Y ETF 10,09%
Liquidez Diaria UBS JPMORGN EM IG ESG USD ETF 7,02%
Gestora GVC GAESCO PENSIONES S.G.F.P.S.A, LYXOR GREEN BOND DR UCIT ETF 6,52%
Depositario BNP PARIBAS S.A, SUCURSAL EN UBS SUSTAINABLE DEVELOP BK BONDS ETF 5,02%
— UBS BBG US LIQ C SUST ETF 4,92%
Rentabilidad VANGUARD SHORT-TERM TREASURY BND ETF 4,80%
101 85,04%
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Relacién detallada de las inversiones

Valor de % sobre
Isin Titulo Divisa realizacion total
IEOOBBYX5M31 SPSDR BBG EURO HIGH YIELD ETF EUR 86,03 394 %
IEOOBF2FN869 INVESCO US TREASURY 710 YR EHD ETF EUR 217,42 9,97 %
IEOOBFMBTC58  ISHARES USD TREASUTY 20 PLUS YR USD A ET usb 63,69 2,92 %
IEOOBJP26D89  ISHARES EUR ULTRASHORT UCIT ETF EUR 276,52 12,68 %
LU0290356871 DB X TRACKERS Il IBOXX EUROZONE 1-3 ETF EUR 237,18 10,88 %
LU0290357929  DBX Il GL INFL LINKED ETF EUR 87,23 4,00 %
LU1215461085 UBS BBG US LIQ C SUST ETF EUR 105,78 4,85 %
LUI563454823  LYXOR GREEN BOND DR UCIT ETF EUR 140,37 6,44 %
LU1650488494  LYXOR EUR GOVERNMENT BD 3-5Y ETF EUR 2173 9,96 %
LU1852211991 UBS SUSTAINABLE DEVELOP BK BONDS ETF EUR 108,02 4,95 %
LU1974696418 UBS JPMORGN EM IG ESG USD ETF EUR 153,26 7,03 %
LU2008761053 BNPP EASY EURO CORP 3-5 Y ETF EUR 271,05 12,43 %
US92189H3003  VANECK VECTORS JP MORGAN ETF usb 85,00 3,90 %
US92206C1027 VANGUARD SHORT-TERM TREASURY BND ETF usb 103,34 4,74 %
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Comisiones y gastos aplicados en el periodo sobre el saldo medio diario de la cuenta de
posicion del plan

Porcentaje efectivamente soportado (1)
Comisiones y gastos Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados | Total |s/patrimonio | s/resultados | Total
Gestion directa (s/patrimonio) 0,15 0,00 0,15 0,30 0,00 0,30
Gestioén indirecta (2). 0,03 na 0,03 0,06 na 0,06
Dep6sito directa. 0,02 na 0,02 0,05 na 0,05
Depésito indirecta (3). 0,01 na 0,01 0,02 na 0,02
Gastos soportados por Plan (4) 0,00 na 0,00 0,00 na 0,00

(1) Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaije sobre el saldo medio diario de la cuenta de posicién del plan.
(2) comisiones de gestion indirectas: se reportard la referencia a los conceptos correspondienetes a estas comisiones.
(3) Comisiones de depésito indirectas: se reportard la referencia a los conceptos correspondientes a estas comisiones.

(4) Desglose de gastos imputados al Plan.

Gast Porcentaje efectivamente soportado sobre cuenta de posicion
cstos Periodo Acumulada
Servicios de andlisis financ. 0,00 0,00
Utilizacién indices referencia 0,00 0,00
Andlisis de sostenibilidad. 0,00 0,00
Auditoria y otros serv.profes. 0,05 0,10
Comisién de Control 0,00 0,00
Liquidacion oper.de inversién 0,00 0,02
Revisién financiera actuarial. 0,00 0,00
Otros gastos soportados Plan (1) 0,00 0,00

(1) otros gastos soportados por el plan: se reportaré la referencia a los conceptos correspondientes a estos gastos.

Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados
por GVC Gaesco Pensiones,S.G.F.P, S.A.U (en adelante "GVC Gaesco Pensiones"), con la finalidad de proporcionar informacién general a la
fecha de emisién del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de
comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la informacién y/o
las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC
Gaesco Pensiones no garantiza la precisién, integridad, correccién o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de
verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar
exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de
otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de
ningdn tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son 'y no
pueden onsiderarse en ningln caso asesoramiento en materia de inversioén ni ningln otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados
histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso
suponerle la pérdida de la inversién inicial.

GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener
una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en
cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los
mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores
o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la
medida permitida por la ley aplicable.

GVC Gaesco Pensiones SGFP, S.A. | Doctor Ferran, 3-5 | 08034 Barcelona | Tel 93 366 27 27 | https://gvcgaesco.es/es/gestion-de-activos/fondos-de-pensiones-gvc-gaesco



