Financialfond, FI

Gestor: Ignacio Hosta
22[12/25

47 Este namero indica el riesgo del
product, donde 1/7 el nivel representa el

riesgo mas bajo y 7/7 el riesgo mas alto.




| GVC Gaesco Gestion

GAMA DE FONDOS DE INVERSION GVC GAESCO

RENTA VARIABLE

- Bolsalider, FI

- Dividend Focus, Fl

+ Emergentfond, Fi

+ Europa, Fl

* Fondo de Fondos, Fl

« Japdn, FI

« Multinacional, Fl

+ Small Caps, Fl

« 300 Places Worldwide, FI
* Pareturn GVC Gaesco Euro
+ Small Caps Equity Fund *

* Pareturn GVC Gaesco 300
Places Global Equity Fund*

Pareturn GVC Gaesco
Columbus European Mid Cap
Equity Fund*

T.F.T., FI

Oportunidad Inmobiliarias, Fl
1K+ Renta Variable, Fi

Global Equity Value Plus, FI
Global Equity DS, Fl

GVC Gaesco Columbus
European Fund

FinancialFond, FI ]

Zebra US Small Caps Low
Popularity, Fl

GVC Gaesco V.I.F, Fl

RENTA FIJA

* Renta Fija, FI

* Renta Fija Flexible, Fl

¢ GVC Gaesco Asian Fixed Income, Fi
* GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2027, Fl
+ GVC Gaesco Renta Fija Horizonte 2028, FI

RETORNO ABSOLUTO

Patrimonialista, Fl

Retorno Absoluto, Fl

Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund *
Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund *
Value Minus Growth Market Neutral, Fl
Fonradar Internacional, Fl

Tramontana Retorno Absoluto

GLOBAL

¢ IM 93 Rentq, FI

« FonsVila-Readl, FI

MERCADO MONETARIO

« GVC Gaesco Constantfons, Fi

« GVC Gaesco FondTesoro, Fl

‘ ( E ’GVC Gaesco

MIXTOS

Bona Rendaq, Fl

Renta Valor, FI

Sostenible ISR, Fi

Blue Chips RVMI, FI

Blue Chips RFMI, FI
Multigestién Crecimiento, Fl

Robust Renta Variable Mixta
Internacional, Fl

Fonsglobal Renta, Fl

FONDOS DE TERCEROS

+ GVC Gaesco gestiona Fondos de
Inversion para varias Entidades
Financieras

ler Fondo de Fondos registrado en la CNMV (1997): GVC Gaesco Fondo de Fondos, Fl

5° Fondo de Inversidon con mds historia de Espana (1986): GVC Gaesco Renta Fija, Fi

Adicionalmente, GVC Gaesco Gestion, SGIIC gestiona Fondos para varias Entidades Financieras. 2



| GVC Gaesco Gestidon: Fondo de Inversion por compartimentos. Gama \ @GVCGaesco
Crossover

Fondo de Inversion por compartimentos GVC Gaesco Crossover, Fl : 18 Compartimentos

RENTA VARIABLE RETORNO ABSOLUTO

RV Zona Euro « BDS Global Income

Extreme World

Growth

s Qualy
US Growth

Global Top Down + Global Currency Hedged

Sectors * Momentum Equity + Commodity +

Volatility
« Momentum RV+RF

+ Geopolitical Hedging

MIXTOS

50 RVME (30%- 50% RV)

Fundaquant 75 RVME (50% - 75% RV)
Situaciones Especiales Euro 75% (30%-75%)
GARP RVMI (30%-75% RV)

VOA Mixto Internacional RVMI (30%-75%)
Momentum RFME (0%-30%)

Government Mixto Internacional (0%-30% RV)
Corporate Mixto Internacional (0%-30% RV)
Inflation Pill RVMI (30% - 75% RV)



| Proceso de inversién

PROCESO DE
INVERSION

Identificacion de

Empresas

DETERMINACION DE LA
SOLIDEZ DEL NEGOCIO Y DE
LA POSICION COMPETITIVA
DE LA EMPRESA

Consistencia a medio plazo
del modelo de la actividad
empresarial

Especializacién de la
actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generacién
de beneficios

Estabilidad de margenes

Sostenibilidad de los Cash
Flows libres operativos

Grado de
internacionalizaciéon

Adecuacién de la estructura
financiera

Analisis

Cualitativo

ANALISIS DE LA
CONSISTENCIA DEL EQUIPO
DIRECTIVO MEDIANTE
REUNIONES ONE TO ONE

Vision a medio y largo plazo
del equipo directivo
Credibilidad del equipo
directivo. Gerencia de

calidad

Estructura accionarial

ANALISIS DE LAS
EXPECTATIVAS DE
RENTABILIDAD

Expectativas de ventas,
margenes y resultados

Andlisis de los ciclos internos
de la actividad empresarial

Valoracién del negocio:

Descuento de flujos de caja
operativos

Andlisis de los descuentos
fundamentales de las
empresas

Monitorizacién de los ciclos
de vida de los descuentos

Revision trimestral

‘ @ GVC Gaesco

Client Experience

PERCEPCION DEL CLIENTE

Experiencia como cliente
(siempre que sea posible)



| Proceso de inversion

CONSTRUCCION
DE LA CARTERA

Identificacion de
Empresas

Andlisis
Cualitativo

Client Experience

Construccion de la
Cartera

Gestion “Bottom Up” con un enfoque “Buy @Hold”
Maximizacién del descuento fundamental de la cartera
Carteras concentradas de 30 a 60 empresas

Baja rotacién

Gestion activa: Tracking error amplios

Monitorizacion permanente de la cartera

Test de liquidez de la cartera*: Dias en liquidar el 99% de la
cartera< 1dia




| Politica de Inversién GVC Gaesco Financialfond, Fl () evcaaesco

Categoria: Renta Variable Internacional Sesgo estilo RF: Fundamental

Benchmark: Ibex 35 NTR (40%) + EUROSTOXX 50 NTR (20%) +S&P Divisa no euro: Maximo el 45%
NTR (15%)+ MSCI AC ASIA PCAIFIC NTR (15%) + FTSE 100 NTR (5%)

Cartera de Renta Variable: Entre 75% y 100%
Inversion en Renta Variable: Paises miembros de OCDE

Inversion en lICs: Hasta un 50%

Inversion en Emergentes: Mdaximo 25%
Perfil de Riesgo (PRIIPS) del1a7: 4
Plazo indicativo de la inversion: 3 afios

Sesgo de tamafo: Principalmente elevada capitalizacion
Sesgo estilo RV: Fundamental

Cartera de Renta Fija: Maximo 25% Clase Importe Minimo Tasa de Gestion
. _ : Acciones ainvertir (EUR) Directa
Emisores: PUblicos y privados

Limite de Rating: no rating A 0 2.25%
Duracion Media Cartera: No predeterminada

Derivados: SI P 300.000 1,35%

Uso Derivados: Cobertura e Inversion

1.000.000

- | ) ) ) 0,75%
ESG: Articulo 6 o institucional °



Evolucién del afio 2025. Rentabilidad YTD a 16/12/24 (D) ovcaescs

FINANCIALFOND CLASE A FUND FINANCIALFOND CLASE P FUND
EVOLUCION PATRIMONIO GESTIONADO 2025 EVOLUCION PATRIMONIO GESTIONADO 2025
VARIACION  VARIACION VARIACION  VARIACION
311272024 161272025 &N BUros en % IH272024 16M 272025 [ — en %
4.017.194 4.703.4559 686265 17,08 1.880.750 2320 204 443 544 23,85
EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO 2025 EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO 2025
VARIACION r 5
31272024 16/12/2025 en % 31M2/2024 16/12/2025 \”"Fé':‘&m“
33,2189 40,788 2279 33 908 41 995 2385

FINANCIALFOND CLASE | FUND

EVOLUCION PATRIMONIO GESTIONADO 2025

VARIACION  VARIACION

3111272024 16/12/2025 A et
1.874.769 1.136.354 738.415 -39.39
EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO 2025
311122024 1611212025 ”’"‘i':ﬁ'o”

34,375 42,819 2456




| Evolucion del afio 2025. Distribucién del patrimonio a 16/12/25

Bisrcado Moretaro J Liquidez 0,50 %

356 %

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

B Renta Variable VALORES M Renta Variable IIC

Renta Varnable 59,30 %

Renta Variable 99,40 %
VALORES 85,64 %
nc 3,56 %

Mercado Monetario / Liquidez 0,60 %

| Tesoreria [ op. pendientes liquidar 0,60 %

Renta Variable 99,40 %
VALORES 95,84 %
nc 3,56 %




Evolucion a 16 de diciembre de 2025

PATRIMONID 31M 252024

+ Sascnposones/- Resmbolsos
+ Rendimientos

VARTACTON
PRECICIS

INGRES(S
FINAMCIEROS

VARIACION PATRIMONIAL

TOTAL
RFEMDIMIENTOS

REMTA VARLABLE

1.595.152

230,865

1.826.375

REMTA FIIA

o=

£3.088

BL.148

DERTVADKS

MERCADC MOMETARIO

2713

2713

OTROS

16.219

16.219

TOTAL RENDIMIENTOS

1.664.459

233579

2417

1.900.455

- Castos gestion comiente v senicios exdenons
Comision de gestion
Comisién Fija
Comision Depositario
Citrios sery. extenores

Crirees
- Impuesio Sobre Sociedades

-125.854

-6.085

-148.832

-136.854

-6.084
-6.985

T.IT2Ti3
1.2V 4
1.600.455)

8163107



| Evolucion del afo 2025 a 16 de Diciembre. Compras Renta Variable

RENTA VARIABLE: COMPRAS REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO 2025

Dividendos Cotizacidn Variadion desde

Oper. T. Mow. Nombre valor Canit. Predio € bead Ciarre € £
06 O 2025 COMPRA  CADLABANK 12.500 6.00€ vandido -
08/04/2025  COMPRA NESTLE -REG 1.100 9103 € 83,86 -TE7 U
15/05/2025 COMPRA  INTEGRAL LOGISTA 1,000 28,28 € 28,78 1,79 %
1406/2025  COMPRA  INTEGRAL LOGISTA 1,000 2817 € 28,78 2,15 %
13062025 COMPRA  INTEGRAL LOGISTA 1,000 2B08€E 28,78 2.50 %
15/07/2025  COMPRA  GRIFOIS A 7.000 11,72 € 10,81 -7.85 %
06/ 10/ 2025 COMPRA  GRIFS A 5.000 12,38€ 10,81 -12,69 %
17/10/2025  COMPRA  BANCO EILBAC VIZCAYA ARGENTARIA 2000 6 E2E 19,31 14.78 %
1711172025 COMPRA  ANHELISER BLSCH INBEY KV 1.350 S415€ 54,86 1,30 %
25112025 COMPRA  INMOBILTARTA COLONIAL SOCIMI 17.500 E15E 523 142 %%

10



Evolucion del aino 2025 a 16 de Diciembre. Ventas Renta Variable

Oper

2/04/2025
3/04/2025
4/04/2025
7/04/2025
24/04/2025
25/04/2025
7/05/2025
9/05/2025
15/07/2025
10/09/2025
6/10/2025
17/10/2025
20/10/2025
5/11/2025
17/11/2025
21/111/2025

RENTA VARIABLE: VENTAS REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO 2025

T.Mov

Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta
Venta

Nombre Valor

SERESCO S.A

SERESCO S.A

SERESCO S.A

GRUPO CATALANA OCCIDENTE
SERESCO S.A

SERESCO S.A

CAIXABANK

SERESCO S.A

ARCELORMITTAL

ALPHABET INC/CA-CL C

BANCO SABADELL

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
LABORATORIO REIG JOFRE

SOLARIAENERGIAY MEDIO AMBIENTE.

DALATAHOTEL GROUP

Cantidad

560
440
1.500
6.000
2.500
3.000
12.500
8.033
2.000
575
65.750
8.665
8.200
271.244
4.000
18.500

Precio

5,60 €
5,62 €
5,60 €
48,10 €
580€
5,65 €
7,05 €
5,90 €
29,34 €
240,39 €
3,31€
16,86 €
17,19 €
282€
17,86 €
6,45 €

Efectivo
Euros

3.136,00
247487
8.400,00
288.600,00
14.500,00
16.950,00
88.125,00
47.394,70
58.680,00
118.079,86
217.356,35
146.128,29
140.979,32
764.908,08
71.457,60
119.325,00

Coste
medio

3,69 €

3,69 €

3,69 €

29,08 €

3,69 €

3,69 €

6,00 €

3,69 €

23,07 €

23,45 €

1,05 €

9,74 €

9,74 €

243 €

13,24 €

3,79 €

1



| Evolucién del afio 2025 a 16 de Diciembre. Cartera Renta Variable (1)

RATIOS CARTERA RENTA VARIABLE

r——
Precio e L Rent. Des. & Beneficios (BPA) Fent. Dividendo Rent. PER Denda Neta | Precio) Valor GVC Bloom || Descuente
20-10-35 Busieil i) Carters Sector  Adg 2035 2026 2025 2026 Div.Ady. 3035 2026 Capitalzackn  VC  Fundamental  (Gest | FUmmental
ALTMENTOS
1 AMBEUSER BLISCH INBEV NV 535 107 985 05% 2% -12% 111% 150 % 1,5% 21% 1,5 % 16,7 148 0,6 15 g2 ™ M4,0%
2 ARYITA L] 1423 0,4 % 0% -62.7% 42,1 % 3.2 % 0,0 % 27 % 0,0 % pa K 15,1 0,6 &2 - -
3 BAKKAFROST 4418 2,455 17% M% WE5% 40,4 % 985 % 2,0% 29% B1% 3.0 151 0,3 18 5153 B 5,0%
4 MNESTLE -REG 84,0 234358 1,2% X% -1,4 % -6,5 5.1 % 3,7 % 318 % 1.6 % 19,2 183 0,3 T4 7,1 B 4,0 %
&2 % 100 % i, 7 %
AUTODS
1 EMW-BAYERISCHE MOTOREN WERKE a2 51,382 A% MW ME5% 13,7 % T.5 % 4,7 % 1% B0 % .y 12 2,1 0% 130,0 M A8,0 %
2 CIE ALTOMOTIVE T 3.2 15 % 1% 4880% 40 % 6.8 %% 14 % 16% 20,0 % a5 ] 0,6 Pl w60 ] G, 0 %
3 GESTAMP ALITOMOCION SA 32 1.B57 12% 13 % 0% 9.1% N7 % 33% 4.3 % 1E8% 2.3 &3 1% 04 2,0 4 170 %
4 MICHELIN nAa 19,281 22% R B3 T % 14,7 % 19,4 % 4.5 % E3% B %% 1049 91 04 11 415 ] 59,0 %
L] TOWOTA MOTOR CORE 3.00%,0 23208 21% X% 13774 -24A4 % 18,0 3,2 % 15% 7.5 %% 11,5 9.8 0,8 1,1 - B 8,0 %
9.4 % 100 % 9,3 %%
BANCOS
1 BN BILBAL VIZCAYA ARGENTARLA 173 986G 0% 1A% TTAw 70 % T % 4,7 % 4% B3 % a7 9,0 - 17 113 M -35,0 %%
2 BANCD SANTANDER a4 125632 23% HNWw L71% 174 % 6.8 %% 20 % 11% B % a5 ] - 12 a4 B 5,0%
3 BN PARIEAS 3,1 TH.13% 30% % BT % 6.4 % 109 % 75% B1% 9.7 % 6,7 6,0 - or u50 i 23,0%
4 DELITSCHE BANK 0 56.508 3% W -158% #1000 % 1r1 % 1,4 % 19% 1.5 % 9.4 L] - 09 ITa [l =70 %%
10,6 % 100 % 6,6 %
CONSTRULC,
1 SACYR 39 1132 10% 40% 133% 1315 A% 0 A0% 0 131% 40% X0 16,3 37 34 41 B 10,0 %
2 WINCI 1315 71.283 16% &%  1%47T% 40 % 158%  40%  44%  102% 14,2 124 0,6 25 140,2 B 15,0 %
26 % 100 % 7.7 0%
CONSUMOD DIS.
1 AVOLTA AG 41,7 B.E2T 14% % % hH% -28 % A% 25% 2 8% 1% 169 133 1% 33 20,1 B 20,0 %
2 PULG BRANDS 8 14,1 8.034 4.80% TN G0 A 0% 25% J1% 15 % 17y 124 0,2 22 - -
3 FUM BRAKDS 1482 35,266 0.5 % T % 175 % 95 % 10,5 % 1,5 % 20% 23% 4.8 22 4 0,3 - 1610 B 9.0%
5,7 % 100 % 2,7 8%
DISTRIBUCTON
1 INTEGRAL LOKGISTA 3,1 3865 1,1% 100% 34% -11,1 % 42 % 7.0 % T1l% 72 % 13,7 13,1 0,1 - 314 B B,0%
1,1 %% 100 % 7,20
ENERGIA
1 KOMONCLLIKE WOPAE WY -k | 4.530 23% % 15,0 % 08 % 8.1% 4,2 % 4.4 % 50 % 116 10.8 0,6 15 483 ™ 23,0%
2 FLAMN 306 1155 10% Jid% 120% 20 % 17 % 6,5 % BT % A% 10,0 46 0% 13 362 B 19,0 %
33% 100 % 5,7 % \ J

12



| Evolucién del afio 2025 a 16 de Diciembre. Cartera Renta Variable (1)

Precio % %  Rent Des. A Beneficios (BPA)  Remt. Dividende  Rent. Dewda Neta | Preciaf Valar GV Bloom ([ Descwents
20-10-35  Burséti(l)  Cartera Sector : 2025 2026 2025 2026 Dw.Adg. 2025 2026 Capialzackm  VC  Fundamemtal  /Gest | FUmetpem
FARMA
1 GRIFCLS A 11,7 7.150 2E%  B% 5.6 % 22 1% 1,1% 1,5 % 1.2 % 15,0 11,8 1,4 15 16,2 ™ 38,0 %
2 GRIFCLE B 8.2 7150 0.8 % 18 % 14,0 % prR 1% 1,6 % 26 % 1A% 10,7 B4 = = 138 ] 68,0 %
3 TEWA FHARMACELITICAL-ADR 19,4 19,117 08%  18% -0 0 % 7.9 % 0,0 % 0,0 %% 0,0 % 7.4 ] - - ¥15 B 21.0%
4,38 100 % 1.1 %%
INDUSTRIA
1 DOMPRGNIE DE SAINT GOBATN =04 45136 34% 4 176, 2 % 4.2 % A2 % 2,5 % 27 % 6,5 % 139 128 o4 19 a5 0 M 50 %
2 FLUIDRA Pl 4.530 1L2% X% JMT% 20,1% 139 % 2.6 % 2.5 % 15 % 15,0 158 0,3 P 26,4 12,0%
4,65 100% 7,2%
INMOB,
1 INMOEILIAREA COLONIAL SOCIMD 56 1,501 12% 100%  B3I%  49% 4.7 % 55%  sA% B0% 164 15,7 1.4 056 73 1- IL,0 %
1,2 % 100 % 6,0 %
MEDIA
1 THE WALT DISNEY COMPANY 1240 172,767 L1% 100%  255%  147% 1VI%  08%  10% 11% 184 176 0.2 19 14,7 B 20,0 %
1,1 % 100 %a 1,1 %
METAL
1 ACERING 1.8 2542 12% 2%  MS5%  456% 1MT%  52%  55% L - g1 0.8 14 15,0 M 27,0%
2 ARCE CEMITTAL na 28.433 13% &a% 5% nmo% 125 % 14 % 15% 201% 8.2 81 = = 350 ] B0 %
] WALE SP ADR 11,4 44416 D&% 15% -300% 19,7 % 0.7 % 7,3 % 7.2 % 51% 65 .6 - - 15,8 ™ 19,0%
520 100 % 3,50
IO
1 BOOKING HOLDINGS G 141,89 143,045 1L0% 45% TSR »Iw 15,0 % 0,7 % 0,8 %% 2% na 20,1 0,1 - - I -19,0 %
2 CARNIVAL C0RP - 13ma 22% MM% 66 % 627 % 124 % 0,0 % 0,1 % 0,01 % 139 123 i 33 33 ] 26,0 %
] SINT SE - PREF 44 1,165 13% H%  -G0% 719% 16,4 % 6,1 % [ 550 8,1 70 1,3 13 7.7 - 8O0 %
6.5 % 100 % 2,30y
PETROLED
1 FLIGRE NV-CWA a7 GRS 8% 40% 473 BT 116,86 % 1,6 % 18 [ % 19,1 Ba 0.6 ik 75 I 2150 %
2 _REPEOL 143 16.113 1% 60% 108w 2 -120 % S8 % £,5 % 7% 1E% 53 59 0.7 08 16,0 = 120 %
2,0% 100 % 4,9%
SEGURDS
1 ALLLANZ SE REG 51,1 135,563 15% 40% 615 113% 1% 47%  50% 2% 127 11,7 - 4 4,6 B 4,0 %
2 AR =Rl B4.822 2E% ¥ 68 i 155% 10 % 58 % 6% 113 % a7 98 - 23 452 ] 15,0%
3 MAFFRE S 440 12,244 2% 1% S51% MW 4.8 % 4,7%  s0% 73% 107 10,2 - 14 3,5 B -12,0%
9,7 % 100 % 14,2 %
SERV. FIN.
1 ASRONPLC 20 4,303 L2% 100% -362%  83% 00 % 72%  12% 46% 140 14,0 0.5 07 159,6 B -2,0 %
1,2% 100% 4,5 %
SERVICIDS
1 _ PROSEGUR COMP SEGURIDAD 28 1605 05% 100% -2L4% _ SEE% A% __ 48% __ 52% 1B 122 03 16 23 32 B 8,0%
0,5% 100% 3,89 —/
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| Evolucién del afio 2025 a 16 de Diciembre. Cartera Renta Variable (Ill)

—
Precio L 9%  Rent. Des. & Beneficios (BPA) Rent. Dividendn Rent. PER Denda Meta | Preciaf Valar GVC/Binom | Descuents
20-10-25  Bumitil (T Cartera Sector Adg. 025 2028 2075 2026 Div. Adg. 2025 2026 Capitaizaciin ;= Fundamestal [ Gost '“"""""t -
TECHOLDGIA
1 ALPHABET INC/CACLE PO 2GES.GOO0 4% W% SOEI % AW 98w 03% 02% 13% 17 L6 - - 2.4 B 2.0%
7 BAIDUCOM - ADE 1221 36.751 05% 5% 1E0%  -2S8% 102% 2 00% @ 00% 00% 161 146 0,3 ) 1460,8 B 15,0 %
| SAMSNG ELECTROMICS-GDR 1730 151.82% 250 ol LB 4 05 % 549 % 1.5% 1.7 % 43 % 19.5 126 = = = B 10,0 %
4 mapas pa: 1 21,131 A% AW J2AW MAW A% 05% 11w 7%  ma 133 i,0 &8 253 ) M A0 B
8,75 100 % 1,585
TELECOM
1 CELLNEX TELECDM SAL 0 20,488 0% M% 7T -143% 2 -B4G% 2 05% @ 28% 0,2 % - - 1,1 16 42,2 B 4,0 %
! DEUTSCHE TELEXOM MG REG 20,0 147208 25% 6A% SE0% 61% 124% 313% 317% 5% 151 134 1,0 25 s B 26,0 %
3 TELEFONICA &6 25578 0,5 % 4% -557% -3,2 B 1.1 % 6,5 % B4 % 28 % 15,2 126 1,6 37 %] [ 6,0 %
2,85 100 % 4,5 %0
TRANSPORTE
COMSTRILOONES ¥ AUKILIAR B
1 FERRL FILES 41 1.B5% 15% 17 % 45,7 % LR 17,5 % 2,7 % 1% 4.0 % ix7? 108 0% s 60,0 H 11,0 %
2 e TIOMAL CONSOLICATED: ARRLINES 46 20,962 3% H% IBA%  HIw T0% @ 23%  26%  29% 6.6 B2 . - 33 r-| 28,0 %
3 LLETHANSA P | a.713 1,3% 11 % =140 % A% 11,2 % 4,2 % 4.7 %% 2B [ 6,0 1,6 oA P | B =
4 NORWESIAN AIR SHUTTLE 16,8 1512 00% 0% SE9% 0% W2%  55% 41% 0,1% 81 82 1,1 28 175 B 4,0%
5 RYANAIR HOLDENG my 26.GAL 4.5 % 435 10, % i 14,5 % 1,7 % 21% 14% 14 108 0.1 15 .5 ™ 5.0%
6  TALGD 2.6 122 05% A% 416%  -359% EA0% 0B%  23% D4% Mg 16,2 2.0 25 £ & 108,0 %
11,386 100 % 3,106
UTILITIES
1 EMAGHS 14,0 JETE 1,0% 55 -15 8% 1080 -12 % 71 % 1% BB % 138 15,7 1,0 15 153 B 9,0 %
2 SOLAREA EMERGEA Y MEDD AMBIENTE 14,7 LB 0G% 458 1084 181 % 1,0 % 0,0 % [ 0.0 9% 180 2 07 27 pad g E40%
1,985 100 % 3,796
TOTAL CARTERA 108 %% 12,5 % 16,1 % 3.2 % LE%e 14,2 12,2 18,62 %
|

14



| Composicién de la Cartera de Renta Variable a 16 de Diciembre de 2025

COMPOSICION CARTERA RENTA VARIABLE

Divisa Zona geoqrafica
BEF1.2% BEL3ICA B8 %
HO¥ 1.8 % i REMZ UNIDD 1.2 % .
lF‘F!.ﬂ'.ﬁ—‘ I. mlﬂﬂﬂﬁﬁ h
CHF 2,8 % ——————— JAPOMN 20 % —_——

COREA Z4 %

HOLANDA 28 % —,

=T\

o v
W
EURTE2 % FRANCIA 123 % ——

e ALEMANIR 125 %

UED 18,1 % —

EEPARA 381 %

\

Secrorial Tamailio
EEN!HK}!:I 18% COMITRUC. 2.E% 3IH CLASIFICACEON
ALIMENTCE 41% —\ l i ﬂl— EHERGIA 3,2 % B8 % ‘
DISTRIBUCION 1.1 % HMOB. 1,1 %

FARMA4ZH — ! ———METALED% EMALL 11,1 % ——————
UTILITIES 1.8 % ——, —

PETROLED 1,8 %
TELECOM 3.7 % —

— VW=

S BERVICIOE 0.6 %
MOUSTRIAA4® —

MEDIA 1.8 % . 0CI0 B2 %

e LARGE T35 %

B clicucoeizss [l ceFemzvo sz % [l SINCLAZIFICACION 15 %




| Evolucién del Valor Liquidativo (A). De Diciembre 2012 a 16 de Diciembre de 2025

PERIODO DICIEMEBRE DE 2012 - DICIEMBRE DE 2025
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| Mds de 25 premios en los Gltimos 10 afos

2023

Mejor Fondo de Pensiones Categoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senior, FP

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP

Premio: Expansion — Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Fondo alternativo espafiol mas rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, Fi
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Top 10 fonos de inversion mads rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafioles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espafiol mads
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espafiola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del ano

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japdn, Fl,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

2011

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV dltima década

Premio: Interactive Data — Expansiéon
XXV Aniversario Expansiéon

GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl

Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)

Categoria: Renta Variable
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| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afos

2007

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Espaia

Fondo: Catalunya Fons, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable - Europa

2006

GVC Gaesco Gestidon, SGIIC
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco TFT, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Emergentes, Fl
Premio: Morningstar — Intereconomia
Categoria: Renta Variable

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

2004

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Eurofonds Fund Class (Le
Monde)

Categoria: Todos los Fondos

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mejor Gestora de Renta
Variable

Fondos:

Gaesco Small Caps, Fl,
GaescoQuant, Fl,

Gaesco Emergentfond, Fl,

Gaesco Fondo de Fondos, Fl,
Eurofondo, Fl,

Bolsalider, Fl,

Fondguissona, Fl,

Gaesco TFT, Fl,

Gaesco Multinacional, Fl,

Cahispa Small Caps, Fl,

Cahispa Eurovariable, Fl,

Cahispa Emergentes, Fl,

Cahispa Multifondo, Fl

Fondo: Fonsglobal Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Variable

Fondo: FonsManlleu Borsa, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija

2002

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: Mixto Renta Fija

2001

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Renta Variable

Fondo: Cahispa Renta, Fl
Premio: Standard&Poor’s — Expansion
Categoria: Mixto Renta Fija
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| DISCLAIMER, CONSIDERACIONES LEGALES Y DEFINICIONES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.1.L.C, S.AU. (en adelante "GVC Gaesco Gestién"), con la finalidad de
proporcionar informacién general a la fecha de emisioén del informe y estan sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestiébn no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones
relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el pablico en general. GVC Gaesco Gestién no
garantiza la precision, integridad, correccidon o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificaciéon independiente por parte de GVC Gaesco Gestidn y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn
confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de inversion, en
consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decisién de ningln tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ningn caso asesoramiento en materia de inversion ni
ningun otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su
perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procuréindose el asesoramiento
especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evoluciéon o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacién contenida en el presente documento
existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es
necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los
resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversién a los que hace referencia la informacién contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o
instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos,
con cardcter previo o posterior a la publicaciéon del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en
el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestidon o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningdn modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestién. Ninguna parte de este informe
podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podré constituir infraccién
de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| AVISO LEGAL ‘ @GVCGaesco

Financialfond, Fi

Aviso legal: se encuentra a disposicién de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversion en el que podrd encontrar, entre otras,
informacién respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversién de la IIC, series de
rentabilidades histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversién en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de
mercado, de crédito, de liquidez, de divisqa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFl). La naturaleza y el alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que
se invierta el patrimonio del mismo. En consecuencia, la eleccién entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad
de asumir riesgos del inversor, asi como sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta
de compra o de venta de valores ni de ningudn otro producto de inversién, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra
clase y su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o readlizar inversiones. Los fondos de inversidon pueden ser productos de riesgo elevado y
que no resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su
disposicion de servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo
alguno los resultados futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal y
puede variar en el futuro.

Datos del Fondo FINANCIALFOND, FI; ISIN: ES0169009034; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS Securities
Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI Riesgo

Este nimero indica el riesgo del

producto, donde 1/7 representa el
riesgo mas bajo y 7/7 el riesgo mas
alto.



https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10431
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10431
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10431
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https://www.facebook.com/gvcgaesco
https://www.ivoox.com/podcast-gvc-gaesco_sq_f1914596_1.html
https://www.linkedin.com/company/gvc-gaesco/
https://twitter.com/GVCGaesco
https://www.youtube.com/user/grupogvcgaesco/videos
https://www.instagram.com/grupogvcgaesco/
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