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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

FonsVila Real, FI podra invertir en activos de renta fija y de renta variable nacional e internacional, de emisores publicos o privados
de cualquier pais, denominados en moneda euro o distinta del euro. La exposicion a la renta variable sera en activos de emisores de
elevada capitalizacion, de paises miembros de la OCDE, principalmente de la zona euro y Estados Unidos. La exposicion a | a renta
fija sera en activos con una calificacion crediticia media (entre BBB-y BBB+) maximo del 25% y el resto de calidad crediticia alta
(A- o superior). No obstante, se podran invertir en activos que tengan como minimo la misma calidad crediticia que el Reino de
Espafia en cada momento. La duracion media de la cartera de valores de renta fija sera inferior a 2 afios. Se podra invertir hasta un
10% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, y sin limite definido en
depositos en entidades de crédito, y en instrumentos del mercado monetario no negociados siempre que sean liquidos y su valor
pueda detyerminarse con precision en cada momento y cumpliran con el rating para la renta fija. La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice Euro Stoxx 50 Eur (Price) Index y Standard &amp; Poors 500 Index para la parte de inversion en renta
variable y el Euribor a 1 afio para la parte de inversion en renta fija, debido todo ello a su caracter global.

Operativa en instrumentos derivados

Puede operar en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y O.T.C. con finalidad de cobertura e
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 1.230.112,27 1.157.953,72
N° de participes 99 97
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima |

;Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 7.814 6,3526
2024 7.795 6,2575
2023 9.254 6,4658
2022 37.841 6,3559

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado e G e Sistema
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,88 0,88 1,76 1,76 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de cilcul
ase de cilculo

0,05 | 0,10 | patrimonio
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,40 0,14 0,54 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,79 L15 0,97 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestre | p i estre | Trimestre | Trimestre | 2024 202 2022 2020
Actual

3
Rentabilidad | 1,52 | 0,44 | -0,20 | 0,40 | 0,87 -3, 22 1 73 -10, 26 -9,91

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

Rentabilidad minima (%) -0,51 1 03/10/2025 -1,96 07/04/2025 -2,441 24/01/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,40 | 10/12/2025 1,09| 08/04/2025 1,98 | 09/03/2022

Rentabilidades extremas(i)

(1) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)



T
Trimestre . . .
Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,75 1,98 1,52 7,55 5,30 4,33 4,93 6,66 17,37
Ibex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93

Letra Tesoro 1 aiio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12 0,13 0,09 0,02
BENCHMARK FONSVILA REAL 16,62 11,67 13,21 24,44 14,98 13,27 13,89 23,28 32,32
VaR histérico(iii) 5,14 5,14 5,39 5,37 7,66 7,70 7,62 7,48 7,47

) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado Trimest 3er 20 Trimest ler
2025 K'c';esalr € | Trimestre ;a‘;‘:s "l Trimestre 2024 2023 2022 2020
. 2025 > 2025
1,96 | 0,49 | 0,49 0.48 0,48 1, 93 1, 88 1,92 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* .
. semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 54.375 1.342 1,43
Renta Fija Internacional 152.877 3.236 1,53
Renta Fija Mixta Euro 55.724 1.253 0,56
Renta Fija Mixta Internacional 35.682 177 4,26
Renta Variable Mixta Euro 39.891 84 4,30
Renta Variable Mixta Internacional 186.990 3.951 7,92
Renta Variable Euro 101.984 4.440 2,48
Renta Variable Internacional 333.511 12.396 10,51
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.144 2.101 4,67




Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes* Rentabllldafl e
(miles de euros) semestral media
Global 218.960 1.973 5,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 231.359 12.329 0,73
IIC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.487.498 43.282 5,18
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.939 88,80 5.975 81,43
* Cartera interior 5.836 74,69 4.502 61,35
* Cartera exterior 1.101 14,09 1.371 18,68
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,03 4 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 98 1,34
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 895 11,45 1.307 17,81
(+/-) RESTO -20 -0,26 56 0,76
TOTAL PATRIMONIO 7.814 100,00 7.338 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion

respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.338 7.795 7.795
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 6,21 -7,42 -1,23 -183,48
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 0,26 1,26 1,51 -597,51
(+) Rendimientos de gestion 1,24 2,32 3,56 -496.,41
+ Intereses 0,80 0,72 1,52 12,16
+ Dividendos 0,06 1,07 1,13 -94,35
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,47 2,65 2,19 -117,64
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,89 -1,98 -1,10 -144,49
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -86,94
+- Otros resultados -0,04 -0,13 -0,17 -65,15
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,98 -1,06 -2,05 -76,20
- Comision de gestion -0,88 -0,88 -1,76 -0,32
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -0,38
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,07 1,82
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 10,14
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,09 -0,10 -87,46
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -24,90
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -24,90
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.814 7.338 7.814

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcion de la inversion y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
ES00000123C7 - REPO[BANKINTER|1,890[2025-07-03 EUR o] o000 667 | 9,09  DE0006048408 - Acciones HENKEL KGAA EUR o] o000 55| o075
ES00000124C5 - REPO[BANKINTER|1,890[2025-07-03 EUR o | o000 G || o PSSR = A ATAIA VAR RN CLOET 46 mrym o] o000 61 | 083
ES0000012L60 - REPO[BANKINTER|1,890[2025-07-03 EUR o] o000 149 | 2,03 DE0006942808 - Acciones|SCHERZE CO AG EUR o] o000 44 | 060
ES0000012L60 - REPO[BANKINTER|1,890|2026-01-08 EUR 1001 | 12,80 0| 000  DE000AOMZ4BO - Acciones|DELIGNIT AG EUR o] o000 35 | o048
ES0000012L78 - REPO[BANKINTER|1,890|2025-07-03 EUR o] o000 666 | 9,08  DE000AIIQW6S - Acciones|7C SOLARPARKEN AG EUR o] o000 28| 038
ES0000012M85 - REPO|BANKINTER|1,890/2025-07-03 EUR o | o000 666 | 9,08  DE000AIMMCCS - Acciones]MEDIOS AG EUR o] o000 46 | 062
ES0000012M85 - REPO|BANKINTER|1,890/2026-01-08 EUR 1.000 | 12,79 0| 000  DE000AITNUTY - Acciones|]DEUTSCHE BETEILIGUNGS EUR o] o000 2| o070
ES0000012M93 - REPO|BANKINTER|1,890/2025-07-03 EUR o | o000 150 | 2,05 DEO000A3H2135 - Acciones|BINECT AG EUR o] o000 50 | 069
ES0000012N35 - REPO|BANKINTER|1,890/2025-07-03 EUR o] o000 667 | 9,09  DEO0OPATIAGS - AccionesPATRIZIA IMMOBILIEN AG EUR o] o000 30 | 040
ES0000012N35 - REPO|BANKINTER|1,890/2026-01-08 EUR 1.000 | 12,80 0| 000  FI0009000459 - Acciones HUHTAMAKI EUR o] o000 2 | 035
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,890/2025-07-03 EUR o] o000 667 | 909  FI4000552500 - Acciones|SAMPO OYJ EUR o] o000 34 | 047
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,890/2026-01-08 EUR 999 | 12,79 0| 000  FR0000053324 - Acciones| COMPAGNIE DES ALPES EUR o] o000 22| o038
ES0000012K95 - REPO|BANKINTER|1,890/2026-01-08 EUR 01 | 1,29 0] 000  FR0000073298 - Acciones|IPSOS EUR 48 | o6l o| o000
ES0000012067 - REPO|BANKINTER|1,890/2026-01-08 EUR 1.000 | 12,80 0| 000  FRO000120859 - AccionesIMERYS EUR o] o000 59 | 080
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5101 | 65,27 4299 | 58,60  FRO000127771 - Acciones|VIVENDI EUR 46 | 059 o| o000
TOTAL RENTA FIJA 5101 | 65,27 4299 | 5860  FRO000130213 - AccionesLAGARDERE EUR o] o000 30 | o041
ES0105027009 - Acciones|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL EUR 93 | 119 0| 000  FRO004007813 - AccionesKAUFMAN & BROAD EUR 46 | 038 o| o000
ES0109067019 - Acciones AMADEUS IT HOLDING EUR 2 | 117 0| 000  FRO0004034320 - Acciones]MR BRICOLAGE EUR 45 | 038 o| o000
ES0164180012 - Acciones]MIQUEL Y COSTAS EUR 9 | 123 0| 000  GBOOBPNYZLYS - AccionesMBH EUR o] o000 o] o000
ES0170884417 - Acciones|PRIM SA EUR o | o000 7| 009  GRS014003032 - Acciones|PIRAEUS BANK EUR o] o000 50 | o068
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR o] o000 28 | 039  IE00B4QSZN47 - AccioneslJAZZ PHARMACEUTICALS UsD o] o000 23| 03
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 49 | 063 0| 000  1T0003027817 - Acciones|IRIDE SPA EUR o] o000 41| oss
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 91 | 116 0| 000  1T0003242622 - Acciones|TERNA SPA EUR o] o000 34 | 046
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 45 | 057 0| 000  1T0003261697 - Acciones|AZIMUT HOLDING SPA EUR o] o000 35 | o048
ES0161560018 - Acciones]NH HOTELES EUR o] o000 1| 001 1T0005253205 - Acciones|ITALMOBILIARE EUR o] o000 29 | 039
ES0112501012 - Acciones|EBRO PULEVA S.A EUR o | o000 33 | 045  IT0005278236 - Acciones|PIRELLI & C. SPA EUR o] o000 34 | 047
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARTA COLONTAL EUR 45 | o058 o] o000 ];kOOOOZSS 190 - Acciones EUROPEAN AERONAUTIC DEFENSE | ;0 o] o000 37 | o051
ES0157097017 - Acciones|LABORATORIOS ALMIRALL EUR o | o000 36 | 049  NLO011540547 - Acciones]ABN AMRO BANK, N.V. EUR o] o000 46 | 063
ES0165359029 - Acciones|LABORATORIO REIG JOFRE EUR 43| o0ss 0| 000  NL0011832936 - Acciones]COSMO PHARMACEUTICALS CHF o] o000 28| 038
ES0173365018 - Acciones|]RENTA CORPORACION EUR 57| on2 0] 000  NLO011872643 - Acciones]ASR NEDERLAND NV-W/I EUR o] o000 39 | 053
ES0175438003 - Acciones]PROSEGUR COMP SEGURIDAD EUR o] o000 47 | 064  US2267181046 - Acciones|CRITEO SPON ADR UsD 9 | 122 o| o000
ES0182280018 - Acciones]lURBANIZACIONES Y TRANSPORTES | EUR o | o000 38 | 052 GRS830003000 - Acciones]ALPHA BANK EUR o] o000 57| 077
ES0142090317 - Acciones]OBRASCON HUARTE LAIN EUR 45 | 057 0| 000  FRO012882389 - AccionesPHARMAGEST INTERACTIVE EUR 48 | o062 o| o000
ES0105634002 - Acciones|ENERSIDE ENERGY EUR 2 | o028 0| 000  FRO000035081 - Acciones|[CADE EUR 48 | o6l o| o000
ES0106000013 - Acciones] ADOLFO DOMINGUEZ EUR 46 | 059 0| 000  FR0000053225 - Acciones|M6 METROPOLE TELEVISION EUR 45 | 038 o| o000
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 724 | 924 190 | 259 FRO004154060 - AccionesNETGEM EUR 29 | 037 o| o000
TOTAL RENTA VARIABLE 724 | 924 190 | 2,59 FRO010353888 - AccionesMGI DIGITAL TECHNOLOGY EUR 47 | 060 o| o000
ES0158327033 - Participaciones|DP SELECCION B FUND EUR 10| 013 10 | 014  FR0004170017 - Acciones|LE NOBLE AGE EUR 47 | 060 o| o000
ES0179321031 - Acciones]MAGERIT VALOR SICAV EUR 3| 003 3| 004  FR0000060071 - Acciones|SAMSE EUR 48 | o062 o| o000
TOTAL IIC 13| o6 13| 0,18  FRO004040608 - Acciones|ABC ARBITRAGE EUR 138 | 1,76 o| o000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.838 | 74,67 4502 | 61,37  FR0000121220 - Acciones|SODEXHO ALLIANCE EUR 45 | 057 o| o000
BE0003717312 - Acciones|SOFINA EUR o | o000 38 | 052 FRO004053510 - Acciones GENOWAY EUR 2 | 033 o| o000
DEO000PSM7770 - Acciones|PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG EUR o] o000 67 | 091  FRO000035370 - AccionesBASTIDE LE CONFORT MEDICAL EUR 46 | 038 o| o000
FRO000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO EUR o | o000 26 | 035  FRO004027068 - AccionesLANSON-BCC EUR 45 | 038 o| o000
FRO012435121 - Acciones|ELIS EUR o] o000 35 | 048  FRO012819381 - Acciones|GROUPE GUILLIN EUR 2 | 034 o| o000
NLO0010558797 - Acciones|OCI NV EUR o | o000 21 | 028  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1102 | 14,08 1372 | 18,67
NLO0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR o] o000 38| 052 TOTAL RENTA VARIABLE 1102 | 14,08 1372 | 18,67
PTCOROAE0006 - Acciones| CORTICEIRA AMORIM EUR 46 | 059 0| 000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1102 | 14,08 1372 | 18,67
PTPTIOAMO0006 - Acciones)NAVIGATOR CO EUR 46 | 059 o| o000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.940 | 88,75 5.874 | 80,04
PTRELOAMO00S - AccionesREDES ENERGETICAS NACIONAIS | EUR o | o000 36 | 049
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):
PTGALOAMO0009 - Acciones|GALP ENERGIA, SGPS, S.A. EUR 91 | 116 o] o000
ES0173365018 - Acciones|RENTA CORPORACION EUR o] o000 98 | 134
FRO000131906 - AccionesRENAULT EUR o | o000 29 | 039
ES0182280018 - Acciones|lURBANIZACIONES Y TRANSPORTES | EUR o] o000 o] o000
BE0003874915 - Acciones|ARSEUS EUR o] o000 37 | 050
GBO0BPNYZL95 - Acciones MBH EUR 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises
. CONSUMO CICLICO 6,0 % . ESPANA 74,7 %
. CONSUMO NO CICLICO 4,1 % . FRANCIA 10,5 %
. INSTITUCIONES PUBLICAS 652 % . LIQUIDEZ 11,2 %
. LIQUIDEZ 11,2 % . OTROS 1.2 %
D OTROS 134 % D PORTUGAL 24 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR USA 12 % . ACCIONES 234 %
. EURO 98.8 % . FONDOS DE INVERSION 0,1 %
Total 100,0 % . LETRAS 26,9 %
. LIQUIDEZ 11,2 %
D OBLIGACIONES 384 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
IBEX 35 INDEX Compra Futuro|IBEX 35 INDEX]10] 170 | Inversion
IBEX 35 INDEX Compra Futuro[IBEX 35 INDEX]10] 170 | Inversion
IBEX 35 INDEX Compra Futuro[IBEX 35 INDEX]10| 510 | Inversion
Total subyacente renta variable 850
TOTAL OBLIGACIONES 850

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

H
><><><><><><><><><E

i. Autorizacion del proceso de fusion

o

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La sociedad gestora ha adoptado la opcion de forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacion con
periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha.Se ha modificado el lugar depublicacién del valor liquidativo de
los fondos de inversion del Boletinoficial de la Bolsa de Valores de Barcelona, por la pagina web de la sociedadgestora. Dicha
sustitucion viene motivada por la discontinuidad del servicio depublicacion por parte de BME; si bien la sociedad gestora, desde
laconstitucion de cada IIC, ha venido publicando simultaneamente el valorliquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pagina web
como en el boletin oficialde cotizacion, por lo que dicha modificacion no ha afectado el derecho deinformacion a los participes de las
IIC gestionadas.<o:p></o:p>



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

N I

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la 1IC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.561.685,57 euros que supone el 45,58% sobre el patrimonio de
la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 1.765,13 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de medio
0,8868 millones de euros en conce pto de compra, el 12,04% del patrimonio medio, y por importe medio de 0,907 millones de euros
en concepto de venta, que supone un 12,32% del patrimoni o medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre, el crecimiento mundial ha sido revisado al alza por el FMI, mejorando el crecimiento en 2 pb. y estimando
un crecimiento del 3% para el 2025.

La OCDE ha bajado, por el contrario, sus perspectivas econdmicas globales anticipando una desaceleracion del crecimiento mundial
que pasaria del 3,5% al 2,9% en el 2026.

Todo esto en un contexto en el que las economias, por el momento, no se resienten de la guerra arancelaria de la administracion
Trump, de los riesgos geopoliticos, que cada vez se agravan mas, y de datos de empleo y PMI's flojos de la economia Americana.

Las principales plazas mundiales, han tenido un gran desempeilo a lo largo de semestre siendo el mercado espaiol, el que mejor
performance ha tenido, con una subida de nuestro selectivo en un +23,7%, seguido de UK +13,36%; Eurostoxx +9,21%; Cac +6,
31%; Ftsemib +12,95%, quedando descolgado de las fuertes subidas el DAX Aleman, que cerro con un +2,43%. Los indices
Americanos, tampoco se quedaron atras, subiendo el Nasdaq un +11,34%, seguido del S&P +10,32% y el Dow Jones +9%

Por sectores, en Europa destaco Recursos Basicos, con una subida del 39,73%, seguido de Bancos, (+29,36%), Energia ( 12,30%) y
Farma (11,69%). Por el lado negativo, destacamos Media con un -12,08%; Sector Quimico (-8,57%) y Real Estate (-5,47%).

Por el lado de los PMI’s Americanos, los datos de PMI manufacturero, continiian débiles, indicando contraccion, pero compensados
por los PMI’s Servicios. En Europa, el BCE publico sus proyecciones macro para el 2025, situando la inflacion en el 2,1%, que baja
al 1,9% en el 2026 y 1,8% en el 2027. A pesar de estar Alemania floja, tanto el crecimiento del PIB trimestral como el empleo fue
del 0,1%, mejorando la confianza del consumidor en 0,6 ptos. Los mayores paises de Europa, estos son, Alemania, Francia e Italia,
siguen con crecimientos inferior al 1%, y se espera que Europa crezca un 1,2% en el 2025, mejorando en un 0,9% el crecimiento
esperado a finales del primer semestre.

Francia contintia penalizada por su inestabilidad politica, siendo el indice el que menor revalorizacion lleva de la Eurozona.

Por el lado de renta fija, la FED recortd hasta 3 veces los tipos a lo largo del altimo semestre, dejandolos en el 3,5%-3,75%, con
unas notables presiones de la administracion Trump. La aprobacion de la one big beautiful Bill en Julio ha puesto una mayor presion
a la deuda publica, y con ello, a las necesidades de bajar al menos los tipos a corto plazo para beneficiarse en la refinanciacion de los
9Bn USD que vencen anualmente, de ahi, el final del quantitative tightening. Por cada 1% de reduccion del tipo de interés en las
refinanciaciones tiene un impacto del 0,3% aprox. en el déficit publico/PIB. Recordemos que Trump reclamaba un recorte de 300pb,
lo que haria reducir el déficit en un 1%.

Los comentarios de Lagarde, de su ultima reuniéon del ECB, indica que los miembros se muestran vigilantes con los datos
econdmicos y que ven resiliencia econdmica en la Eurozona, mostrandose bastante comodos con los tipos actuales.

La curva de tipos americana, continta invertida hasta el 2 afios, sitidandose a finales del semestre en niveles del 3,47%. La curva 2Yr-
10Yr ha hecho algo de steepness pasando de 0,54 a 0,64 ptos.

Las rentabilidades caen durante el semestre tanto en la parte corta de la curva americana como en la parte larga.: el bono a 2 afios se
situa a final de semestre en el 3,47% y el 10 afios en el 4,17%.



Los tipos en Europa han subido moderadamente este semestre en todos los plazos. EI 2Yr ha pasado del 1,85% al 2,12% y el 10Yr
ha pasado del 2,60 al 2,85.

La curva Espaiiola, en cambio esta mucha mas empinada que la europea. Situandose el 2yr en el 2,26% y el 10yr en el 3,28%.

Las primas de riesgo de los paises periféricos, se han reducido, pasando la prima espafiola de 64 pb a 38 pb, y la italiana de 90 pb a
66pb. La prima francesa debido a su situacion politica, subié de 70pb a 80 pb en el 3Q y ha vuelto a bajar en el 4Q, situdndose en 67
pb.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre del semestre, el peso en renta variable nacional se redujo, del 4,46,% al 1,24% en el tercer trimestre, y en el cuarto trimestre
se incremento la posicion hasta el 9,28% siendo Miquel y costas, Viscofan y Logista las posiciones que mas pesan en la cartera con
un 1,22%, 1,16% y un 1,19% respectivamente. La posicion en renta variable Europea, se vendio integramente en el 3Q, y se volvid a
construir la cartera al final del semestre cerrando con un peso del 14,09%.

La liquidez ha permanecido invertida en activos de deuda publica a corto plazo por el 65,3%, y en cuenta corriente.

También cerro el semestre con una posicion en futuros del Ibex por el 11,05% del patrimonio.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversiéon, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 4,3%
durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del 4,88%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 0,24%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 4,19%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 6,49% y el nimero de participes ha registrado una
variacion positiva de 2 participes, lo que supone una variacion del 2,06%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido
del 0,24%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,98%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 0,24%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de fondos
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del 5,18%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agrupados en funcion de su
vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a)  Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del tercer trimestre, se decidid vender, practicamente toda la cartera, para volverla a construir durante el cuarto y ultimo
trimestre del afio. Lo que mas destaco a finales del semestre fue el volumen de compras que se realizo en el fondo. Entre las mas
relevantes, podriamos destacar: Miquel y Costas, Renta corporacion; Redeia; Abc arbitraje, Galp, Vivendi, entre otras.

La liquidez ha estado invertida en activos de deuda publica a corto plazo, y en cuenta corriente.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros sobre
Ibex Plus que han proporcionado un resultado global de 65275 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia
al final del periodo un 10,99%.

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas

entidades por importe de 0,9 millones de euros, que supone un 32,402% del patrimonio medio.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,19%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC mantiene en
cartera acciones de: MBH CORP PLC, URBAS con un peso patrimonial de 0%.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 1,75%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 6,20%.

La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 0,22 meses. El calculo de la duracion para las emisiones flotantes se
ha efectuado asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de intereses.

La beta de FONSVILA, respecto a su indice de referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,37.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,45 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC

Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestién
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las 1IC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Ante la situacion actual geopolitica, en el tercer trimestre se decido vender practicamente toda la cartera tanto de renta variable
espafiola, como de renta variable extranjera. Posteriormente, y de cara al comienzo del 2026, se volvid a incrementar la posicion
tanto en renta variable nacional, como europea. La estrategia se basa en compaiiias de pequefia y mediana capitalizacion, que
presenten unos balances saneados y con poca deuda, con una fuerte proyeccion para el 2026.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Datos cuantitativos: Durante el afio 2025 la Entidad Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo los costes
de Seguridad Social, de 2.931.497,63 euros, con un total de 40 beneficiarios, uno de los cuales ha sido summer interships. De este
importe, 2.744.732,25 (93,6%) euros corresponden a remuneracion fija, y 186.765,38 (6,4%) euros corresponden a remuneracion
variable. En total 34 personas han recibido la remuneracion variable. El1 47,7% de la remuneracion variable ha sido en concepto de
gestion de inversiones, sin estar directamente ligada a ninguna comision de gestion variable de las IICs en particular, sino a la
consecucion general de los objetivos de gestion, en especial el batir a los indices de referencia. Los siete altos cargos de la gestora
han percibido una remuneracion fija, con coste de la Seguridad Social incluida, de 795.053,23 euros (el 29,0% del total), y una
remuneracion variable de 66.419,24 euros (el 35,6% del total). Los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs han
sido 16, y han percibido una remuneracion fija, coste de la Seguridad social incluida, de 1.223.662,41 euros, y una remuneracion
variable de 120.449,37 euros.

Datos cualitativos: La remuneracion del personal con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs consta de dos apartados, uno de
cualitativo, en funcion, prioritariamente, de las aportaciones realizadas al Comité de Inversiones de la Gestora, y otro de cuantitativo,
cuyo indicador principal es la comparativa de la rentabilidad de las IICs gestionadas con su correspondiente indice de referencia a
tres periodos distintos: un afio, tres afios, y cinco afios, de forma equiponderada. Son estas las remuneraciones variables prioritarias y,
a menudo, unicas de la gestora. El resto de colectivo puede tener remuneraciones variables en funcion de la consecucion de ciertos
objetivos de caracter binario, no cuantificable. La politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de
Remuneraciones del Grupo Hacve. La politica de remuneracion es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, y no
ofrece incentivos para asumir riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la estrategia empresarial, los



objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de las entidades, ¢ incluye medidas para evitar los conflictos de intereses. Ademas
tiene en cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de acuerdo al planteamiento estratégico de las entidades. El
esquema de retribucion establecido se basa en la percepcion de una retribucion fija establecida con caracter anual, y una parte
variable anual que consistird en un porcentaje que no podra ser superior a la retribucion fija establecida, estando la parte variable
sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o requisitos genéricos y/o especificos. El sistema de retribucion variable se
establece en base a objetivos, y se orienta a la consecucion de los mejores resultados, tanto cuantitativos como cualitativos.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



