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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https://fondos.
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 5

Descripcion general

El objetivo del fondo es cubrir los riesgos geopoliticos mediante el uso de indices referidos al Oro y la Plata, ya que ambos tinene
una funcion anticiclia cuando surgen riesgos geopoliticos. Para esto el fondo combina las siguientes estrategias: i) derivados sobre
indices financieros referidos al Oro y la Plata; ii) ETF que sean UCITS con exposicion a Oro y Plata; iii) empresas mineras que
coticen en bolsa ( Equity miners) de Oro y Plata. La exposicion a RV serd como minimo del 55% y hasta el 75% del patrimonio en
valores de RV emitidos por empresas mayoritariamente de paises OCDE con concentracion sectorial al secttorial al sector minero.
Las empresas pueden ser de baja ( pueden influir negativamente en la liquidez), media o alta capitalizacion bursatil. La exposiciéna
la RF sera como minimo del 25% y hasta el 45% del patrimonio en valores de RF publica o privada, de emisores mayoritariamente
de paises OCDE, con calidad creditica minima BBB- y con una duracion media de la cartera de RF inferior a 2 afios. La exposicion a
paises emergentes sera hasta un 30% y a divisa sera superior al 30%. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice
MSCI ACWI WORLD NET TOTAL RETURN (Eur) y LBMA GOLD PRICE index para la parte de inversion en renta variable y el
Euribor a 12 meses para la inversion en Renta Fija.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados o no con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
participacion

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

Inversion | Distribuye

minima




Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., ..
P P P P Divisa participaci(?n Inversion | Distribuye
minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 152.482,34 140.393,99 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEE 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEI 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 Looo.ogg,r(‘))(; NO
CLASE P 31.852,87 | 36.232,87 1 1| EUR 0,00 0,00 [ 300000:00 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 2.159 1.659 1.590
CLASEE EUR 0 0 0
CLASE I EUR 0 0 0
CLASE P EUR 458 438 347

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A 14,1612 11,9651 9,9145
CLASEE EUR 11,5148 12,2256 10,0091
CLASE1 EUR 11,5026 12,2146 10,0052
CLASEP EUR 14,3802 12,0836 9,9578

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Base de |Sistema de

Periodo Acumulada calculo  |imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,96 0,96 1,89 1,89 patrimonio al fondo
CLASEE 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE1 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE P 0,68 0,68 1,35 1,35 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada

CLASE A 0,05 0,10 patrimonio

CLASEE 0,00 0,00 patrimonio

CLASEI 0,00 0,00 patrimonio

CLASE P 0,05 0,06 patrimonio

T  beriodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actual | Ao Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%) 1,36 0,04 1,49 0,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,48 0,25 0,37 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)



Anua

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 18,35 | 0,73 | 11,85 | 10,17 | -4,66 20, 68

- . Trimestre Actual Ultimos 3 aii
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -1,18 | 10/10/2025 -4,12 | 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,55| 13/10/2025 4,40 09/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Tgﬁﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,05 7,68 8,68 20,85 18,41 12,72
Tbex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67
Letra Tesoro 1 aiio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12
N I IARK CROSSOVER GEOPOL. 9,73 7,92 4,83 15,09 8,59 7,70
VaR histérico(iii) 8,25 8,25 8,49 8,91 8,60 7,50

) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 3er 20 Trimest ler
2025 K'c‘:esalr € | Trimestre ;:)‘;‘gs "¢l Trimestre 2024 2023 2022 2020
- 2025 2025
0, 00 0, 00

2,20 | 0,54 | 0,57 1,07 0,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual CLASE E Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tl:cr;flitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | -5,81 | | | -1,51 | -4,37 22, 14

- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -4,12| 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 4,41 09/04/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tl:cr;flitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21,62 29,39 18,40 12,72
Ibex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67
Letra Tesoro 1 aio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12
IV ARK CROSSOVER GEOPOL. 9,73 7,92 483 15,09 8,59 7,70
VaR histérico(iii) 7,47 7,47 7,80 8,18 8,52 7,41

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado e 3er 20 Trimest ler
2025 Xniesalre Trimestre ;:;;Ses "¢l Trimestre 2024 2023 2022 2020
e 2025 2025

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)
Anual

Trimestre 2024 2023 2022 2020
Actual

Rentabilidad | -5,83 | | | -1,51 | -4,38 22, 08

. . Trimestre Actual Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -4,12| 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 4,40 09/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

[ Ama |
thlcrilelitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21 ,62 29,39 1 8,40 12,72
Ibex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67
Letra Tesoro 1 aiio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12
I CROSSOVER GEOPOL. 9,73 7,92 4,83 15,09 8,59 7,70
VaR histérico(iii) 7,47 7,47 7,80 8,19 8,52 7,41

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado T _ 3er 20 Trimest ler
2025 aneStl‘e Trimestre ;};;‘5“ "¢l Trimestre 2024 2023 2022 2020
ctua 2025 2025

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.




Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Txlcrilelitlre Trimestre Trlmestre Trimestre | 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad | 19,01 | 0,87 | 12,01 | 10,32 | -4,53 21 35

Trimestre Actual Ultimos 3 afios
(1} % (1)

Rentabilidad minima (%) -1,18 | 10/10/2025 -4,12| 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,551 13/10/2025 4,40 09/04/2025

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

[ Ama |
Txlcrilelitlre Trimestre Trlmestre Trimestre [ 2024 | 2023 | 2022 | 2020

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,05 7,69 8,67 20,85 18,41 12,72
Ibex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67
Letra Tesoro 1 aiio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12
I CROSSOVER GEOPOL. 9,73 7,92 4,83 15,09 8,59 7,70
VaR histérico(iii) 8,21 8,21 8,45 8,87 8,57 7,46

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado T 3er 20 Tri ler
2025 2“:‘*“{ € | Trimestre ;B‘;‘Ses"e Trimestre 2024 2023 2022 2020
ctua 2025 2025
0, 00 0, 00

1,62 | 0,40 | 0,43 0,75 0,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* .
2 semestral media**
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro 54.375 1.342 1,43
Renta Fija Internacional 152.877 3.236 1,53
Renta Fija Mixta Euro 55.724 1.253 0,56
Renta Fija Mixta Internacional 35.682 177 4,26
Renta Variable Mixta Euro 39.891 84 4,30
Renta Variable Mixta Internacional 186.990 3.951 7,92
Renta Variable Euro 101.984 4.440 2,48
Renta Variable Internacional 333.511 12.396 10,51
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 76.144 2.101 4,67
Global 218.960 1.973 5,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 231.359 12.329 0,73
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.487.498 43.282 5,18

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . c Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.462 94,04 1.926 86,52
* Cartera interior 565 21,58 500 22,46
* Cartera exterior 1.897 72,46 1.426 64,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 54 2,06 304 13,66
(+/-) RESTO 102 3,90 -4 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 2.618 100,00 2.226 100,00



Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

Variacion del

Variacion del

Variacion

% variacion
respecto fin

periodo actual periodo acumulada periodo
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.226 1.937 2.097
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 3,92 0,98 5,09 355,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 11,58 4,81 16,83 223,69
(+) Rendimientos de gestion 12,78 5,94 19,15 117,86
+ Intereses 0,23 0,20 0,43 28,91
+ Dividendos 0,35 0,87 1,19 -54,10
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 16,41 5,31 22,42 250,53
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,71 1,31 -0,59 -248.61
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,02 -0,92 -0,88 -97,19
+- Otros resultados -2,48 -0,83 -3,42 238,32
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,20 -1,13 -2,32 105,83
- Comision de gestion -0,90 -0,89 -1,79 15,60
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 15,43
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,08 -0,16 31,08
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,03 -0,05 -30,31
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,09 -0,23 74,03
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.617 2.226 2.617

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de Valor de

mercado

mercado

ES0000012059 - REPOBNP PARIBA(1,700[2025-07-01 0 0,00 400
ES0000012059 - REPO[BNP PARIBA|1,700/2026-01-02 EUR 470 | 17,96 0
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 470 | 17,96 400

TOTAL RENTA FLIJA 470 | 17,96 400
ES0109067019 - Acciones: AMADEUS IT HOLDING EUR 0 0,00 27
ES0137650018 - AccionesFLUIDRA EUR 0 0,00 25
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 43 1,64 0
ES0177542018 - AccionesINTERNATIONAL CONSOLIDATED A | EUR 0 0,00 26
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA EUR 0 0,00 22
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS EUR 52 1,99 0
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 95 3,63 100

TOTAL RENTA VARIABLE 95 3,63 100
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 565 | 21,59 500
BE0974293251 - Acciones] ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 30 115 0
CHO0012214059 - Acciones HOLCIM LTD. CHF 14 0,54 11
CH0023405456 - Acciones DUFRY AG CHF 50 1,89 27
DE0008430026 - Acciones MUENCHENER RUECKVER EUR 0 0,00 19
DE000BAY0017 - AccionesBAYER EUR 33 1,27 0
DEOOOFTG1111 - Acciones|FINTECH GROUP AG EUR 38 1,45 25
DE000ZALI1111 - Acciones|ZALANDO EUR 14 0,54 16
FR0000052292 - Accioness HERMES INTERNATIONAL EUR 40 1,54 0
FR0000120628 - Acciones| AXA EUR 0 0,00 22

Periodo actual Periodo anterior

17,97

0,00
17,97
17,97

1,22

0,00

1,16

0,00
4,52
4,52

22,49

0,00

1,21

0,87

1,11

0,70

0,98

miles de EUR) y

Descripcion de la inversion y emisor

CA82509L1076 - Acciones|SHOPIFY INC - CL A

DE0008232125 - Acciones DEUTSCHE LUFTHANSA.

FRO01400J770 - Acciones|AIR FRANCE_KLM

NL0000009165 - Acciones HEINEKEN NV

US00217D1000 - Acciones|]AST SPACEMOBILE

US02156V1098 - Acciones|OKLO INC

Valor de
mercado

US0937121079 - Acciones BLOOM ENERGY CORP-A
US12468P1049 - Acciones|C3 AT INC A

US17243V1026 - Acciones| CINEMARK HOLDINGS INC
US21037T1097 - Acciones| CONSTELLATION ENERGY
US29355A1079 - AccionesENPHASE ENERGY INC
'US29786A1060 - Acciones|ETSY

US3696043013 - Acciones| GENERAL ELECTRIC
US4385161066 - Acciones HONEYWELL

US4485791028 - Acciones HYATT HOTELS CORP - CL A
'US60937P1066 - Acciones MONGODB INC

US63010H1086 - AccionestNANO NUCLEAR ENERGY
US67079K1007 - Acciones]NUSCALE POWER CORP
US69608A1088 - Acciones|PALANTIR TECHNOLOGIES A
US7479066000 - Acciones QUANTUM

US75629V1044 - Acciones RECURSION PHARMACEUTICALS-A

US7594191048 - AccionesREKOR SYSTEMS

21
EUR 0
EUR 0
EUR 30
UsSD 23
UsD 0
UsSD 0
UsD 0
UsSD 0
UsD 0
UsSD 0
UsD 12
UsSD 27
UsD 35
UsSD 0
UsD 0
UsSD 0
UsD 0
UsSD 0
UsD 0
UsSD 0
UsD 0

en porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo anterior

Valor de
mercado

0,80 22 1,00
0,00 20 0,89
0,00 26 1,16
1,15 0 0,00
0,90 0 0,00
0,00 34 1,52
0,00 18 0,79
0,00 13 0,56
0,02 22 1,01
0,00 30 1,35
0,00 3 0,13
0,46 19 0,83
1,02 22 1,00
1,33 15 0,67
0,00 16 0,71
0,00 19 0,83
0,00 19 0,86
0,00 27 1,20
0,00 33 1,49
0,00 3 0,11
0,00 10 0,47
0,00 13 0,56



Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Descripcién de la inversion y emisor

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 2| 197 18| 080  US78137L1052 - AccionesRUMBLE USD o | 000 10| 044
FRO01400A145 - Acciones|MICHELIN EUR o] o000 20 | 089  US8361001071 - Acciones/SOUNDHOUND A USD o | 000 10| 045
TEOOBTNIY115 - Acciones MEDTRONIC PLC UsD 1] s 13| 057 US88023B1035 - Acciones| TEMPUS Al USD o | 000 1] 06
LUI1598757687 - Acciones)ARCELORMITTAL USD o] o000 26 | 117 US90138F1021 - Acciones TWILIO A USD o | 000 25 | 104
PAI1436583006 - AccionesCARNIVAL CORPORATION UsD 1| 05 36 | 160 US9224751084 - Acciones|VEEVA SYSTEMS INC-CLASS A USD 15| o057 2 | 092
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET INC/CA-CL C USD 57| 219 32 | 142 US9311421039 - AccionesWAL MART STORES USD 5| 16 0| o000
US0231351067 - Acciones AMAZON.COM UsD 52| 200 31| 139 US9509151083 - AccionesWERIDE INC USD o | o034 15| 066
US09857L1089 - Acciones BOOKING HOLDINGS USD 27 | 104 29 | 132 US1717793095 - Acciones/CIENA CORP USD 17 | 065 31| 140
UST1135F1012 - AccionesBROADCOM LTD UsD 29| L3 23 | 105 CA06849F1080 - Acciones BARRICK GOLD CORP USD 30 | s 2| 106
US1667641005 - Acciones CHEVRONTEXACO CORP USD 39 | 149 0| 000  CHI430134226 - Acciones/AMRIZE CHF o | 000 7| o3
US30303M1027 - AccionesFACEBOOK UsD 6 | 236 31 | 141 US7731211089 - AccionesROCKET LAB USA USD 0| 1 0| o000
US58733R 1023 - Acciones MERCADOLIBRE INC USD 17| o6s 22 | 100 US6092071058 - AccionesMONDELEZ INTERNATIONALINC | USD. 34 | 131 0| o000
US5949181045 - AccionesMICROSOFT CORP UsD 64 | 244 0| 000  CH0210483332 - Acciones|CIE FINANCIERE RICHEMON CHF s | 166 0| o000
US62914V1061 - AccionesNIO USD 2| o007 14| 065  FRO000121485 - Acciones KERING EUR 95 | 362 0| o000
US6516391066 - AccionesNEWMONT MINING UsD 31| 120 25 | 113 CY0106002112 - Acciones ATALAYA MINING GBP 3| 13 0| o000
US67066G1040 - AccionesNVIDIA CORP. USD 49 | 188 24 | 108  GBOOBAY7RI45 - Acciones|DIXONS CARPHONE GBP 29 | 110 0| o000
US88160R1014 - Acciones|TESLA MOTORS INC UsD 49 | 186 19| 085  GBOOBMXNWHO7 - AccionesNOBLE CORP USD 7| 12 0| o000
US92826C8394 - Acciones|VISA INC. USD 2 | 092 20 | 089 IT0000076502 - AccionesDAMIELI AND CO EUR 2| 12 0| o000
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD ss | 209 18| 080  US6295511034 - AccionesNOV USD 30 | 114 0| o000
US0420682058 - AccionesARM HOLDINGS PLC USD 15| o050 33 | 148  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1663 | 63,54 1238 | 5544
PG 7211046 - Acciones NORWEGIAN CRUISE LINE UsD 17| 066 31| 139 TOTAL RENTA VARIABLE 1663 | 63,54 1238 | 5544
US02376R1023 - AccionesAMERICAN AIRLINES GROUP USD 21 | o080 15| 068  IE0032895942 - Acciones/ISHARES USD CORP BOND ETF USD 92| 35 o1 | 408
US0970231038 - AccionesBOEING UsD 0| o000 24 | 109  IE0OB3FSIR3S - AccionesISHARES BG EURO CORP BOND ETF | EUR 101 | 384 01 | 45
US4781601046 - AccionesJOHNSON & JOHNSON USD 4| 1 0| 000  IE0OBLR6QS44 - Acciones/GX VGAMESESPORTS UCIT ETF USD a | 15 0| o000
US68389X1054 - AccionesORACLE CORPORATION UsD 2| 120 0| o000 TOTAL IIC 234 | 894 192 | 861
US98422D1054 - Acciones)XPENG INC - ADR USD o] o000 17| 075 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1897 | 72,48 1430 | 6405
CA32076V1031 - Acciones[FIRST MAJESTIC SILVER CORP UsD 2 | 106 28 | 125 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2462 | 9407 1930 | 8654
CA3499421020 - Acciones[FORTUNA SILVER MINES INC USD 3 | 129 30 | 137

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises

. CONSUMO CICLICO 147 % . ESPANA 223 %

. FINANCIERO 123 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 44,6 %

. INSTITUCIONES PUBLICAS 18,6 % . FRANCIA 74 %

. OTROS 40,7 % . OTROS 139 %

D TECNOLOGICO 13,8 % D REINO UNIDO 11,8 %
Total 100,0 % Total 100,0 %

Divisas Tipo de Valor

. DOLAR USA 50,4 % . ACCIONES 78,8 %

. EURO 428 % . BONOS 18,6 %

. FRANCO SUIZO 42 % . LIQUIDEZ 2,6 %

. LIBRA ESTERLINA 25 % Total 100,0 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento nominal Objetivo de la inversion

comprometido
GAMESTOP CORPORATION CLASS A Compra Opcion| GAMESTOP 0 | Inversion
Total subyacente renta variable 0
TOTAL DERECHOS 0
DAX INDEX - REF.PRECIO VTO Venta FuturoDAX INDEX - REF. 612 | Cobertura
NASDAQ 100 STOCK INDEX Venta Futuro[NASDAQ 100 STOCK 437 | Cobertura
NASDAQ 100 STOCK INDEX Venta Futuro[NASDAQ 100 STOCK 437 | Cobertura
Total subyacente renta variable 1.486



Importe

Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
EUR/USD - EURO/DOLAR AMERICANO Compra Futuro[EUR/USD - 251 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 251
TOTAL OBLIGACIONES 1.737

4. Hechos relevantes

T o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

S el e e e el Rl

i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La sociedad gestora ha adoptado la opcion de forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacion con
periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha. Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo
de los fondo s de inversion del Boletin oficial de la Bolsa de Valores de Barcelona, por la pagina web de la sociedad gestora. Dicha
sustitucion viene motivada por la discontinuidad del servicio de publicacion por parte de BME; si bien la sociedad gestora, desde la
constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultaneamente el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web
como en el boletin oficial de cotizacion, por lo que dicha modifica cidon no ha afectado el derecho de informacion a los participes de
las IIC gestionadas.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

) O

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o %

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 673.949,45 euros que supone el 25,75% sobre el patrimonio de
la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 2.004,00 euros, lo que supone un 0,08% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de medio
0,4648 millones de euros en concep to de compra, el 18,39% del patrimonio medio, y por importe medio de 0,4609 millones de euros
en concepto de venta, que supone un 18,23% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA



9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre, el crecimiento mundial ha sido revisado al alza por el FMI, mejorando el crecimiento en 2 pb. y estimando
un crecimiento del 3% para el 2025.

La OCDE ha bajado, por el contrario, sus perspectivas econdmicas globales anticipando una desaceleracion del crecimiento mundial
que pasaria del 3,5% al 2,9% en el 2026.

Todo esto en un contexto en el que las economias, por el momento, no se resienten de la guerra arancelaria de la administracion
Trump, de los riesgos geopoliticos, que cada vez se agravan mas, y de datos de empleo y PMI’s flojos de la economia Americana.
Las principales plazas mundiales, han tenido un gran desempefio a lo largo de semestre siendo el mercado espaiiol, el que mejor
performance ha tenido, con una subida de nuestro selectivo en un +23,7%, seguido de UK +13,36%; Eurostoxx +9,21%; Cac +6,
31%; Ftsemib +12,95%, quedando descolgado de las fuertes subidas el DAX Aleman, que cerro con un +2,43%. Los indices
Americanos, tampoco se quedaron atras, subiendo el Nasdaq un +11,34%, seguido del S&P +10,32% y el Dow Jones +9%
Por sectores, en Europa destaco Recursos Basicos, con una subida del 39,73%, seguido de Bancos, (+29,36%), Energia ( 12,30%) y
Farma (11,69%). Por el lado negativo, destacamos Media con un -12,08%; Sector Quimico (-8,57%) y Real Estate (-5,47%).

Por el lado de renta fija, la FED recort6 hasta 3 veces los tipos a lo largo del ultimo semestre, dejandolos en el 3,5%-3,75%, con
unas notables presiones de la administracion Trump. La aprobacion de la one big beautiful Bill en Julio ha puesto una mayor presion
a la deuda publica, y con ello, a las necesidades de bajar al menos los tipos a corto plazo para beneficiarse en la refinanciacion de los
9Bn USD que vencen anualmente, de ahi, el final del quantitative tightening. Por cada 1% de reduccion del tipo de interés en las
refinanciaciones tiene un impacto del 0,3% aprox. en el déficit publico/PIB. Recordemos que Trump reclamaba un recorte de 300pb,
lo que haria reducir el déficit en un 1%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Continuamos con niveles de exposicion en renta variable muy elevados, priorizando las compaiiias de calidad y con mayor
descuento para maximizar el potencial alcista del Fondo.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningln indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
6,19% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 8,2%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 12,67%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 5,69%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 17,6% y el nimero de participes ha registrado una
variacion positiva de 3 participes, lo que supone una variacion del 7,32%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido
del 12,67%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 1,11%.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 12,67%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de fondos
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del 5,18%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su
vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a)  Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el periodo, seguimos focalizando la inversion en renta variable al ser el activo que ofrece actualmente mayor valor a los
participes del FONDO, operando especialmente en compaiiias estadounidenses y de la zona EURO.
Hemos realizado alguna de rotaciéon con el objetivo de aprovechar las oportunidades que ofrece actualmente la renta variable.
Algunas de las compaiiias que hemos incorporado:
INNODATA,EOS ENERGY ENTERPRISE,CREDO TECHNOLOGY,PERASO,ALPHABET,INTEL,LVMH,?
Entre otras ?.
Algunas de las compaiiias que se han vendido:
OKLO,NUSCALE,PALANTIR,CARNIVAL,NORWEGIANCRUISE,BLOOMENERGY,CLOUDFARE,SERCIVE NOW,
SOUDHOUND?entre otras?

b) Operativa de préstamo de valores.



La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros sobre
tipo cambio EUR/USD, Futuros sobre mini Nasdaq, Futuros sobre Dax que han proporcionado un resultado global de -43207,28
euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia al final del periodo un 57,79%.

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas
entidades por importe de 0,46 millones de euros, que supone un 18,41% del patrimonio medio.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,53%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 8,18%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 12,88%.

La beta de GVC Gaesco Crossover Geopolitical Hedging RVMI, respecto a su indice de referencia, en los tltimos 12 meses es de
1,11.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,11 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y economicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC

Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Muy previsiblemente continuaremos con niveles de inversion elevados en renta variable durante los proximos meses dada la todavia
descorrelacion entre cotizaciones y valoraciones, con el objetivo de maximizar el retorno para los participes del Fondo. La tipologia
de empresas y la seleccion geografica deberia traducirse en la obtencidon de una rentabilidad superior a la del mercado en el largo
plazo.

Si bien es cierto, que en el 2026 se presentan grandes incertidumbres geopoliticas, que podrian afectar el crecimiento mundial.

La estructura de cartera del fondo , esta adaptada a estos posibles escenarios que planteamos.



10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Datos cuantitativos: Durante el afio 2025 la Entidad Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo los costes
de Seguridad Social, de 2.931.497,63 euros, con un total de 40 beneficiarios, uno de los cuales ha sido summer interships. De este
importe, 2.744.732,25 (93,6%) euros corresponden a remuneracion fija, y 186.765,38 (6,4%) euros corresponden a remuneracion
variable. En total 34 personas han recibido la remuneracion variable. El 47,7% de la remuneracion variable ha sido en concepto de
gestion de inversiones, sin estar directamente ligada a ninguna comision de gestion variable de las IICs en particular, sino a la
consecucion general de los objetivos de gestion, en especial el batir a los indices de referencia. Los siete altos cargos de la gestora
han percibido una remuneracion fija, con coste de la Seguridad Social incluida, de 795.053,23 euros (el 29,0% del total), y una
remuneracion variable de 66.419,24 euros (el 35,6% del total). Los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs han
sido 16, y han percibido una remuneracion fija, coste de la Seguridad social incluida, de 1.223.662,41 euros, y una remuneracion
variable de 120.449,37 euros.

Datos cualitativos: La remuneracion del personal con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs consta de dos apartados, uno de
cualitativo, en funcién, prioritariamente, de las aportaciones realizadas al Comité de Inversiones de la Gestora, y otro de cuantitativo,
cuyo indicador principal es la comparativa de la rentabilidad de las IICs gestionadas con su correspondiente indice de referencia a
tres periodos distintos: un afo, tres afios, y cinco afios, de forma equiponderada. Son estas las remuneraciones variables prioritarias y,
a menudo, unicas de la gestora. El resto de colectivo puede tener remuneraciones variables en funcion de la consecucion de ciertos
objetivos de caracter binario, no cuantificable. La politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de
Remuneraciones del Grupo Hacve. La politica de remuneracion es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, y no
ofrece incentivos para asumir riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la estrategia empresarial, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de las entidades, ¢ incluye medidas para evitar los conflictos de intereses. Ademas
tiene en cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de acuerdo al planteamiento estratégico de las entidades. El
esquema de retribucion establecido se basa en la percepcion de una retribucion fija establecida con caracter anual, y una parte
variable anual que consistira en un porcentaje que no podra ser superior a la retribucion fija establecida, estando la parte variable
sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o requisitos genéricos y/o especificos. El sistema de retribucion variable se
establece en base a objetivos, y se orienta a la consecucion de los mejores resultados, tanto cuantitativos como cualitativos.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



