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| Fusién Bona-Renda y Novafondisa >> Bona-Renda Fl

a) Fondo hoy:

Fondo de Renta Variable Mixto internacional.

Inversion mdxima en Renta Variable del 75%. Inversion
minima en Renta Fija del 25%.

Benchmark: indice compuesto por un 60% MSCI World
en euros + un 40% Euribor.

Inversién en Renta Variable (méximo 75%) en Empresas
de la OCDE, cotizadas y con sesgo hacia la gran
capitalizacioén, pero sin desmerecer el resto de las
companias.

Inversién en Renta Fija (minimo 25%) se realizard en
emisores con calidad crediticia media-alta, (minimo
BBB-). Pero un 10% del patrimonio del fondo podrd
invertirse en emisiones de baja calidad crediticia.

A pesar del cardcter global, el fondo esté disefiado
para un Euroinversor y la mayor parte de la inversion se
efectuard en euros y si no es asi, cuando se crea
oportuno, se cubrird la divisa.

Comisioén: 1,5% del patrimonio.

Posibilidad de utilizar derivados tanto como cobertura
como inversioén.

‘ @ GVC Gaesco

a) la creacién de nuevas Clases de participaciones que son:

- La Clase A: las participaciones actuales del fondo beneficiario pasaran a integrarse en la
Clase A del fondo, sin limite de inversion inicial ni a mantener por los participes, siendo su
comision de gestidon anual la misma que la actual, del 1,50% anual sobre el patrimonio de
esta Clase.

- La Clase P: para poder acceder a esta Clase de participaciones serd necesario tenery
mantener por los participes una inversion minima inicial de 300.000.- euros, siendo su
comision de gestion anual del 1,35% anual sobre el patrimonio de esta Clase.

- La Clase I: para poder acceder a esta Clase de participaciones serd necesario tener y
mantener por los participes una inversion minima inicial de 1.000.000.- euros y de 1.- euros
para participes institucionales (*), siendo su comisién de gestion anual del 0,75% anual
sobre el patrimonio de esta Clase.

b) actualizacién de la politica de inversion:

- Los emisores de renta variable serdn mayoritariamente paises de la OCDE y serdn
valores emitidos por empresa de baja (puede influir negativamente en la liquidez), media
y alta capitalizacion, sin concentracion sectorial.

- Aumentar el porcentaje de inversién en emisores/emisiones de baja calidad crediticia
o sin calidad crediticia definida hasta un méximo del 25% (anteriormente del 10%).

- Dissninuir la exposicion al riesgo de paises emergentes hasta un 15% (anteriormente del
100%

- Aumentar el porcentaje de inversién en IIC hasta un 10% (anteriormente del 5%),
incluyendo IIC financieras pertenecientes o no al Grupo de la gestora, cuya vocacion sea
congruente con la del Fondo.

- Invertir en instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados
organizados hasta un 10%, con el mismo rating de la Renta Fija.
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Rentabilidad neta anual
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Rentabilidad RV y RF + BONA-RENDA y tedrico
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
m NDDUW!I Index 27% 5% -1% 8% 22% -9% 28% 16% 22% -18% 24% 20% 20% 3%
m LEGATRUU Index -3% 1% -3% 2% 7% -1% 7% 9% -5% -16% 6% -2% 8% 2%
m LG30TRUU Index 7% 0% -3% 14% 10% -4% 13% 7% 1% -13% 14% 9% 12% 1%
B Bona-Renda 11% 0% 5% 7% 21% -6% 13% 6% 13% -19% 19% 11% 21% 1%
W Bechmark tedrico 19% L -3% 6% 17% -9% I 22% 13% 14% -19% 19% I 14% ][ 16% ][ 1%
mmmm NDDUWI Index | FEGATRUU Index . | G30TRUU Index B Bona-Renda
mmmmm Bechmark tedérico 0 eeeeeeen Lineal (Bona-Renda) @ eeceeeean Lineal (Bechmark tedrico)

1- Benchmark Tedrico= 75% RV +15% IG +10% HY con comision 1,5%
2- LEGATRUU Index = The Bloomberg GlobalAgg Index is a flagship measure of global investment grade debt from a multitude local currency markets. This multi-currency benchmark includes treasury, government-related, corporate and securitized fixed-

rate bonds from both developed and emerging markets issuers.
3- LG30TRUU Index = The Bloomberg Global High Yield Index is a multi-currency flagship measure of the global high yield debt market. The index represents the union of the US High Yield, the Pan-European High Yield, and Emerging Markets (EM) Hard

Currency High Yield Indices. 5
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Eur vs relative performence
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Objetivo >7% anualizado !!

CAGR 1994-2026 2012-2026
MSCI World net return (usd) 8,1% 11,6%
MSCI World net return (eur) 11,8%
Global Aggregate Bloomber IG 3,5% 0,7%
Global Aggregate Bloomber HY 7,4% 5,0%
Bona-Renda 4,0% 7,3%
Benchmark tedrico 75%+15%+10% 7,5% 9,2%
Benchmark tedrico neto de comision 1,5% " 6,0% r 7,7%
Benchmark tedrico 75%+25% (NEW) | 7,9%\ 9,9%
Nuevo Benchmark tedrico neto de comision 1,5% 6,4% 8,4%

RV+RF (IG+HY)
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Bona-Renda vs Benchmark tedrico
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Bechmark tedrico new (con fee)

Renta variable global

La rentabilidad neta esperada tedrica del 10% queda lejos
de la realidad a nivel global, al menos los ultimos 31 afos.

Renta Fija IG

Nos da una esperanza de rentabilidad bruta del 3,5% a
largo plazo, aunque en los Gltimos 13 afos ha sido del
0,7%

Renta Fija HY

Nos da una esperanza de rentabilidad bruta del 7,4%
a largo plazo, aunque en los Ultimos 13 afos ha sido
del 5,0%

Benchmark Teérico & Nuevo

La esperanza de rentabilidad neta de comisiéon (1,5%) a
largo plazo deberia ser del 6,0%, que lleva la bruta al
7,5% por encima de nuestro objetivo del 7%. En los
altimos 13 anos ((7,7%), fue mayor por la RV (11,6%). Post
fusion la esperanza sube al 6,4% neta de comision, 7,9%
bruta.

Bona-Renda gestion propia

Des de que nos hacemos cargo de la gestion nos situamos
cerca de la esperanza de rentabilidad bruta a largo plazo (o)
para este tipo de activo (7,5%), justificando la comisién. 7 /o
Post-fusién, al poder tener un 25% HY, podemos ampliar el

objetivo de rentabilidad al 7,9% bruto.

Los dos Ultimos aflos hemos conseguido recuperar

holgadamente lo perdido en 2022, uno de los perores afos
para los fondos mixtos renta variable. Con una
rentabilidad anualizada del 16,2%
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Confianza en la gestion activa!! . . L. .
Patrimonio vs valor liquidativo

65,0 OVOQ . 205

Patrimonio
Valor liquidativo

Tendencia positiva des de inicios de
2022 que parece verse compensada
dos afos mads tarde, tras la fusién y

con una rentabilidad anualizada del
16,2%

iCuidado con vender aquello que fue . . L .
bien! >> Detréis hay una gestién activa! e P atrimonio Valor liquid. (ej. derecho)

3 afios para la recuperccion de los maximos previos a lo
tormenta perfecta. (RF y RV ala baja)




| BONA-RENDA FI gestion activa, aportacion de valor.

CARTERA DICIMEBRE 2020
Sxxsrfgggiﬁggg Renta fija; 20,6%
Vidrala; 1,5%
Boskalis; 1,7%
SAP;1,8%

NGR group; 2,2%
Oeneo; 2,2%
Talgo; 2,3%

Celnex; 2,5%

Caja; 11,4%

CAF;3,1%

Esigroup; 3,2%

Alphabet; 3,4%
Grifols; 8,4%
ELIS; 3,4%
IVS group; 3,4%

Arcelor Mittal; 4,6%
Flatex; 3'sg“onduele; 3,9%N0S; 4,1%

‘ @ GVC Gaesco

Mantenemos un 42% de la cartera
Habriamos conseguido un 4,7%

anualizado y el fondo se ha revalorizado

un 8,6% anualizado

CARTERA 26/02/2026

1 1,1%
MAKING SCIENCE G; 1,5%
ARTECHE LANTEGI; 1,6%

ZOETISINC; 2,0% RF; 33,60%

TUBACEX; 2,1%
RYANAIR HLDGS; 2,1%
NOVO NORDISK-B; 2,2%

NCRATLEOS CORP; 2,4%
ELISSA; 2,5%

BB BIOTECH -REG; 2,6%

KERRY GROUP-A; 3,8%

DISTRIBUIDORA IN; 4,1% Caja; 7,4%
VIDRALA; 4,6%
) ALPHABETINC-A; 5,3%
CAF;4,9%  GRiFOLSSA-B;5,1%
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Rentabilidad compartida 2025 20,7%

26,6% RV peso promedio del 70%
10,9% RF peso promedio del 30%

Seguimos con aportaciones
netas positivas en 2026 y la
renta fija nos sigue
aportando valor

GRF y NACON los grandes fracasos.
Cuidado con NOVO Nordisk

VARIACION PATRIMONIAL

+ Suscripciones/- Reembolsos 5.174.089
+ Rendimientos 11.441.747 z .
VARIACION INGRESOS OTROS TOTAL ( ’ i ]
PRECIOS FINANCIEROS RENDIMIENTOS RENDIMIENTOS / -\
RENTA VARIABLE 9.117.729| 408.314 3.515] 9.529.558
RENTA FDA §39.413 993.335 o 1832748 o0 o0
1ICs 379.547 48.584 0 428.131
DERIVADOS -188.831 0 0, -188.831
MERCADO MONETARIO 140) 60.127 -280 59.987
OTROS -219.846 0 0 -219.846
TOTAL RENDIMIENTOS 9.928.151 1.510.361 3234 11.441.747
- Gastos gestién cofriente y servicios exteriores -768.999 z [ ]
Comisién de gestion -721.565
Comisién Fija -7T21.565
Comisién Depositario -36.076
Otros serv. exteriores -11.358
Otros. -11.358

- Impuesto Sobre Sociedades -83.709

PATRIMONIO 31/12/2025 63.798.163

VARIACION PATRIMONIAL

+ Suscripciones/- Reembolsos. mnn man
+ Rendimientos 921573
VARIACION INGRESOS OTROS TOTAL
PRECIOS FINANCIEROS RENDIMIENTOS RENDIMIENTOS
RENTA VARIABLE 392.626 60.178 12.112 464.917
RENTA FDA 214.009 146.135 ] 360.14
ICs 89.698 0 0 89.698
DERIVADOS 4.336 0 Q 4.336
MERCADO MONETARIO -140 7.693 ] 7.553
OTROS -5.075 0 0 -5.075
TOTAL RENDIMIENTOS 695.455 214.006 12.112 921.573
- Gastos gestion corriente y servicios exteriores -142.080
Comision de gestion -135.660
Comision Fija -135.660
Comision Depositario £473
Otros serv. exteriores 53
Otros 53
- Impuesto Scbre Sociedades -1.795

PATRIMONIO 26/02/2026 66.879.774
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RENTA VARIABLE: COMPRAS REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO 2025

Oper.
07/04/2025
14/04/2025
30/06/2025
14/07/2025
17/07/2025
25/07/2025
01/08/2025
04/08/2025
06/08/2025
06/08/2025
08/08/2025
04/09/2025
05/09/2025
05/09/2025
10/09/2025
11/09/2025
12/09/2025
12/09/2025
16/10/2025
17/10/2025
28/10/2025
29/10/2025
29/10/2025
31/10/2025
31/10/2025
18/11/2025
19/11/2025
03/12/2025
04/12/2025
05/12/2025
09/12/2025
10/12/2025
11/12/2025
12/12/2025
17/12/2025

T. Mov.
COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

COMPRA

Nombre valor Cant. Preco€  Dividendos cm Variacién ]
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 10.000 TOATE 36,65 88,79 %
TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR 800 13823€ 258,61 87,09 %
ALPHABET INC-CL A 4.000 152,89 € 266,36 74,21 %
PATTERN SPA 53.000 424€ 334 21,28%
MAKING SCIENCE GROUP 58.000 8,60€ 8,70 1,16 %
NAVIGATOR CO 100.000 3,10€ 3,14 1,24 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 9.000 27,82€ 36,65 31,76 %
NCR ATLEOS CORP 42.000 27,09€ 32,43 19,69 %
NAVIGATOR CO 100.000 3,17€ 3,14 -1,00 %
KERRY GROUP 7.000 81,64 € 78,00 4,46 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 10.000 26,02€ 36,65 40,87 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 261 24,93€ 36,65 47,02%
STEF TFE 1.500 125,16 € 131,40 4,98 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 239 24,93€ 36,65 47,02%
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 5.168 25,62€ 36,65 43,06 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 1.503 25,62€ 36,65 43,06 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 7.829 25,62€ 36,65 43,07%
ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 45.000 14,00 € 22,60 61,42 %
COX ABG GROUP 4.160 1031€ 9,38 -9,01 %
KERRY GROUP 5.200 77,36€ 78,00 0,82%
COX ABG GROUP 957 10,36 € 9,38 -9,46 %
KERRY GROUP 5.200 81,28€ 78,00 4,04 %
COX ABG GROUP 4.015 10,36 € 9,38 9,44 %
VIDRALA 5.000 84,22€ 90,10 6,99 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 10.000 8,27¢€ 36,65 29,65 %
VIDRALA 5.000 80,71€ 90,10 11,64 %
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 2.000 27,62€ 36,65 32,60 %
TUBACEX 50.000 341€ 3,34 227%
TUBACEX 22310 341€ 3,34 2,27 %
TUBACEX 27.690 341€ 3,34 2,27%
TUBACEX 50.996 331€ 3,34 0,69 %
TUBACEX 25.389 331€ 334 0,68%
TUBACEX 5424 331€ 3,34 0,67%
TUBACEX 18.191 331€ 3,34 0,68 %
TUBACEX 100.000 321€ 3,34 3,84 %

12
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COMPRAS
Oper. Valor Cantidad Precio
Euros
21/01/2026  RYANAIR HOLDING 12,000 29,00
23/01/2026  TUBACEX 2.552 33
27[01/2026  TUBACEX 1 3,3
28/01/2026  KERRY GROUP 10,000 243
28/01/2026  TUBACEX 97.447 3,35
29/01/2026  IZERTIS 57.500 9,20
03/02/2026  SAPAG 2,000 167,56
04/02/2026  KERRY GROUP 5,600 7583
12/02/2026  NOVO NORDISK A/S B 15,000 4141
12/02/2026  ZOETISINC 9.000 105,32
13/02/2026  NOVO NORDISK A/S B 10.000 41,8
13/02/2026  ZOETISINC 3.000 108,77
17/02/2026  NOVO NORDISK /S B 15.000 41,19
20/02/2026  NOVO NORDISK A/S B 5.000 40,07

347,988
8.549

3
724.334
326447
529.000
336,120
424,658
621,204
947.850
418,205
326,304
617.867
200,34

29,00
335
33

4
3,3
920

167,
758
309,41
1254
31245
129,10
307,75
299,35

Euros Divisa  Cierre €

conpra €
27,02 582%
34 313%
34 313%
7455 290%
34 313%
9,00 217%
165,64 103%
74,55 169%
REL 2125%
1095 373%
e 20%
109,25 044%
e DR%
e -1851%

13
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VENTAS
Oper. Valor Cantidad m ﬁ‘m m m Ganancias ; e o S m H'::Q m nm-: wm-vi

Pérdidas Euros  CosteMedio
16/09/2025 _ ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, SA 4000 1660 66400 1660 5 1897%
L[04/2025  SAP AG 0 4300 97200 24300 85,08 185,61 % 17/09/2025  GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ 1000 15150 IS150 1SS0 792 9,13%
05/05/2025  FLATEXDEGIRO SE 20000 880 4700  BK 648 %733% 02/10/2025  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 20,000 101 2020 101 0,79 78 %
05/05/2025  LLEIDANETWORKS SERVELS TELEMATICS 2,000 135 200 138 345 60,85 % 13/10/2025  GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ S0 16180 80800 6180 792 10424%
21/052005  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. ") 9% 4518 98 30 13942% 13/1072025 VAR VISTA ALEGRE ATLANTIS 10,190 0 1022 10 079 78%
220052025 ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 2,15 820 1946% 920 W 137,44% 14/10/2025  FLATEXDEGIRO SE 500 M2 LW 02 648 3641%
231052025 ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 38 920 3 9 38 13744 % /1072025 VISCORAN BSOS 1245 SR M 268%
23/05/2025  NVIDIA 1.000 1483 11483 13045 mn 204,45 % 14/10/2025  VISCOFAN 9881 $76 S0 Bk S 155%
0062025 FLATEXDEGIRO SE 0000 B0 SHON N0 648 2665% /102025 VAAVISTA ALEGRE ATLANTIS 14,580 10 M50 10 079 2%57%
03/06/2025  ARTECHE LANTEGE ELKARTEA, SA 1431 140 1633 1140 3w 194,22 % /1072025 FLATEXDEGIRO SE 5,000 oo 1000 - 400 648 4UI5%
04/06/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 3266 40 ¥R 14 W 1M2% :‘3’::%’; mm&: ”'x w:'g: :g'm m:'g 72'3 lg';‘::
10/06/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, SA. m 140 2314 140 W 194.22% TR e
1000672025, 'VAANSTA MEGRE ATLUNTES #00 Q019000108 o5 AN M11/2055  NVIDIA S0 IMSE 8200 0,0 0 BR %2A5%
25/06/2025  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 5,000 100 500 1,00 0% 257 % T S o T T TR
;;m:: &ﬁj\ﬂi‘ﬁ:‘: S ::25: ‘m 3:'::: ‘:'3 ;':; ‘:'3 : O7/11/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A ™ a0 15120 210 5 1966%
! . - ! ‘ : 10/11/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A S40 200 11080 2,00 15 18966%
30/06/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. L1743 4 1980 U4 38 19422 % 13/11/2025  INDITEX 1,100 €9 83 88 240 103,84 %
21/07/2025  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 1.500 1,03 1.545 1,03 0,79 30,36 % 13/11/2025  NVIDIA 500 15996 79981 186,10 N 324,10 %
28/07/2025 LA SEDA DE BARCELONA 1,600 0,00 0 00  455%  -10000% 14/11/2025  ASML HOLDING NV B0 828 23200 880 634 UI5%
05/08/2025  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 50.04 100 5054 101 079 783% 14/11/2025  VAAVISTA ALEGRE ATLANTIS 6634 103 68 1m 079 0,36 %
08/08/2025  NVIDIA 300 156,52 46,956 182,41 nn 31497 % 19/11/2025  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 18.647 1,03 19.206 1,03 0,79 30,36 %
04/09/2025  ARTECHE LANTEGL ELKARTEA, S.A 766 B0 0 B 3 M068% 25/11/2025  VAAVISTA ALEGRE ATLANTIS 19.400 183 LW 18 079 30,36 %
04/09/2025  FLATEXDEGIRO SE 10.000 750 2500 280 648 UM% 26/11/2025 VAR VISTA ALEGRE ATLANTIS 14453 103 1488 10 0 30,36 %
0400972025 GAZTRANPORT ET TECHNIGAZ 1000 15560 I1SS6M0 1560 M2 %A% i b b s Ll A P A S
4095 WVIDIA M N A M IR W 02/12/2025 VAR VISTA ALEGRE ATLANTIS 10.200 18 1056 108 079 0,36 %
04/09/2025  TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR M 185 1891 8180 10394 91,04% g;ﬁﬁi: mmmﬂm"nﬂs SA [::;; 2:22 f::; 2‘1':; ;'27: 21;';:
i e i S T SRR O4/12/2025 VA VISTA ALEGRE ATLANTIS 860 W A im 0 0%
05/09/2025  NIDEC 40,000 W45 57803 25007 1798 19,65 % 1025 ARTECHE ANTEG]EUARTES S T s
08/09/2025  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A 8.500 B2 1m0 132 W Ho8% 12/12/2025  ARCELORMITTAL 8O0 940 70920 B4 1820 11649%
12/09/2025  VAAVISTA ALEGRE ATLANTIS 2,000 108 060 10 07 3036 % 19/12/2025 VAR VISTA ALEGRE ATLANTIS 5820 100 405 L0 07 70,36 %
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VENTAS
: Precio FEfectivo  Predo Coste  Ganancias
Oper- e ZL Euros Euros Divisa Medio Penichsvi
Euros  CosteMedio
07/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 50.897 1,03 52424 1,03 0,79 30,36 %
13/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 25.204 1,08 26212 1,04 0,79 31,63 %
15/01/2026  DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 12.500 39,20  490.000 39,20 24,31 61,23 %
21/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 27.443 1,06  29.090 1,06 0,79 34,16 %
22/01/2026  ARCELORMITTAL 14.000 44,00 616.000 44,00 18,20 141,76 %
22/01/2026  FLATEXDEGIRO SE 5.000 39,02  195.100 39,02 6,48 502,23 %
23/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 20.250 1,06 21465 1,06 0,79 34,16 %
27/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 28.586 1,06 30301 1,06 0,79 34,16 %
30/01/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 36.962 1,07  39.549 1,07 0,79 35,43 %
02/02/2026  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 7.738 25,00 193.450 25,00 7,25 244,83 %
03/02/2026  ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. 42 25,00 1.050 25,00 7,25 244,83 %
05/02/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 59.811 1,07  63.998 1,07 0,79 35,43 %
09/02/2026  ARCELORMITTAL 5.000 51,80  259.000 51,80 18,20 184,62 %
13/02/2026  CELLNEX TELECOM SAU 11.600 29,50  342.200 29,50 30,29 2,62%
13/02/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 87.080 1,08  94.046 1,08 0,79 36,69 %
17/02/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 65.065 1,08  70.270 1,08 0,79 36,69 %
18/02/2026  NACON S.A. 72.562 028 20330 0,28 4,64 -93,96 %
19/02/2026  ARCELORMITTAL 2.500 54,54 136350 54,54 18,20 199,67 %
19/02/2026  NACON S.A. 48.159 0,26  12.593 0,26 4,64 -94,36 %
19/02/2026  VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS 20.163 1,08 21776 1,08 0,79 36,69 %
20/02/2026  CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR 10.000 60,00  600.004 60,00 33,21 80,65 %
FERROCARRILES

20/02/2026  GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ 1.000 18540  185.400 185,40 79,22 134,02 %
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LISTADO RENTA FIJA

Titulo Amortizacién Efectivo Euros TIR (%)
AMPER 8,5% 23/7/29 23/07/2029 1.073.384 7,69
AMPER 8,5% 23/7/29 23/07/2029 3.542.167 7,69
AUDAX RENOVABLES 4,2% 18/12/27 18/12/2027 98.757 5,42
AUDAX RENOVABLES 4,2% 18/12/27 18/12/2027 98.757 5,42
AUDAX RENOVABLES 4,2% 18/12/27 18/12/2027 2.765.196 542
AUDAX RENOVABLES 4,2% 18/12/27 18/12/2027 1.975.140 5,42 Compra Tir 5%-7% mas riesgo y mayor duracion
BANCO SANTANDER VARIABLE PERPET 20/08/2070 218.023 6,55 Venta Tir 3%-4%
CAISSE NAT REASSURANCE VARIABLE PERPET 16/07/2070 535.796 6,17
CORP CONFIDERE 6% 3/3/30 03/03/2030 528.480 6,06
CREDIT ANDORRA VARIABLE 19/10/34 19/10/2034 1.451.511 1:33
FIDELIDADE CIA SEGUROS VARIABLE PERP 29/05/2029 2.256.061 4,18
GREENALIA 7% 20/11/30 20/11/2030 820.939 6,93
GRIFOLS ESCROW ISSUER 3,875% 15/10/28 15/10/2028 1.059.868 4,11
INSUR PROMOCION INTEGRAL FRN 10/12/30 10/12/2030 403.716 5,55
INTESA SANPAOLO SPA FRN PERPETUA 07/09/2060 841.924 7,93
LB BADEN-WUERTTEMBERG FRN PERPETUAL 15/04/2070 1.793.709 6,32
LUMINOR HOLDING VARIABLE PERP 12/08/2070 211.527 7,09
PARLEM TELECOM CIA DE TEL 8% 17/6/28 17/06/2028 337.755 4,70
SACYR 4,75% 29/5/30 29/05/2030 1.827.360 3,73
VALFORTEC 4,5% 23/3/26 23/03/2026 935,953 7,65
VISALIA ENERGIA 7,25% 4/12/29 04/12/2029 212.187 5,90
ZAVAROVALNICA TRIGLAV VARIABLE 22/10/49 22/10/2049 388.109 4,69

TOTAL VALOR EFECTIVO 23.376.319

VIDA MEDIA PONDERADA DE LA CARTERA DE RENTA FIJA
9,63 ANOS

TIR MEDIA PONDERADA DE LA CARTERA DE RENTA FDA
6,017 %
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Mercado Monetario !anu-dez?.w%—\

Renta Fija 24,05 % ~——__

DISTRIBUCION PATRIMONIO (TIPO PRODUCTO)

\ Renta Variable 57,65 %

Renta Variable

5765 %

VALORES 54 .92 %
lc 2,73 %
Renta Fija 34,95 %
VALORES 34,95 %
Mercado Monetario / Liquidez 7,40 %
Tesoreria / op. pendientes liquidar 7,40 %
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Principales posiciones GRIFOLS Alphabet
>2% renta variable

>5% renta fija J (T Dlo

vidrala

KERRY

Q

Sélo queda Google de las grandes

tecnologicas que teniamos en 2018 BB Biotech p < EIIS

Circular services at work . ®
Hemos incorporado NVIDIA y ASML, novo nordisk
pero siempre con un peso controlado...
Con la fusién incorporaremos Taiwan
Semiconductor. Tenemos el ojo sobre
ALY

Grifols, gran factor de mal

comportamiento en los Gltimos anos, )
esperamos que este ano sea uno de /

los valores que mds rentabilidad nos

aporten.

Audax principal posicién en Renta fija,
con un peso del 9%




BONA-RENDA Fl Valoracioén

Promedio ponderado renta variable
Promedio ponderado EURO
Promedio ponderado no EURO

Renta Variable

Renta Fija

Deuda del Estado

Deribados

Caja

Potencial del fondo Bona-Renda
Anualizado

Valoracion consenso Valoracién propia

13,0% 26,6%
11,5% 20,0%
17,1% 6,6%
Peso Potencial 2 aiios vista
57,8% 13,0% 26,6% Gestidén activa!!
35,0% 12,0% 12,0%
0,0% 0,0% 0,0%
4,7% 14,0% 14,0%
7,3% 3,0% 3,0%
16,8% 24,4%
8,4% 12,2%
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S&P500 Equal-Weight / Market Cap-Weight

N

o ]

Source: Topdown Charts, LSEG topabjwn;:%ads,

/

4@

com

S6lo mantenemos
Alphabet
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400%
350%
300%

250%
150%
100%

50%

-50%

Sources: FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management, as of 9/30/22. U.S. Equity represented by the MSCI USA Net Total Return Index. Internationalg 3
represented by the MSCI EAFE Net Total Return Index (USD). A regime change is called when there is sustained outperformance of one region over thi
for a cumulative 12 months, Past performance is not indicative of future returns. You cannot invest directly in an index

DAFI Oportunidades ‘ @ GVC Gaesco

EE.UU. Es sblo el 7,8% de la cartera

374%
(6.1 years)

Regime change determined when there is sustained outperformance
of one region over the other for a cumulative 12 months.

M U.S. outperformance
M EAFE outperformance

210%
(15.0 years)

220%
(6.2 years)

99%
80% 89% (4.2 years)

(2.5 years) (2.0 years)

28%
§.3 years)

'71 '76 81 '86 '91 '06 ‘01 ‘06 "1 '16 21
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Big Tech'’s Al-Fueled
Spending Surge

Annual capital expenditure of Meta,
Microsoft, Alphabet and Amazon

$2008 Meta $2008 Microsoft
$135B $145B
$100B $100B
$0B -—-—-—-—l $0B -
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
$2008 Alphabet $1858 $2008 Amazon $200B
$1008 $1008
308 $08
2022 2023 2024 2025 2026° 2022 2023 2024 2025 2026"

* Upper limit of latest company projection
** Actual spending in first two quarters of fiscal 2026 extrapolated to full year.
Microsoft’s fiscal year ends Jun. 30.

Source: Company reports A
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Month-over-month growth rate of
leading GenAl wetisites

S0%

46.24%
40%
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20%
14.35%
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Total Visits | Worldwide | All Traffic | September 2025 vs. August 2025 ¢ similarweb
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Period over Period traffic change
ChatGPT vs. Gemini

w== ChatGPT === Gemini
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100
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60

40

20

-20

Jan 25vs. Jul Feb 25vs. Aug Mar 25vs. Sep Apr25vs. Oct May 25 vs. Nov Jun 25 vs. Dec
24 24 24 24 24 24

All Traffic | Worldwide & similarweb
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ChatGPT and Gemini ¢ similar

Desktop & Mobile Web Visits, Worldwide
8.0B

6.0B
4.08

2.0B

0.0K
al Q> ’.’: QD Qrfb s 01_& 01_5 ab 1& 2% b a® %
oﬂ“@e@ P&ﬂ“ o7 P&q 0&'100601 o7 FQ('L 7 \ﬁ od‘@oe‘ﬂ'o Pd'z‘) P \9 0&1000019

== chatgpt.com (formerly chat.openai.com) == gemini.google.com (formerly bard.google.com)
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Escenario corto plazo

Guerra
Incertidumbre (retraso de capex)

la Inflacién mantiene la presion (petréleo + cadenas de

suministro) >> problema para los grandes tenedores de deuda.

Ralentizacion del crecimiento.

Ir a buscar poder de precios, bancos y segmentos rezagados
generadores de caja.

Reticencia a los bonos de largo plazo a corto plazo, pero
podemos ver oportunidades a medio plazo

Escenario medio plazo

IA se extiende, perdida de empleo, menor consumo >> recesion a
corto plazo + ajustes y ganancia de productividad a medio-largo
plazo

Presién a la baja de precios y caida de tipos.

Ir a consumo estable esperando caidas y bonos a largo plazo,
con elevada duracién, esperando rebaja de tipos.

GVC Gaesco




| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afos

2023

Mejor Fondo de PensionesCategoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senrior, FP2023

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP

Premio: Expansion — Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Fondo alternativo espafiol més rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Top 10 fonos de inversidbn mds rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espafoles mds rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espafoles mads rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafoles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espanol mas
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espafiola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del afo

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japon, F,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espafioles mds rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

2011

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV dltima década

Premio: Interactive Data — Expansion
XXV Aniversario Expansion

GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Renta Variable

‘ @ GVC Gaesco
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(POR QUE INVERTIR
CON ?

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

¢AUN NO ERES
CLIENTE?

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es
También puedes llamarnos al

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene

asociado ningdn coste.

HAZTE CLIENTE




| Aviso legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LIL.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestion”),
con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emision del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestiébn no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacién y/o las interpretaciones,
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estén basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles
para el publico en general. GVC Gaesco Gestidon no garantiza la precision, integridad, correccidén o el cardcter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC
Gaesco Gestidn y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversion, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir
de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningln tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse
en ningln caso asesoramiento en materia de inversién ni ningln otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,
su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracién para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta
dichas circunstancias y procurdndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestidon no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion
pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacion
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversién a los que hace referencia la informacién contenida en el
presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestidon o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningdn modo, forma o medio (ii) redistribuida o (jii) citada, sin el
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestién. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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BONA-RENDA, Fi

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversion en el que podrd encontrar, entre otras,
informacién respecto a rentabilidades historicas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversién de la IIC, series de rentabilidades
histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversién en IIC, ... Los fondos de inversién implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo.
En consecuencia, la eleccién entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de
compra o de venta de valores ni de ningln otro producto de inversion, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversion pueden ser productos de riesgo elevado y que no
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicion de
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados
futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacion fiscal aplicable a su situacién personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: BONA-RENDA, FI; ISIN: ES0115091037; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS S.A.; Entidad
Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KIl) document.

Este numero es indicativo del riesgo

del producto, siento 1/7 indicativo del
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo
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00 DOOEG

atencioncliente@gvcgaesco.es | 932 712 000 - 911 988 500 - 900 90 90 65




