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| Fusión Bona-Renda y Novafondisa  >> Bona-Renda FI

a) Fondo hoy:

• Fondo de Renta Variable Mixto internacional.

• Inversión máxima en Renta Variable del 75%. Inversión 
mínima en Renta Fija del 25%.

• Benchmark: Índice compuesto por un 60% MSCI World
en euros + un 40% Euribor.

• Inversión en Renta Variable (máximo 75%) en Empresas 
de la OCDE, cotizadas y con sesgo hacia la gran 
capitalización, pero sin desmerecer el resto de las 
compañías.

• Inversión en Renta Fija (mínimo 25%) se realizará en 
emisores con calidad crediticia media-alta, (mínimo 
BBB-). Pero un 10% del patrimonio del fondo podrá 
invertirse en emisiones de baja calidad crediticia.

• A pesar del carácter global, el fondo está diseñado 
para un Euroinversor y la mayor parte de la inversión se 
efectuará en euros y si no es así, cuando se crea 
oportuno, se cubrirá la divisa.

• Comisión: 1,5% del patrimonio.

• Posibilidad de utilizar derivados tanto como cobertura 
como inversión.

a) la creación de nuevas Clases de participaciones que son:

- La Clase A: las participaciones actuales del fondo beneficiario pasaran a integrarse en la 
Clase A del fondo, sin límite de inversión inicial ni a mantener por los partícipes, siendo su 
comisión de gestión anual la misma que la actual, del 1,50% anual sobre el patrimonio de 
esta Clase. 

- La Clase P: para poder acceder a esta Clase de participaciones será necesario tener y 
mantener por los partícipes una inversión mínima inicial de 300.000.- euros, siendo su 
comisión de gestión anual del 1,35% anual sobre el patrimonio de esta Clase.

- La Clase I:  para poder acceder a esta Clase de participaciones será necesario tener y 
mantener por los partícipes una inversión mínima inicial de 1.000.000.- euros y de 1.- euros 
para partícipes institucionales (*), siendo su comisión de gestión anual del 0,75% anual 
sobre el patrimonio de esta Clase.

b) actualización de la política de inversión: 

- Los emisores de renta variable serán mayoritariamente países de la OCDE y serán 
valores emitidos por empresa de baja (puede influir negativamente en la liquidez), media 
y alta capitalización, sin concentración sectorial.

- Aumentar el porcentaje de inversión en emisores/emisiones de baja calidad crediticia 
o sin calidad crediticia definida hasta un máximo del 25% (anteriormente del 10%).

- Disminuir la exposición al riesgo de países emergentes hasta un 15% (anteriormente del 
100%) 

- Aumentar el porcentaje de inversión en IIC hasta un 10% (anteriormente del 5%), 
incluyendo IIC financieras  pertenecientes o no al Grupo de la gestora, cuya vocación sea 
congruente con la del Fondo. 

- Invertir en instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados 
organizados hasta un 10%, con el mismo rating de la Renta Fija.
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Gracias al 20,7% del año 2025 aumentamos 100pp.bb. el CAGR 
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BONA-RENDA FI

1- Benchmark Teórico= 75% RV +15% IG +10% HY con comisión 1,5% 
2- LEGATRUU Index = The Bloomberg GlobalAgg Index is a flagship measure of global investment grade debt from a multitude local currency  markets. This multi-currency benchmark includes treasury, government-related, corporate and securitized fixed-
rate bonds from both developed and emerging markets issuers. 
3- LG30TRUU Index = The Bloomberg Global High Yield Index is a multi-currency flagship measure of the global high yield debt market. The index represents the union of the US High Yield, the Pan-European High Yield, and Emerging Markets (EM) Hard 
Currency High Yield Indices.



| BONA-RENDA FI efecto divisa, nos favorece una depreciación del dólar 
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| BONA-RENDA FI efecto divisa.

Rendimiento anualizado Volatilidad Sharpe**
Benchmark Bona Renda en euros 7,9% 9,3% 0,85
Benchmark Bona Renda en dólares 6,1% 7,1% 0,86
Bona-Renda 7,4% 8,9% 0,82
*Incluye fines de semana y festivos (365 dias)
** No incluye diferencia de rentabilidad con la renta fija

Rentabilidad acumulada años media anual
154,4% 13,16 11,7%
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BONA-RENDA FI un baño de realidad 30,2 años de análisis

La rentabilidad neta esperada teórica del 10% queda lejos 
de la realidad a nivel global, al menos los últimos 31 años.

Renta variable global

Nos da una esperanza de rentabilidad bruta del 3,5% a 
largo plazo, aunque en los últimos 13 años ha sido del 
0,7%

Renta Fija IG 

La esperanza de rentabilidad neta de comisión (1,5%) a 
largo plazo debería ser del 6,0%, que lleva la bruta al 
7,5% por encima de nuestro objetivo del 7%. En los 
últimos 13 años ((7,7%), fue mayor por la RV (11,6%). Post 
fusión la esperanza sube al 6,4% neta de comisión, 7,9% 
bruta.

Benchmark Teórico & Nuevo

Des de que nos hacemos cargo de la gestión nos situamos 
cerca de la esperanza de rentabilidad bruta a largo plazo 
para este tipo de activo (7,5%), justificando la comisión.

Post-fusión, al poder tener un 25% HY, podemos ampliar el 
objetivo de rentabilidad al 7,9% bruto. 

Los dos últimos años hemos conseguido recuperar 
holgadamente lo perdido en 2022, uno de los perores años 
para los fondos mixtos renta variable. Con una 
rentabilidad anualizada del 16,2%

Bona-Renda gestión propia

8,1%

3,5%

6,0%

7,3%

Renta Fija HY 
Nos da una esperanza de rentabilidad bruta del 7,4% 
a largo plazo, aunque en los últimos 13 años ha sido 
del 5,0%

7,4%

CARG

6,4%

Objetivo >7% anualizado !!

CAGR 1994-2026 2012-2026

MSCI World net return (usd) 8,1% 11,6%
MSCI World net return (eur) 11,8%
Global Aggregate Bloomber IG 3,5% 0,7%
Global Aggregate Bloomber HY 7,4% 5,0%

Bona-Renda 4,0% 7,3%
Benchmark teórico 75%+15%+10% 7,5% 9,2%
Benchmark teórico neto de comisión 1,5% 6,0% 7,7%
Benchmark teórico 75%+25% (NEW) 7,9% 9,9%
Nuevo Benchmark teórico neto de comisión 1,5% 6,4% 8,4%
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BONA-RENDA FI

Confianza en la gestion activa!!

• Tendencia positiva des de inicios de 
2022 que parece verse compensada 
dos años más tarde, tras la fusión y 
con una rentabilidad anualizada del 
16,2%

• ¡Cuidado con vender aquello que fue 
bien! >> Detrás hay una gestión activa!



| BONA-RENDA FI gestión activa, aportación de valor.

Mantenemos un 42% de la cartera
Habríamos conseguido un 4,7% 
anualizado y el fondo se ha revalorizado 
un 8,6% anualizado
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BONA-RENDA FI 2025

Rentabilidad compartida 2025 20,7%

GRF y NACON los grandes fracasos. 
Cuidado con NOVO Nordisk

26,6% RV peso promedio del 70%

10,9% RF peso promedio del 30%

Seguimos con aportaciones 
netas positivas en 2026 y la 
renta fija nos sigue 
aportando valor



| BONA-RENDA FI Renta variable 2025 COMPRAS
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| BONA-RENDA FI Renta variable 2025 VENTAS
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| BONA-RENDA FI Renta fija febr. 2026
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Compra Tir 5%-7% más riesgo y mayor duración   
Venta Tir 3%-4%



| BONA-RENDA FI 2025
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BONA-RENDA FI

Principales posiciones 
>2% renta variable
>5% renta fija

• Sólo queda Google de las grandes 
tecnológicas que teníamos en 2018

• Hemos incorporado NVIDIA y ASML, 
pero siempre con un peso controlado… 
Con la fusión incorporaremos Taiwan
Semiconductor. Tenemos el ojo sobre 
ARM

• Grifols, gran factor de mal 
comportamiento en los últimos años, 
esperamos que este año sea uno de 
los valores que más rentabilidad nos 
aporten.

• Audax principal posición en Renta fija, 
con un peso del 9%

18



| BONA-RENDA FI Valoración
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Valoración consenso Valoración propia
Promedio ponderado renta variable 13,0% 26,6%
Promedio ponderado EURO 11,5% 20,0%
Promedio ponderado no EURO 17,1% 6,6%

Peso
Renta Variable 57,8% 7,5% 13,0% 26,6% Gestión activa!!
Renta Fija 35,0% 8,41% 12,0% 12,0% 15,4%
Deuda del Estado 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 8,4%
Deribados 4,7% 0,66% 14,0% 14,0% 0,0%
Caja 7,3% 0,22% 3,0% 3,0% 0,7%
Potencial del fondo Bona-Renda 16,8% 24,4%
Anualizado 8,4% 12,2%

Potencial 2 años vista



| BONA-RENDA FI Oportunidades
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Sólo mantenemos 
Alphabet



| BONA-RENDA FI Oportunidades
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EE.UU. Es sólo el 7,8% de la cartera
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BONA-RENDA FI

Escenario  corto plazo

Guerra

Incertidumbre (retraso de capex)

la Inflación mantiene la presión (petróleo + cadenas de 
suministro) >> problema para los grandes tenedores de deuda.

Ralentización del crecimiento.

Ir a buscar poder de precios, bancos y segmentos rezagados 
generadores de caja. 

Reticencia a los bonos de largo plazo a corto plazo, pero 
podemos ver oportunidades a  medio plazo

Escenario medio plazo

IA se extiende, perdida de empleo, menor consumo >> recesión a 
corto plazo + ajustes y ganancia de productividad a medio-largo 
plazo

Presión a la baja de precios y caída de tipos.

Ir a consumo estable esperando caídas y bonos a largo plazo, 
con elevada duración, esperando rebaja de tipos.
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Más de 25 premios en los últimos 10 años

2019
Fondo: GVC Gaesco Constantfons FI
Premio: Morningstar – Expansión
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas 
Inmobiliarias, FI
Categoria: Top 20 de Fondos de Inversión 
españoles más rentables de 2019

2011
Gestor: Jaume Puig – Mejor Gestor
de RV última década
Premio: Interactive Data – Expansión
XXV Aniversario Expansión
GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Renta Variable

2015 
Fondos: 
GVC Gaesco Small Caps, FI, 
GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, FI
GVC Gaesco Japón, FI, 
GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI

Categoría: Top 20 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2015

2013
Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper – Cinco Días
Categoría: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar – El Economista
Categoría: Mixto Flexible Euro

2017 
Fondo: GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, FI 
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
Españoles mixtos más rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, FI 
Categoría: Fondo Sectorial Español más 
rentable de 2017

2022
Fondo: GVC Gaesco Senior FP
Premio: Expansión – Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo 
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Fondo alternativo español más rentable 2022 
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, FI
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN FI
Top 10 fonos de inversión más rentables 2022 
Morningstar

2018
GVC Gaesco Gestión, SGIIC 
Premiada por European Funds Trophy como 
Mejor Gestora Española de su categoría

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return 
Fund 
Sello Funds People en 2018 como producto 
destacado del año

2008
Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Renta Variable

2009
Fondo: Bona Renda, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Mixto Renta Variable

2023
Mejor Fondo de PensionesCategoría: 
Multiactivos Moderado GVC Gaesco 
Senrior, FP2023
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¿POR QUÉ INVERTIR 
CON GVC GAESCO?

¿YA ERES PARTE DE 
GVC GAESCO?

¿AÚN NO ERES 
CLIENTE?

Ponte en contacto con tu asesor 
patrimonial o escríbenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

ACCESO CLIENTE HAZTE CLIENTE

Hazte Cliente de GVC Gaesco en 
pocos minutos, de forma segura 

y completamente online. 

Abrir una cuenta no tiene 
asociado ningún coste.

+50
AÑOS DE HISTORIA

+300
PROFESIONALES

+30.000
CLIENTES

+4.500
MILLONES DE EUROS 

ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

También puedes llamarnos al 

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados 
de atenderte
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Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestión, S.G.I.I.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestión"), 
con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y están sujetos a cambio sin previo aviso. 

GVC Gaesco Gestión no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestión considera que la información y/o las interpretaciones, 
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles 
para el público en general. GVC Gaesco Gestión no garantiza la precisión, integridad, corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC 
Gaesco Gestión y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisión de inversión.

La información contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, índices financieros, medidas 
financieras o servicios de inversión, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles 
resultados futuros, ni como garantía de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir 
de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse 
en ningún caso asesoramiento en materia de inversión ni ningún otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, 
su posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta 
dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestión no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución 
pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Es posible que entre la información 
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o 
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede 
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversión a los que hace referencia la información contenida en el 
presente documento.

GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el 
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de 
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera 
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestión u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones 
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes 
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el 
permiso previo por escrito de GVC Gaesco Gestión. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera 
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.

| Aviso legal 



| Aviso legal

BONA-RENDA, FI

4/7 Este número es indicativo del riesgo 
del producto, siento 1/7 indicativo del 
menos riesgo y 7/7 de mayor riesgo 

Aviso legal: se encuentra a disposición de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversión en el que podrá encontrar, entre otras, 
información respecto a rentabilidades históricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la política de inversión de la IIC, series de rentabilidades 
históricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversión en IIC, …. Los fondos de inversión implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de 
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el 
alcance de los riesgos dependerán del tipo de fondo, de sus características individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo. 
En consecuencia, la elección entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, así como 
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversión.

La información contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendación u oferta de 
compra o de venta de valores ni de ningún otro producto de inversión, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y 
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o realizar inversiones. Los fondos de inversión pueden ser productos de riesgo elevado y que no 
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposición de 
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados 
futuros. La tributación de los rendimientos obtenidos por partícipes dependerá de la legislación fiscal aplicable a su situación personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: BONA-RENDA, FI; ISIN: ES0115091037; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestión, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS S.A.; Entidad 
Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KII) document. 
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