
Fecha

Categoria Clasificación SFDR

Fecha de lanzamiento Ratio de Sharpe

Benchmark RUSSELL 2000 TOTAL RETURN Volatilidad (1 año)

Rotación del fondo ENTRADAS SALIDAS

DISTRIBUCION POR DIVISAS Ninguna Ninguna

USD CHF GBP NOK

DISTRIBUCION SECTORIAL

RENTABILIDADES CLASE I

Fondo ES

Benchmark

PRINCIPALES POSICIONES MEJORES POSICIONES MES PEORES POSICIONES MES
ADAPTHEALTH ADAPTHEALTH MILLERKNOLL
AMNEAL PHARMACEUTICALS CALIFORNIA RESOURCES INNOVAGE HOLDING
FIRSTCASH HOLDINGS UNITED NATURAL FOODS FRONTDOOR
CALIFORNIA RESOURCES UNITED STATES LIME & MINERAL INTERFACE
MAGNOLIA OIL GAS CORP A MAGNOLIA OIL GAS CORP A BELDEN
UNITED NATURAL FOODS PERFORMANCE ATTRIBUTION PERFORMANCE ATTRIBUTION
SCHOLASTIC ADAPTHEALTH MILLERKNOLL
PERDOCEO EDUCATION CORP CALIFORNIA RESOURCES FRONTDOOR
NETSCOUT SYSTEMS INC UNITED NATURAL FOODS BELDEN
CATALYST PHARMACEUTICALS INC MAGNOLIA OIL GAS CORP A INNOVAGE HOLDING

PHOTRONICS INC KEROS THERAPEUTICS

COMENTARIO DEL GESTOR:

1,17%
1,16%

99,2% 0,0% 0,0%

ES

Benchmark10,3%

1,3%

-20,9%
-19,9%

2024

-22,9%

-28,2%
-24,3%

3,5%

2026 2023

0,23%
0,15%

-11,4%

2,6% -0,6% 18,9% 7,6%

DIVISA Patrimonio

31 de marzo de 2026
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CARACTERISTICAS

1,3% -0,5%

Launch3m
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           14.089.470 € 

9,518,6%

-0,19
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2026

10,4

2025

12,8
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RENTABILIDAD

2025

-1,5%

PER Ponderado de la Cartera

2027

EUR

17,7%

-0,17%
-0,14%

0,12%

EUR

-0,13%

El fondo registró una rentabilidad superior a la de su índice de referencia en el mes.

Los mercados de renta variable estadounidenses registraron un comportamiento negativo generalizado, con el S&P 500 cayendo un 4,8%, el Nasdaq un 4,89%, el Dow Jones un 5,20% y el Russell 2000 un 5%. Estos

descensos se debieron en gran medida al conflicto entre Estados Unidos, Israel e Irán. El fuerte aumento de los precios del crudo llevó al mercado a descontar mayores presiones inflacionarias, reforzando las expectativas

de, como mínimo, un mantenimiento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal. En este contexto, la rentabilidad del bono a 10 años aumentó desde el 3,95% hasta superar el 4,30% durante el mes, lo que supuso

un factor negativo para las valoraciones bursátiles. La volatilidad fue elevada a lo largo del periodo, impulsada tanto por la evolución del conflicto como por las declaraciones cambiantes de los principales actores,

generando episodios de coberturas de posiciones cortas y otros de caídas generalizadas. Por su parte, el dólar estadounidense actuó como activo refugio, apreciándose un 2,20% y contribuyendo a amortiguar la caída

del fondo. 

En cuanto a los factores, el que más contribuyó al rendimiento del fondo durante el mes fue el Earnings Yield, mientras que la Profitability fue el principal detractor. En efecto, el mercado favoreció a los valores con múltiplos

PER más bajos frente a aquellos con balances más sólidos. Otro factor relevante fue el Momentum: el fondo mantiene una infraponderación en este factor, que se vio favorecida por los bruscos cambios del mercado,

resultando en una contribución positiva. Asimismo, la selección de títulos también aportó positivamente a la estrategia. 
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22,95%

17,44%

13,85%

19,04%

9,25%

7,76%

2,99%

4,10%

0,85%
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Fecha de inicio 14/07/2023

Gestora GVC Gaesco

Depositario BNP Paribas

ISIN  Inv.Mínima Com. Gestión 

Clase A ES0164839005 1 € 2.00%

Clase P ES0164839039 300,000€ minorista. 0.75%

Clase I ES0164839021 1,000,000€ minorista. 0.85%

Clase E ES0164839013  1€ Institucional 0.80%

GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, FI



AVISO LEGAL

GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, F.I. (Clase E)


