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| PRESENTACION DEL FONDO

+ Inversidn en renta variable entre un 75% y un 100% del patrimonio
* Noinversidn en lICs

« No inversidn en paises emergentes
« Noinversidn en derivados

* Fondo concentrado: alrededor de 25 empresas en cartera

«  Opcidn de reparto del dividendo percibido trimestralmente por el fondo via revalorizacién
de la participacion.

-+ Fondo art. 8 ESG (desde feb 24)

Categoria
Fecha de Lanzamiento

Benchmark

Calculo Valor Liquidativo
Divisa

Gestora

Depositario

Renta Variable Zona Euro

Febrero 19

75% MSCI EMU High Dividend Yield Index
15% MSCI USA High Dividend Yield Index
5% MSCI UK High Dividend Yield Index
5% SP| Select dividend 20 index

Daily

Eur

GVC Gaesco Gestion, SGIIC

BMNP Paribas Espania

ISIN

Tasa de Gestion

Inversion Minima Eur

Ticker Bloomberg

Clase A

ES0143631002

1,50%

GVCGDFA SM

Clase | Clase E

E50143631028 ES0143631010

0,75% 0,45%

1.000.000 3.000.000

GVCGDFI SM  GVCGDFE SM



Perfomance of the fund since inception

210

Dividend E: 8,3% A.R -10,2% vol - sharpe: 0,81

Dividend A:7,2% A.R
190

Benchmark TR: 9,2% A.R - 12,6% vol - sharpe: 0,73

. Benchmark Price: 6,1% A.R
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Composicién de la cartera

SECTOR WEIGHTS

10.23%

12.46%

16.64%

Financials 32.01% @ Industrials 16.64% @ Consurmer Discretionary 12.46%
@ Utilities 10.23% @ Energy 9.47% o Consumer Staples 7.65%
Cammunication Services 5.46% ) Health Care 4.22% ifF Materials 1.85%

Sectorial Distribution

Financial _ Materials
15.9% ) 9_.2%
__Business support services
2.7%
Telecom
Discretional consumption S 6%
10.4%
Pharma
9.0%
Technology
9.7/%
Utilities
9.6%
Industrial basic consumption
Les 114%




Inversiones Fondo ‘ @GVCGaesco

Relx ==

- = RELX Group

= Proveedor mundial de informacion y de herramientas analiticas para que sus

clientes tomen mejores decisiones empresariales asignando un riesgo correcto @ / \ ﬁ

a cada decision o aumentando la productividad en la toma de decisiéon. Es R LeXiSNeXiS' LeXiSNeXiS' Q Raed Biisliiase
ademas lider mundial en publicacion académica por la parte de Elsevier. v )
sl Risk Solutuons Legal Businesses
= 28 anos incrementando el dividendo de forma recurrente. ELSEVIER i -
= 3,5% GVC Gaesco Dividend Focus F.| an Onlme ®
|l . e
SCFVICCo LexisNexis
Nexis Solutions
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Professional & UK 45.2 b GBP 35.000 -

information Services

Millones de EV/Ebitda Div yield
Euros

2026 E 12,8x 17,7x 2,9%
2027 E 12,0x 16,0x 3,2% 9.3%
2028 E 11,1x 14,3x 3,5% 8.3%




OPA: PSI Software

PSAN GY Equity 94) Graficos sugeridos v 96) Acc v 97) Camb ~ Grafico de lineas
03/24/2022 (=18 03/23/2026]=] ¥ W Med mév Eventos clave

1D 3D 1M 6M YID 1A 5A Mix Diario¥ & 1f v Tabla + Datos pertinentes v  [NiEGIMeEIEN < ¢ Cmb grafico ¥

Seguir .~ Anotar Noticias

\ WAL

“,—n\m«‘ N

medio venta d

12/08/2020 24.59 46.45 88,9% 17,7% 2,4% 2,1%



| La inteligencia artificial como disruptiva

Intangible Switching
Assets Costs

Network
Effect

Intangible
Assets

Switching
Costs

Things such as brands
patents, and regulato
licenses that block
competition and/or
allow companies to
charge more.

Network
Effect

Present when the
value of a service
grows as more
people use a
network

Cost
Advantage

Cost
Advantage

same price as

Allows firms to sell at the

Efficient

Scale

competition and gather

excess profit and/or
have the option to
ndercut competition.

Efficient
Scale




Revo Insurance \ @ GVC Gaesco

* Revo Insurance se especializa en seguros no vida, con un enfoque muy
marcado en lineas specialty y seguros paramétricos, dirigidos
principalmente a pymes y profesionalesVenta de Eutelsat a Indra N

* Su plataforma tecnolégica OVERX, el uso de IA, andlisis de datos,
automatizacidn y blockchain, y su oferta en seguros paramétricos
refuerzan su ventaja competitiva y favorecen escalabilidad a largo plazo

* Fundada en el 2021 por un equipo directivo que proviene del top
aseguradoras de Europa.

* ldea de disrumpir un mercado poco eficiente con muchos legacys y
contratiempos.

REVO IM Equi 94) Graficos sugeridos » 96 Acc + 97) Camb ~ Gréfico de lineas
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Insurance tech Italy
Div
2026 E 18,4 1.6%
2027 E 15,3 21 = 1.9%
2028 E 13,4 17 - 2.2%




REDEIA \ (%) evc Gaesco

+ 90% del ebitda de Negocios regulados principalmente de la red espanola
* Venta de Eutelsat a Indra

« Plan estratégico claro hasta 2029 ya solo con las consecuencias del
apagdn por saberse

+ Nuevo ciclo de capex nunca visto de cara la proxima década con una
remuneracion del 6,58%

+ 70% del plan ya con los suministros garantizados
- Dividendo medio del 5,5% en el plan actual

+ Posibilidad de incrementar ROE por encima del 9% hasta llegar a doble
digito con mejores costes de financiacién y eficiencias en la ejecucion.

utility Spain 8.050 2.300
e | L el 5
2024 1.594 1.210 4.8% 24.3
2025 1.660 1.230 505 5.0% 17.1
2026 E 1.734 1.291 505 5.4% 15,8
2027 E 1.814 1.355 524 5.5% 15,2

2028 E 1.907 1.436 542 5.6% 14,9



Ph|||pS ‘ @ GVYC Gaesco

+ Llider en diagnéstico por imagen, terapia guiada por imagen, monitorizacién de
pacientes e informatica sanitaria.

+ Nuevo management encargado de restaurar la confianza en el grupo con buen track
record. Foco en la mejora de margenes.

+ Pacto acordado en abril 2024 por 1100 millones de ddlares en EE.UU poniendo fin
practicamente a la inceridumbre vivida con los respiradores durante el covid.

+ Ciclo favorable después de sufrir mercado adverso con inflacién de costes, pico bajo
de capex hospitalrio, divisa en contra y aranceles en Estados Unidos

+ Impacto de la |A favorable al menos a medio plazo

+ Entorno geopolitico favorable con exposicidon a China marginal. 45% ventas EE.UU 30% — —
Europa i S /a0

>

Medical Holand 23,700 67,000
e | e |
2024 18.000 2.982 - 3.4% -
2025 17.834 3.046 900 3.2% 251
2026 E 17.942 3.079 1,047 3.4% 16.1
2027 E 18.734 3.352 1.306 3.8% 14.2

2028 E 19.594 3.621 1.506 4.1% 12.7



Composicion de la cartera - (D evcaaesco

Mdividend focus
P/E ratio ev/ebitda dividend yield deuda/mkt cap beta descuento
fempresas de gran caeitalizacidn 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 G% current 1Y valor obj fundamental
Aena 16,4 15,9 15,5 10,7 10,3 10,1 4,7 4,9 5,0 3,2% 19,8% 0,8 24,0 5,4%
digital realty 21,3 19,2 17,5 2,8 2,9 3,0 3,4% 31,7% 0,7 190,3 7.5%
iberdrola 19,5 18,3 17,0 12,5 11,9 11,3 3,7 4,0 4,2 6,9% 54,9% 0,4 17,1 11,1%
Telenor 16,9 16,2 14,7 9,0 8,8 8,4 59 6,1 6,3 3,4% 44,8% 0,3 157,1 5,4%
Redeia 15,5 15,0 14,5 11,0 10,4 9,8 5,6 5,7 5,8 2,0% 86,1% 0,2 16,4 12,7%
kone 25,1 22,5 20,9 15,7 14,4 13,6 3,5 3,9 4,1 7.9% 3,0% 0,9 59,3 7.1%
Intesa SanPaolo 9,0 33 7.7 8,4 9,1 9.8 8,4% 1,2 6,6 28,6%
RELX 17,7 16,0 14,3 12,8 12,0 11,1 29 3,1 3.4 9,6% 16,1% 0,6 3588 42,9%
Coca- Cola 23,1 216 20,2 20,4 19,3 18,1 2,8 3,0 3,1 4,9% 14,7% 0,2 73,9 1,1%
AXA 9,3 8,7 8,1 6,5 7.0 7.4 7.3% 33,4% 1,0 42,9 12,0%
Munich Re 10,3 9,7 9.4 4,8 5,1 5,6 8,6% 10,8% 0,8 628,3 19,7%
Air Liguide 24,0 21,6 19,6 12,3 11,4 10,6 2,3 2,5 2,7 8,5% 14,0% 0,8 194,5 15,6%
Michelin 10,4 29 8,0 4,6 4,1 3,8 4,8 5,5 6,1 14,1% 33,0% 0,7 35,1 20,4%
Roche 15,0 14,1 13,0 10,8 10,2 9,4 3,3 3,4 3,5 3,1% 13,5% 1,3 365,0 20,7%
Philip Morris 19,5 17,9 16,4 15,7 14,7 13,4 3,7 3,9 4,1 6,1% 19,4% 0,0 185,2 12,8%
grifols 7.3 5,7 5,0 8,7 7.9 7.2 3,3 4,2 5,6 34,1% 173,5% 0,9 13,1 96,4%
Jempresas de mediana capitalizacién
Verallia 10,3 24 8,7 53 4.9 4,9 6,9 7.6 8,0 7,5% 110,7% 0,6 28,8 70,9%
STEF 17,0 10,3 8,8 6,5 5,9 5,5 2,8 3,7 4,2 26,6% 103,0% 0,6 163,2 37,6%
SIXT 7.6 6,9 6,4 4.3 4,0 3,7 6,3 7.2 7.8 12,3% 132,1% 1,0 101,8 95,0%
Nos 12,2 12,2 11,9 5,4 53 5,3 6,9 7.0 6,8 0,7% 61,7% 0,5 4,3 19,0%
navigator 13,9 9,8 9,7 7.6 6,2 6,0 6,8 7.4 7.0 1,7% 42,4% 0,7 5,3 65,3%
lempresas de pequefa capitalizacion
ENCE 20,2 11,7 9.8 6,3 5,9 25 3,4 4,9 50,0% 75,0% 0,6 4,1 84,7%
Corticeira 12,5 10,8 9,7 6,7 6,2 5,7 4,6 4,8 5,2 6,9% 21,0% 0,7 7.8 23,8%
Marr 12,0 10,1 89 5,8 5,3 4,9 7,5 8,6 10,2 18,1% 83,3% 0,7 11,1 63,2%
Revo Insurance 18,7 15,6 13,7 15 1,8 2,0 17,1% 0,0% 0,5 27,4 19,4%
Prosegur cash 8,2 7,1 7,5 4,7 4,4 4,5 7,2 8,0 7.5 2,3% 100,0% 0,6 0,8 29,7%
Ipromcdic ponderado 14,3 13,1 12,1 7.9 7.3 6,8 4,7% 5,1% 5,4% 8,0% 42,3% 0,68 25,?%'
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| Dividendos

+ Divyield actual de la cartera 4.7%

Distribution by type of dividend

growth
14.9%
cash generators
47.3%
Quality
37.8%
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GARG: 6% -- yield on cost 6,3%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—=div growth
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| Mds de 25 premios en los Ultimos 10 afos

2023

Mejor Fondo de PensionesCategoria:
Multiactivos Moderado GVC Gaesco
Senrior, FP2023

2022

Fondo: GVC Gaesco Senior FP

Premio: Expansion — Allfunds 2022
Categoria: Plan de pensiones multiactivo
moderado

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Fondo alternativo espafiol mas rentable 2022
Morningstar

Fondo: GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Sostenible ISR, Fi
Rating Fundspeople 2022

Fondo: GVC Gaesco Value Minus Growth MN Fl
Top 10 fonos de inversion mads rentables 2022
Morningstar

2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons Fl
Premio: Morningstar — Expansion
Categoria: Monetario

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas
Inmobiliarias, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2019

2017

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, Fl
Categoria: Top 10 de Fondos de Inversion
Espafioles mixtos mds rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, Fl
Categoria: Fondo Sectorial Espafiol mads
rentable de 2017

2018

GVC Gaesco Gestion, SGIIC
Premiada por European Funds Trophy como
Mejor Gestora Espafiola de su categoria

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return
Fund

Sello Funds People en 2018 como producto
destacado del ano

2015

Fondos:

GVC Gaesco Small Caps, Fl,

GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, Fl
GVC Gaesco Japdn, Fl,

GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fl

Categoria: Top 20 de Fondos de Inversion
espanoles mds rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper — Cinco Dias
Categoria: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar — El Economista
Categoria: Mixto Flexible Euro

2011

Gestor: Jaume Puig — Mejor Gestor
de RV dltima década

Premio: Interactive Data — Expansiéon
XXV Aniversario Expansiéon

GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoria: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, Fl
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoria: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, Fl

Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)

Categoria: Renta Variable

‘ @ GVC Gaesco

AN FUNDg 5
208 ey,
N
< FUNDCLASS
LejEUDl = Tageblatt
ELPAIS LA STAMPA

mm 2.

T'Opinion

RS Awords

201

CincoDias

Interactive Data
Expansion
Fungogg 6 @ b

STANDARD
&POOR'S

MAORNINGSTAR

intereconomia A%

£ UROFONDS




¢POR QUE INVERTIR
CON [4

ANOS DE HISTORIA

PROFESIONALES

CLIENTES

MILLONES DE EUROS
ADMINISTRADOS Y GESTIONADOS

¢YA ERES PARTEDE
GVC GAESCO?

Ponte en contacto con tu asesor
patrimonial o escribenos a

atencioncliente@gvcgaesco.es

También puedes llamarnos al

932712000 | 911988500 | 900909065.

Estaremos encantados
de atenderte

ACCESO CLIENTE

¢AUN NO ERES
CLIENTE?

Hazte Cliente de GVC Gaesco en
pocos minutos, de forma segura
y completamente online.

Abrir una cuenta no tiene
asociado ningln coste.

HAZTE CLIENTE



https://canalonline.gvcgaesco.es/NG_OficinaVirtual/#/acceso/login
https://onboarding.gvcgaesco.es/?hs_step=bienvenida/es

| Aviso legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LIL.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestién"), con la finalidad
de proporcionar informacion general a la fecha de emision del informe y estén sujetos a cambio sin previo aviso.

GVC Gaesco Gestién no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestién considera que la informacion y/o las interpretaciones, estimaciones y/u
opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el pablico en general. GVC
Gaesco Gestidn no garantiza la precision, integridad, correccion o el caracter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de
este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decision de inversion.

La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de
inversion, en consecuenciq, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de alcanzar
tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcioén de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para
ningdn contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ningln caso
asesoramiento en materia de inversion ni ningan otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion
financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideracion para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y
procuréndose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los
valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Es posible que entre la informacién contenida en el
presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente
documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones
(incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la informacién contenida en el presente documento.

GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente
documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al
emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o
inversiones relacionadas con los mismos, con cardécter previo o posterior a la publicacidon del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las
expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones
contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningan modo, forma o medio (ii) redistribuida o (Fijii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco
Gestién. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.



| Aviso legal | () ovcomeco

GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS, Fl

Aviso legal: se encuentra a disposicion de los usuarios en la Web un informe completo para cada Fondo de Inversidn en el que podrd encontrar, entre otras,
informacioén respecto a rentabilidades histéricas obtenidas con anterioridad a un cambio sustancial de la politica de inversion de la IIC, series de rentabilidades
histéricas anualizadas, detalle de los riesgos asociados a la inversidon en IIC, ... Los fondos de inversion implican determinados riesgos (de mercado, de crédito, de
liquidez, de divisa, de tipo de interés, etc.), todos ellos detallados en el Folleto y en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI). La naturaleza y el
alcance de los riesgos dependerdn del tipo de fondo, de sus caracteristicas individuales, de la divisa y de los activos en los que se invierta el patrimonio del mismo.
En consecuencia, la eleccion entre los distintos tipos de fondos debe hacerse teniendo en cuenta el deseo y la capacidad de asumir riesgos del inversor, asi como
sus expectativas de rentabilidad y su horizonte temporal de inversion.

La informacién contenida en el site tiene finalidad meramente ilustrativa y no constituye ni una oferta de productos y servicios, ni una recomendacion u oferta de
compra o de venta de valores ni de ningln otro producto de inversion, ni un elemento contractual. Tampoco supone asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase y
su contenido no debe servir al usuario para tomar decisiones o readlizar inversiones. Los fondos de inversion pueden ser productos de riesgo elevado y que no
resultan adecuados para todos los clientes, por consiguiente, no pretende inducir al usuario a operaciones inadecuadas mediante la puesta a su disposicién de
servicios o accesos a operaciones y mercados que no responden a su perfil de riesgo. Las rentabilidades pasadas no garantizan en modo alguno los resultados
futuros. La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependerd de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal y puede variar en el futuro.

Datos del Fondo: GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS, Fl; ISIN: ES0143631002; Entidad Gestora: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA; Entidad Depositaria: BNP PARIBAS
Securities Services; Entidad Comercializadora: GVC Gaesco Valores S.V., S.A. Acceder a DFI. Key Investor Information (KIl) document.

Este nimero es indicativo del riesgo
del producto, siendo 1/7 indicativo del

menor riesgo y 7/7 de mayor riesgo



https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451
https://services.gvcgaesco.es/SER_DW_FondosPlanes/service/file/10451

GVC Gaesco

60O ®O0OB6
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