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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion Inversora:  Renta Variable Euro
Perfil de riesgo: 5

Fondo subordinado que invierte mas del 0,00% en GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN F, registrado en CNMV con niimero
de registro 5760, gestionado por GVC GAESCO GESTION S.G.LI.C., y cuyo depositario es BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN.

Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe simplificado,
asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucion invierte principalmente en los Registros de la CNMV y por medios
telematicos en info@gvcgaesco.es.

Descripcion general

Este Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del Fondo en el que invierte principalmente (PARETURN
GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS 12-B). No obstante, no puede reproducir exactamente el
comportamiento de su Fondo Principal porque debe mantener un coeficiente minimo de liquidez y soportar gastos adicionales.
La IIC Principal PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS 12-B invierte hasta el 100% de
sus activos en sociedades de toda capitalizacion cotizadas en cualquier bolsa y/u otro mercado en Europa o que desarrollen su
actividad econdmica principal en Europa; siendo su vocacion inversora de Renta Variable Euro. El resto de los activos de la cartera
se invertiran en el mercado monetario o en renta fija. Los instrumentos de renta fija pueden ser de emisores publicos o privados con
una calificacion minima de grado de inversion segunlas calificaciones de S&amp;P. La duracion media de la cartera de renta fija no
puede superar los 2 afios. No se invertira en otros fondos o fondos cotizados en bolsa (ETF) de capital variable de duracion
indefinida. La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 10% y al riesgo divisa podra alcanzar el 40%. La IIC Principal
podra realizar operaciones de préstamo de valores entre 0% y un maximo del 50%.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura y de inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos

N° de participaciones distribuidos por

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa articipacion . L,
P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 190.809,93 183.306,83 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE 1 423.663,17 454.085,30 7 7 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P 168.165,69 | 144.235,07 5 4| EBUR 0,00 0,00 [ 300000:00 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A 2.374 2319 1.429
CLASE I EUR 5.505 5.979 4.968 4.772
CLASE P EUR 2.148 1.869 1.178 623

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A 12,4402 12,6520 10,3302 10,0748
CLASEI EUR 12,9940 13,1665 10,5903 10,1746
CLASE P EUR 12,7724 12,9611 10,4855 10,1346

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

CLASE Base de [Sistema de
cieulo_mputacin
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
CLASE1 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE P 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CLASE A 0,01 0,01 patrimonio
CLASE I 0,01 0,01 patrimonio
CLASE P 0,01 0,01 patrimonio

Indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,39 1,42 1,39 1,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anua

Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021

1,97 | 8,24 | 12,14 22 48 2,5

Trimestre
Actual

Rentabilidad -1,67 | -1,67 |




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -2,85 1 03/03/2026 -2,851 03/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 2,20 | 10/03/2026 2,201 10/03/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,08 16,08 12,82 10,80 22,98 16,25 12,47
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 aio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE STOXX 14,61 14,61 9,61 9,33 22,56 14,12 10,32
VaR histéricoliii) 7,95 7,95 7,28 7,61 8,05 7,28 8,28

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 2% Trimest
2026 HIIESErE FIMESICe [ rimestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025 2025

0,58 | 0,58 | 0,58 0,59 0,43 2,1 1,7 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: ¢ | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad | -1,31 | -1,31 | 2,36 | 8,65 | 12,56 24, 33 4,0




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -2,84 | 03/03/2026 -2,84 03/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 2,21 | 10/03/2026 2,211 10/03/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,08 16,08 12,83 10,80 22,98 16,25 12,46
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 aio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE STOXX 14,61 14,61 9,61 9,33 22,56 14,12 10,32
VaR histérico(iii) 7,84 7,84 7,17 7,50 7,94 7,17 8,18

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 2% Trimest
2026 HIIESErE FIMESICe [ rimestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025 2025

0,21 | 0,21 | 0,20 0,21 0,02 0,6 0,1 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tglctiﬁsat: ¢ | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad | -1,46 | -1,46 | 2,20 | 8,49 | 12,42 23, 61 34




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -2,84 | 03/03/2026 -2,84 03/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 2,21 | 10/03/2026 2,21| 10/03/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tlgzr:ﬁitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,09 16,09 12,83 10,80 22,97 16,25 12,46
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 aio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE STOXX 14,61 14,61 9,61 9,33 22,56 14,12 10,32
VaR histéricoliii) 7,88 7,88 7,21 7,55 7,98 7,21 8,22

 volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 2% Trimest
2026 HIIESErE FIMESICe [ rimestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025 2025

0,36 | 0,36 | 0,35 0,37

0,15 1,2 0,5 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segiin su vocacion inversora.

Patrimonio -
cr . . A , . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . .
5 trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 54.670 1.334 -0,20

Renta Fija Internacional 168.985 3.512 -0,78



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado® N° de participes* . Rentablhdafl
s trimestral media**
(miles de euros)

Renta Fija Mixta Euro 65.743 1.411 -0,03
Renta Fija Mixta Internacional 28.350 177 -1,50
Renta Variable Mixta Euro 40.746 85 -1,92
Renta Variable Mixta Internacional 200.947 4252 -1,90
Renta Variable Euro 110.220 4.785 0,50
Renta Variable Internacional 358.356 13.100 -1,13
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 70.865 1.952 -0,22
Global 230.640 2.131 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 254.949 12.422 0,39
1IC que replica un indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.584.470 45.161 -0,93

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe . : Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9914 98,88 9.864 97,01
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 9914 98,88 9.864 97,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 133 1,33 354 3,48
(+/-) RESTO -21 -0,21 -50 -0,49
TOTAL PATRIMONIO 10.026 100,00 10.168 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

% sobre patrimonio medio

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.167 9.514 10.167
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,21 4,50 0,21 -94,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -1,52 2,30 -1,52 685,37
(+) Rendimientos de gestion -1,39 2,45 -1,39 -148,17
+ Intereses 0,01 0,01 0,01 15,62
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,40 2,44 -1,40 -163,79
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,15 -0,13 833,54
- Comision de gestion -0,11 -0,11 -0,11 16,87
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 8,95
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 817,19




% sobre patrimonio medio

% variacion

. Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . eriodo
eriodo actual periodo acumulada perioc

P anterior anual anterior
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 0,00 -9,47
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.027 10.167 10.027

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de % Valor de %
mercado mercado

LU1569897116 - ParticipacionesPARETURN GVC GAESCO RET 9.914 98,88 9.864 97,01
TOTAL IIC 9.914 98,88 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.914 98,88 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.914 98,88 9.864 97,01

Periodo actual
Divisa
EUR

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises
. FINANCIERO 98,7 % . ESPANA 98,7 %
. LIQUIDEZ 1,3 % . LIQUIDEZ 1,3 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. EURO 1000 % . FONDOS DE INVERSION 98.7 %

Total

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

100,0 %

. LIQUIDEZ

1,3 %

Total

100,0 %

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes

H
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

. . . X
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.256.751,63 euros que supone el 32,48% sobre el patrimonio de
la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.221.429,59 euros que supone el 22,16% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 100.000,03 euros, suponiendo un
0,93% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.El primer trimestre del afio 2026 ha estado marcado por la escalada entre
EEUU/Israel-Iran y el cierre del estrecho de Ormuz. Si bien el afio habia comenzado con las bolsas en positivo, los eventos recientes
han introducido un shock simultaneo donde los inversores han bajado sus expectativas de crecimiento y subido al mismo tiempo las
de inflacion . El mercado descuenta asi una situacion de "stagflation". El délar se ha fortalecido y los spreads de crédito se han
ampliado. Incluso el oro ha perdido su categoria de valor refugio. Los tipos a largo han subido ante el temor de que la inflacion
repunte, ignorando el menor crecimiento esperado.La caida de las bolsas al final de marzo ha sido amplia, afectando a todos los
sectores con la excepcion, claro estd, de la energia, que ha subido con fuerza. El sector industrial, el inmobiliario y el financiero se
han visto notablemente afectados. Incluso sectores considerados defensivos como consumo y salud han caido en linea con el
mercado, lo que muestra que ha habido venta generalizada y no una simple rotacion dentro del mercado.A comienzos del trimestre
también estuvo marcado por una rotacion sectorial muy intensa impulsada por los temores a la disrupcion de la IA. En 2026 algunos
sectores son claros ganadores (metales, infraestructuras), mientras que los sectores potencialmente mas afectados estan sufriendo de
forma notable (software, bancos). En Europa, el indice Stoxx 600 bajé un 1,5%, superando a los indices en EEUU (S&P500 -5%). A
nivel global, el movimiento mas destacado fue la caida del Nasdaq (-7%), con una caida significativa en las 7 magnificas. En un
contexto de complejidad y disrupcion, las compaiiias europeas de mediana capitalizacion no lo estan haciendo mal como forma de
diversificacion a precios razonables.En USA lo mas relevante ha sido la decision de la FED de mantener tipos que estan por encima
de Europa. Este entorno explica el nombramiento en la FED de Kevin Warsh, un candidato serio que es contrario a que la FED
expanda su balance. Los bonos a largo plazo, siempre una referencia importante, han mostrado cierta tendencia al alza (bono 30 afios
americano 4,7%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante marzo 2026, el fondo Pareturn Columbus Clase 12 sufri6 una caida del 1,2%, algo mejor que los indices europeos de renta
variable, como referencia el Stoxx 600 cay6 un 1.5%. En los ultimos 12 meses el fondo acumula una subida del 24.5%, superando al
Stoxx 600 que en el mismo periodo subié un 9,2%. Gracias a su so6lida evolucion, el fondo se sitia en el primer cuartil de su
categoria a 1, 3 y 5 afios, seglin datos de Morningstar. Desde su lanzamiento en junio de 2008, el fondo acumula una apreciacion del
213% batiendo consistentemente a los principales indices bursatiles europeosEste trimestre hemos mantenido una posicion de caja
algo superior a trimestres anteriores (c9%) y hemos tomado beneficios en algunos valores que se habian revalorizado notablemente.
También hemos completado algunas posiciones que habiamos iniciado en los ultimos trimestres. Esperamos aprovecharnos de la
volatilidad de mercado para complementar posiciones cuando las valoraciones ofrezcan oportunidades.

¢) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
5,83% durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del 5,86%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.



La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -1,67%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de -1,01%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -1,38% y el nimero de participes ha registrado
una variacion positiva de 26 participes, lo que supone una variacion del 16,15%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha
sido del -1,67%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,58%. GVC GAESCO COLUMBUS
EUROPEAN FUND, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la cartera. Los gastos
indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,18% del patrimonio medio de la IIC.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -1,67%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de fondos
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -0,95%.En el cuadro
del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agrupados en funcion de su vocacion gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Durante el primer trimestre ha habido una notable volatilidad entre
distintos sectores. En la cartera de Columbus, destaca la subida de DEME (+32%), lider global en dragados e instalaciones offshore,
también subieron Laboratorios Rovi (+27%), Getlink (+18%), Siemens Energy (+18%) y Zegona (+18%). Estos valores tuvieron
rentabilidades ligeramente positivas en un contexto de bajadas generalizadas. Durante enero se realizaron ajustes parciales en valores
con fuertes revalorizaciones. En enero vendimos AutoTrader, una buena compaiiia, pero con menos poder de fijacion de precios que
en afios anteriores. También hemos ido subiendo en algunas posiciones recientes (Rovi, 1&1, Medacta y Currys).

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,3896%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 16,079999999999998%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado
una volatilidad del 14,609999999999999%. La beta de GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN FUND, respecto a su indice de
referencia, en los Gltimos 12 meses es de 1.GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que
invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,35 dias en
liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Los mercados de renta variable se encuentran
rehenes de la situacion geopolitica. Obviamente desconocemos cuanto tiempo puede durar el conflicto. Creemos que los mercados se
encuentran sobrevendidos, a pesar de ello, si hubiera una desescalada, hemos entrado en una nueva estructura de mercado con menor
crecimiento y mas inflacion. Hemos identificado companias de calidad que se ajustan mejor a la nueva situacion y en las que
tomaremos posiciones aprovechando la bajada de precios.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.



11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



