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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
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INFORMACION SICAV

Fecha de registro:  11/08/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 4

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

MARSOT INVERSIONS 2018 SICAV, mantiene una politica de inversion Global. Puedeinvertir en activos de renta variable, renta
fija de emisores publicos o pri- vados de cualquier pais y sin predeterminacion de porcentajes de inversion para cada clase de activo
pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de los valores, se incluyen depositos ala  vista o
con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos. La Socie- dad podra invertir entre un 0% y un 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas
o0 no, pertenecientes o no al Grupo de la  Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y O.T.C con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos



2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 4.630.417,00 4.620.417,00
N° de accionistas 200 199
Dividendos brutos distribuidos por accion

.Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha periodo (miles de . . . o
EUR) Fin del periodo Minimo Miaximo

Periodo del informe 2.734 0,5905 0,5637 0,6358
2025 2.620 0,5671 0,5087 0,7674
2024 4.045 0,7357 0,6900 0,8904
2023 4.903 0,8795 0,8143 0,9441

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado et i Sistema
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado e s k]
ase de calculo

0,02 | 0,02 | patrimonio
T  periodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actal
Indice de rotacién de la cartera (%) 1,28 1,39 1,28 6,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,02 1,36 1,02 1,68

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Ty 4° Trimest 3er 20 Tri
2026 rimestre TG | e o rimestre| 5055 2024 2023 2021
Actual 2025 2025 2025

4,13 4,13 | 7,438 | 041  -1466]  2292]  -1635] 455 1186

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 2° Trimest
2026 FHMESEre FIMESITE ] T rimestre rimestrel 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2022 2025

0,49 0,44 1,7 1,5 0,00 0,00

0,44 | 0,44 | 0,44

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

m oo - St
. . Importe c q
patrimonio patrimonio

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.328 85,15 2.129 81,26
* Cartera interior 150 5,49 150 5,73
* Cartera exterior 2.178 79,66 1.979 75,53
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 393 14,37 602 22,98
(+/-) RESTO 13 0,48 -111 -4,24
TOTAL PATRIMONIO 2.734 100,00 2.620 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio . ..
% variacion

Variacion respecto fin

acumulada periodo
anual anterior

Variacion del
periodo
anterior

Variacion del
periodo actual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.620 2.586 2.620
+- Compra/venta de acciones (neto) 0,20 -5,94 0,20 -103,51
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 3,90 7,27 3,90 -276,47
(+) Rendimientos de gestion 4,48 7,81 4,48 -368,54
+ Intereses 0,07 0,06 0,07 13,35
+ Dividendos 0,89 0,51 0,89 85,77
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,45 5,91 4,45 -19,92
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,09 1,54 -1,09 -175,32
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -90,67
+- Otros resultados 0,16 -0,21 0,16 -181,75
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,54 -0,58 92,07
- Comision de sociedad gestora -0,30 -0,30 -0,30 4,00
- Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,02 3,90
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,05 -0,06 31,78
- Otros gastos de gestion corriente -0,06 -0,07 -0,06 0,01
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,10 -0,14 52,38
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.734 2.620 2.734




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcién de la inversion y emisor

Valor de Valor de

Valor de Valor de

mercado mercado % mercado mercado %
ES0000012N43 - REPO[BNP PARIBA|1,700/2026-04-01 000  VGGA00IR1047 - Acciones|GOLDMONEY CAD 163 | 597 87 | 333
ES0000012059 - REPOJBNP PARIBA|1,70012026-01-02 EUR o | o00 150 | 572 CAI17253X1050 - Acciones/CIPHER PHARMACEUTICALS CAD o | 000 100 | 383
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 150 | 549 150 | 572 US0953061068 - Acciones|BLUE BIRD usb o] 000 46 | 177
TOTAL RENTA FIJA 150 | 549 150 | 572 US69320M1099 - AccionesPCB BANCORP UsD o | 000 46 | 174
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 150 | 549 150 | 572 US8946501009 - Acciones|TREDEGAR usb 98 | 3.8 87| 332
BMG4690M1010 - Acciones|IBEX LTD usD 30 | 1L 104 | 398  USI9249M1027 - Acciones|COHEN CO UsD 85 | 312 131 | 500
CAS58457V5036 - Acciones]MEDICAL FACILITIES CAD s | 412 0| 000  US68417L1070 - AccionesORANGE COUNTY BANCORP usb o] 000 ss | oan
CA89154B1022 - Acciones| TOTAL ENERGY SERVICES CAD 120 | 437 sa | 206 Xg%‘;ﬂg 175 = ACEma [BIRAERILAND MECENO LG 15 UsD o] 000 1| o003
LU1701428291 - AccionesNEXA RESOURCES usD 2| 152 0| 000  US98923T1043 - Acciones|ZEDGE INC-CL B usb o] 000 4| 170
US9132901029 - Acciones|UNITY BANCORP usD o | o00 40 | 153 CAS179071017 - Acciones|LASSONDE INDS INC CAD 2 | an o| o00
CA03074G1090 - Acciones)AMERIGO RESOURCES CAD s | 321 126 | 480  CAI348011091 - AccionesCANACCORD GENUITY GROUP CAD 104 | 380 o] o000
CA5266821092 - AccionesLEON'S FURNITURE CAD o | o00 93 | 354  US8265461033 - Acciones|SIFCO INDUSTRIES UsD 12 | 410 o| o00
US87357P1003 - Acciones|TACTILE SYSTEMS usD o] 000 104 | 396  CA8851491040 - AccionesTHOR EXPLORATION CAD a1 | 149 o] o000
US8631111007 - Acciones|STRATTEC SECURITY usD o | o00 35 | 135 MHY235921357 - Acciones|EUROSEAS LTD UsD 49 | 178 o| o00
US83191H1077 - Acciones/SMART SAND INC usD o] 000 82 | 302 USG62011B2016 - AccionesMOTORSPORT GAMES INC A usb 1a | 417 o] o000
COCO7PA00027 - Acciones MINEROS CAD 82 | 298 95 | 364  USG6288772014 - Acciones]NCS MULTISTAGE HOLDINGS UsD 106 | 387 o| o00
CA9191444020 - Acciones VALEURA ENERGY INC CAD o] 000 106 | 404 CA4990531069 - AccionesKNIGHT TERAPEUTICS CAD 71| 260 o] o00
US91359V1070 - Acciones]UNIVERSAL INSURANCE HOLDINGS | USD s | 420 50 | 190  CAS5734591046 - Acciones MARTINREA INTERNATIONAL INC | CAD 126 | 460 o| o00
US4219061086 - Acciones] HEALTHCARE SERVICES GROUP usD o] 000 97 | 372 CA92663R1055 - Acciones|VIEMED HEALTHCARE usb 66 | 241 o] o00
CA03349X1015 - AccionesANDEAN PRECIOUS METALS CAD o | o00 95 | 361  US74167B1098 - Acciones|PRIMIS FINANCIAL UsD 124 | 452 o| o00
CA8959451037 - Acciones TRICAM WELL SERVICE CAD 67 | 245 0| 000  USI1921761052 - Acciones|COFFE HOLDING usb ss | 2n o] o00
US6667621097 - Acciones]NORTHRIM BANCORP usD o | o00 46 | 177  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2180 | 79,64 1979 | 7554
US6390271012 - Acciones;NATURES SUNSHINE PRODS usD o] 000 2 | 426 TOTAL RENTA VARIABLE 2180 | 79,64 1979 | 7554
US05587G2030 - Acciones|BK TECHNOLOGIES usD o | o00 93 | 354 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2180 | 79,64 1979 | 7554
US06654A1034 - Acciones BANKWELL FINANCIAL GROUP INC | USD o] 000 49 | 189 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2330 | 8513 2129 | 81,26
CA36352H1001 - Acciones|GALIANO GOLD CAD 94 | 345 o | o00
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Paises
. CONSUMO NO CICLICO 149 % . CANADA 42,7 %
[l sanciero 16.5 % | B3 54 %
. LIQUIDEZ 15,8 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 36,1 %
[l viarriAs BAsICAS 146 % Il ouez 158 %
[Jotros 383 % Total 1000 %
Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR CANADIENSE 42,7 % . ACCIONES 78,8 %
. DOLAR USA 376 % . LIQUIDEZ 158 %
. EURO 19,6 % . OBLIGACIONES 54 %
Total 100,0 % Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

SI

Z
o

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

IR el el el Kl ke

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de medio 0,24
millones de euros en concepto de compra, el 9% del patrimonio medio, y por importe medio de 0,2625 millones de euros en concepto
de venta, que supone un 9,85% del patrimonio medio.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 2.196,68 euros, lo que supone un 0,08% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de I IC, las participaciones significativas de la
sociedad son: 1 accionista po see el 56,05% de las acciones de MARSOT INVERSIONES, SICAV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.El primer trimestre del 2026 ha estado marcado por la volatilidad que se ha
generado a causa del conflicto bélico entre Estados Unidos e Iran. Una situacion que provocd una ligera correccion en los mercados
de renta variable mundiales y que se ha recuperado con solvencia en muy poco tiempo, a causa de las primeras aproximaciones entre
los dos paises principales en conflicto y las expectativas de beneficios que se mantienen resilientes para 2026 y 2027. La inflacién
interanual se mantuvo estable en torno al 2/2.5&#8239;%. No obstante, el conflicto en oriente medio ha disparado las expectativas
inflacionarias fuertemente. La FED no realiz6 movimientos en los tipos de interés, manteniendo la tasa al 3.75%, y quedando a la
expectativa del desarrollo de la situaciéon geopolitica para tomar decisiones al respeto.Los rendimientos del bono del Tesoro a 10 afios
se movieron en un rango entre el 4,50&#8239;% y el 4&#8239;%, reflejando mayor volatilidad que en los ultimos meses. La deuda
corporativa investment grade y high yield ambien aument6 su volatilidad en los ultimos meses, pero recuperando niveles anteriores
con facilidad. El oro ha corregido notablemente después de su escalada historica y superar los 5.600 USD por onza, llegando a
acumular una rentabilidad del casi +30% en las primeras semanas del afio; aunque pesar las caidas de estas Gltimas semanas sigue
positivo en el afio. En divisas, el par EUR/USD sigue moviéndose en lateral aunque augmentando su rango, entre 1,14 y 1,20,
movimientos erraticos que reflejan la incertidumbre del momento actual.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Marsot Sicav se centra en la instauracion de estrategias: una con un sesgo Long y otro Short. La estrategia Long se centra en



seleccionar empresas de baja capitalizacion en base un modelo de factor investing previamente estudiado y cuantificado, el cual
pretende aportar alfa respecto al indice Russell 2000. Por otra parte, las posiciones short se posicionan a través de futuros del indice
Russell 2000, los cuales cuentan con una fuerte correlacion con la cartera de acciones de baja capitalizacion de la que disponemos.
Las coberturas se basan en modelos estudiados y testeados empleando el método cientifico y utilizando indicadores que detectan
flujos de capitales en los mercados. El objetivo actualmente se centra en obtener valor a través del exceso de rentabilidad que ofrecen
nuestros modelos de stock-picking més la rentabilidad implicita del propio mercado, asi como mitigar correcciones que se puedan
producir en los mercados a través de coberturas dinamicas.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no estd vinculada ni
limitada por ningtn indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del %
durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del %. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 4,13%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una rentabilidad
de 1,03%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 4,35% y el nimero de accionista ha registrado una
variacion positiva de 1 accionista, lo que supone una variacion del 0,52%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido
del 4,13%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,44%. MARSOT INVERSIONS, SICAV, invierte
mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la
inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,05% del patrimonio medio de la IIC.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 4,13%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de sicavs
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del %.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Hemos realizado cortos segiin nuestro modelo de coberturas a través de
futuros del Mini-Russell 2000, las cuales no han aportado ni quitado valor al valor liquidativo SICAV. En la cartera de acciones de
renta variable de baja capitalizacion se han realizado algunos movimientos de compraventa donde se han negociado acciones como
Medical Facilities Corp., Smart Sand, Inc., Lassonde Industries, Inc., Valeura Energy, Inc., Trican Well Service Ltd., Nexa
Resources SA, entre otros. La cartera también ha aportado alfa durante este trimestre, concretamente un 4.26%.Nuestro modelo de
coberturas de divisa también se ha activado. En este trimestre la aportacion de la cobertura ha sido negativa, concretamente, nos ha
restado un -1.91% para los activos en dolares que hemos cubierto.En conjunto la SICAV ha conseguido batir su benchmarck a lo
largo de este trimestre, aportando un exceso de rentabilidad del 1.78% respeto al indice de referencia

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros sobre
mini Russell 2000, Futuros sobre tipo cambio EUR/USD, que han proporcionado un resultado global de -30376,45 euros. Durante
el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas entidades
por importe de 0,15 millones de euros, que supone un 5,29% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,0192%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la I1IC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 0%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad del
0%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,35 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.



Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Para el 2° trimestre tendremos que estar muy
pendientes de la evolucion geopolitica mundial y su impacto en los mercados financieros. Por lo tanto, no descartamos que la
volatilidad se incremente en algunos periodos a lo largo del proximo trimestre y afio. Seguin las expectativas de beneficios de las
empresas y sus multiplos de valoracion, seguimos pensando en que las empresas con mayor capitalizacion y con valoraciones mas
exigentes pueden sufrir mas en este entorno de incremento de tensiones globales con impacto inflacionista.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



