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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en https://fondos.
gvcgaesco.es/.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GVC GAESCO CROSS GOVER MIXTO I
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Renta Fija Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

El fondo invierte entre un 70% y hasta el 100% del patrimonio en valores de Renta Fija publica de emisores de paises OCDE,
principalmente zona euro, con unacalidad crediticia minima de BBB-, siendo la duracién media de la cartera de Renta Variable
nacional e internacional, emitidos por empresas de paises OCDE. Las empresas seran de alta capitalizacion bursatil sin concentracion
sectorialLa gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI WORLD NETTOTAL RETURN para la parte de
inversion en Renta Variable y el IBOXX EURO EUROZONE SOVEREIGN OVERALL TOTAL RETURN para la parte de Renta
Fija. Estos indicesse utilizan en términos meramente informativos o comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y OTC, con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

® tici . N° tici istribui
N° de participaciones de participes distribuidos por I remsitem | Drg e

Divisa articipacion . L,
P P minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE A 44.733,53 59.998,43 20 23 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEE 234.798,83 234.798,83 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
CLASEI 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1.000.000,00 NO

Euros

300.000,00
Euros NO

CLASE P 27.176,59 27.176,59 1 1 EUR 0,00 0,00




Patrimonio (en miles)

CLASE A final del perlodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A

CLASEE EUR 2.674 2.690 2.827 2.629
CLASEI EUR 0 0 0 0
CLASE P EUR 302 304 0 0

Valor liquidativo de la participaci()n

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A 11,0184 11,1108 11,0621 10,4397
CLASEE EUR 11,3878 11,4564 11,2983 10,5618
CLASE I EUR 10,8992 10,8992 11,2234 10,5231
CLASE P EUR 11,1145 11,2008 11,1238 10,4717

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
cilealo _imputaciin

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,35 0,35 0,35 0,35 patrimonio al fondo
CLASEE 0,11 0,11 0,11 0,11 patrimonio al fondo
CLASEI 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASE P 0,28 0,28 0,28 0,28 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada

CLASE A patrimonio
CLASEE patrimonio
CLASE1 patrimonio
CLASE P patrimonio
| Periodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actual | Ao Anterior |
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,17 0,01 0,17 0,12
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,18 0,25 0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE A Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

LG Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
Actual
0, 44 5, 96 5, 99

Rentabilidad | -0,83 | -0,83 | 1,98 | 1,11 | -0,87




- . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
S SO
(1] (1) (1)

Rentabilidad minima (%) -0,84 | 19/03/2026 -0,84 19/03/2026 -1,36 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,45] 02/02/2026 0,45] 02/02/2026 0,99 12/05/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

I
Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,15 4,15 2,82 3,63 5,72 4,25 3,10 3,34
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
N O VARK CROSSOVER GOVER 535 535 8,17 2,43 6,90 5,81 3,36 3,06
VaR historico(iii) 2,22 2,22 2,12 2,23 2,29 2,12 1,66 2,21

® Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 29 Trimest
2026 HIESEre FIMESIre | 1 imestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025 2025

0,38 | 0,38 | 0,44 0,45 0,94 1,8 0,0 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de dep051tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE E Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)
Anual

Trimestre
Actual

Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad | -0,60 | -0,60 | 2,22 | 1,35 | -0,64 | 1,40 | 6,97 | 7,00 |



Trimestre Actual Ultimos 3 afios

SenEbIGacs G0
0 0 0

Rentabilidad minima (%) -0,84 | 19/03/2026 -0,84 1 19/03/2026 -1,35] 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,45] 02/02/2026 0,45] 02/02/2026 0,99 | 12/05/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre |.p i estre | Trimestre Trlmestre 2025 2024 2023 2021
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,14 4,14 2,82 3,63 5,72 4,25 3,10 3,34
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
ENCHMARK CROSSOVER GOVER 535 5,35 8,17 2,43 6,90 5.81 3,36 3,06
VaR historico(iii) 2,15 2,15 2,04 2,16 2,22 2,04 1,59 2,14

@ yolatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Ty 4° Trimest 3er 20 Tri
2026 rimestre FIMESITE ) Trimestre rimestre | 545 2024 2023 2021
Actual 2025 2025
2025
0, 73 0, 00

0,15 | 0,15 | 0,20 0,21 0,29 0,0

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tl:criiitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre [ 2025 2024 2023 2021




Anual

Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021
65 668

Rentabilidad | | | | | -1 ,33 -2, 89 6,

Trimestre
Actual

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentabilidades extremas(i)

-1,36 03/04/2025
0,75| 23/04/2025

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

A

Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021

Trimestre
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,86 5,42 3,10 3,34
Thex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
O VIARK CROSSOVER GOVER 535 535 8,17 2,43 6,90 5,81 3,36 3,06
VaR historico(iii) 1,97 1,97 2,03 2,10 2,18 2,03 1,61 2,16

) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Actual

2° Trimestre
2025 2024 2023 2021

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Acumulado

3er
Trimestre
2025

4° Trimestre
2025

2026 Trimestre

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

LG Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
Actual
0, 69 6, 23 6, 25

Rentabilidad | -0,77 | -0,77 | 2,04 | 1,17 | -0,81

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

SenEDIGES G0
0 (1] (1]

Rentabilidad minima (%) -0,84 | 19/03/2026 -0,84 19/03/2026 -1,36 03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,45] 02/02/2026 0,45] 02/02/2026 0,99 12/05/2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Tl:cr;flitlre Trimestre [ Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,14 4,14 2,82 3,63 5,73 4,25 3,10 3,34
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
N O VARK CROSSOVER GOVER 535 535 8,17 2,43 6,90 5,81 3,36 3,06
VaR historico(iii) 2,20 2,20 2,10 2,21 2,27 2,10 1,64 2,19

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Tri ¢ 4° Tri ) 3er 29 Tri ¢
2026 HIESEre FIMESIre [ 1 rimestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025
2025
1 24 0 00

032| 032| 0,38 0,39 038 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

Patrimonio

Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . Rentablllda('i
" trimestral media**
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro 54.670 1.334 -0,20
Renta Fija Internacional 168.985 3.512 -0,78
Renta Fija Mixta Euro 65.743 1.411 -0,03
Renta Fija Mixta Internacional 28.350 177 -1,50
Renta Variable Mixta Euro 40.746 85 -1,92
Renta Variable Mixta Internacional 200.947 4.252 -1,90
Renta Variable Euro 110.220 4.785 0,50
Renta Variable Internacional 358.356 13.100 -1,13
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 70.865 1.952 -0,22
Global 230.640 2.131 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 254.949 12.422 0,39
IIC que replica un indice 0 0 0,00
1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.584.470 45.161 -0,93

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . . Importe A 3
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.984 85,99 3.278 89,54
* Cartera interior 1.657 47,75 1.752 47,86
* Cartera exterior 1.318 37,98 1.522 41,57
* Intereses de la cartera de inversion 9 0,26 4 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 483 13,92 381 10,41
(+/-) RESTO 3 0,09 2 0,05
TOTAL PATRIMONIO 3.470 100,00 3.661 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

. Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del iod lad periodo
periodo actual periodo ACHace :
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.661 3.608 3.661
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -4,77 -0,67 -4,77 597,79
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -0,58 2,15 -0,58 81.139,01
(+) Rendimientos de gestion -0,40 2,40 -0,40 81.435,92
+ Intereses 0,27 0,22 0,27 24,48
+ Dividendos 0,05 0,05 0,05 4,29
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,51 0,22 0,51 127,65
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,89 1,34 -0,89 -165,48




% sobre patrimonio m

% variacion

. Variacién del | Variacié respecto fin
Variacion del z jodo
periodo actual perlo.do acumulada perioc
anterior anual anterior
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,03 0,00 0,03 83.305,63
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,42 0,57 -0,42 -172,39
+- Otros resultados 0,05 0,00 0,05 -1.688,26
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,24 -0,18 -176,57
- Comision de gestion -0,16 -0,17 -0,16 -6,36
- Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -3,54
- Gastos por servicios exteriores 0,03 -0,03 0,03 -198,85
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -2,48
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 34,66
(+) Ingresos 0,00 -0,01 0,00 -120,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 -0,01 0,00 -120,34
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.469 3.661 3.469

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversion y emisor

Valor de ® Valor de o Valor de ® Valor de o
mercado ° mercado % mercado ° mercado %

ES00000124Cs - Obligaciones|ESTADO ESPANOLYS, 150[2028-10-31 169 | 489 0| 000  DE0007664039 - Acciones VOLKSWAGEN EUR o] o000 10| o028

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 169 4,89 0 0,00 DE0008404005 - Acciones] ALLIANZ EUR 27 0,78 29 0,80
ES0L02603063 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,900{2026-03-06 EUR o] o000 99 | 271  DE0008430026 - Acciones MUENCHENER RUECKVER EUR 2 | o6 2| oel
ES0L02607106 - Letras[ESTADO ESPANOL|2,000{2026-07-10 EUR 98 | 284 98 | 2,69  FRO000045072 - Acciones|CREDIT AGRICOLE SA EUR 2% | 069 2 | o072
ES0L02605084 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,950{2026-05-08 EUR 99 | 285 99 | 2,70  FRO000120404 - Acciones] ACCOR EUR o] o000 2% | 066
ES0L02606058 - Letras[ESTADO ESPANOL2,000{2026-06-05 EUR 99 | 284 99 | 2,69  FRO000121014 - Acciones|LVMH EUR 23 | 067 2| o0ss
ES0L02604103 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,950{2026-04-10 EUR 99 | 285 99 | 2,70  FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 23 | 066 23| o064

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 395 11,38 494 13,49 FR0000125338 - Acciones|CAP GEMINI EUR 0 0,00 13 035
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA s64 | 1627 494 | 1349 FRO000131104 - AccionesBANQUE NATIONALE DE PARIS EUR 16 | 047 16 | o044
ES0000012M85 - REPO[BNP PARIBA|1,700[2026-04-01 EUR 950 | 2739 0| 000  FRO006174348 - AccionesBUREAU VERITAS EUR 2 | 074 27 | 074
ES0000012059 - REPO[BNP PARIBA|1,700[2026-01-02 EUR o] o000 1.100 | 30,05 GB0002374006 - AccionesDIAGEO GBP 5| o014 6| o1s
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 950 | 2739 1100 | 30,05  TE0004906560 - Acciones/KERRY GROUP EUR 14 ] 039 16 | 043

TOTAL RENTA FIJA 1.514 | 43,66 1594 | 4354  TE0OBYTBXV33 - AccionesRYANAIR HOLDINGS EUR 18 | 052 2| oel
ES0148396007 - Acciones|INDITEX - INDUST. DE DISE#O TE EUR 39 | 114 56 | 1,54  US2546871060 - AccionesTHE WALT DISNEY COMPANY UsD 15| o042 17 | o046
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 39 | 114 56 | 1,54  CHO0038863350 - AccionesNESTLE CHF 17 | 049 17 | o046

TOTAL RENTA VARIABLE 39 | 114 56 | 1,54  DE0005552004 - Acciones|]DEUTSCHE POST AG EUR 2 | o6s 23| o064
giopl 04839013 - Participaciones|GVC GAESCO ZEBRA US SMALL | 103 | 297 102 | 278 FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 19| 056 18| 049

TOTAL IIC 103 | 297 102 | 278 FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE EUR 2 | 056 18| o048
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1656 | 47,77 1752 | 47,86 NL0000009538 - Acciones KONINKLIKE PHILIPS EUR 21 | oel 21 | 058
US91282CBH34 - Bonos[ESTADO USA|0,1872026-01-31 UsD o | o000 170 | 464  SE0017486897 - Acciones|ATLAS COPCO AB B SEK 3] 038 14| o038
US91282CBT71 - Bonos|[ESTADO USA|0,375[2026-03-31 UsD o] o000 423 | 11,54 CH1499059983 - AccionesROCHE HOLDING CHF 34 | 098 o| o000
US9128287781 - Obligaciones[ESTADO USA|0,750{2027-01-31 UsD 510 | 1469 0| 000 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 379 | 10,90 482 | 13,19

Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 afio 510 | 14,69 593 | 16,18 TOTAL RENTA VARIABLE 379 | 10,90 482 | 13,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 510 | 14,69 593 | 16,18 554222806145 =R PAEIOIN AR RO ||y 141 | 407 139 | 380

TOTAL RENTA FIJA 510 | 14,69 593 | 16,18 'l;ﬂgcsgsﬂgggl - Participaciones|PARETURN GVCGAESCO EUR 256 | 738 22 | 743
CHO0012005267 - AccionesNOVARTIS CHF 2 | 057 18 | 048  TE0OB3ZWOKIS - Acciones[SHARES S&P 500 MONTHLY EUR ET | EUR 33| 09 36 | 098
CHO012032048 - AccionesROCHE HOLDING CHF o] o000 35 | 096 TOTAL IIC 430 | 1241 447 | 1221
CHO0023405456 - Acciones DUFRY AG CHF 0 0,00 33 0,90 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.319 | 38,00 1522 | 41,58
CH1243598427 - AccionesSANDOZ GROUP AG CHF o] o000 2| o005 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2975 | 85,77 3274 | 89,44

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises

. CONSUMO NO CICLICO 4,0 % . ESPANA 595 %
. FINANCIERO 179 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 152 %
. INSTITUCIONES PUBLICAS 58,7 % . FRANCIA 43 %
. LIQUIDEZ 13,9 % . LIQUIDEZ 13,9 %
D OTROS 55 % D OTROS 71 %

Total 100,0 % Total 100,0 %

Divisas Tipo de Valor

. CORONA SUECA 04 % . ACCIONES 13,0 %
. DOLAR USA 152 % . FONDOS DE INVERSION 144 %
[ euro 823 % [ cerras 115 %
. FRANCO SUIZO 2,0 % . LIQUIDEZ 139 %
D LIBRA ESTERLINA 0,1 % D OBLIGACIONES 47,1 %

Total 100,0 % Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
US TREASURY 1,25% 15/8/31 Venta Futuro[US TREASURY 1,25% 96 | Cobertura
Total otros subyacentes 96
TOTAL OBLIGACIONES 96

4. Hechos relevantes

I
=1
Z
H

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

Sl e e e el R B Kl e

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

N I

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la 1IC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.673.838,23 euros que supone el 77,08% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.) Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de medio 0,9967
millones de euros en concepto de compra, el 27,36% del patrimonio medio, y por importe medio de 1,0016 millones de euros en
concepto de venta, que supone un 27,49% del patrimonio medio.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 52,91 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.Durante el primer trimestre de 2026, los mercados bursatiles globales
registraron un comportamiento débil y volatil, condicionado principalmente por el fuerte repunte de los precios energéticos y el
aumento de la incertidumbre geopolitica derivada del conflicto en Oriente Medio. En EE.&#8239;UU., el S&P 500 y el Nasdaq 100
cerraron el trimestre con caidas aproximadas del 4,4% y 5,8%, respectivamente, reflejando una correccion en los valores de
crecimiento y, especialmente, en las grandes tecnologicas, ante la revision al alza de los riesgos inflacionistas y de tipos de interés.
En Europa, el MSCI Europe ex UK cedi6 en torno al 2,3%, lastrado por el encarecimiento del gas y el deterioro de las expectativas
de crecimiento. Por el contrario, Japén destaco positivamente, con el TOPIX subiendo alrededor de un +3,6%, apoyado en la
debilidad del yen y expectativas de estimulo fiscal.Por sectores, energia fue con diferencia el mejor comportamiento bursatil,
beneficiandose del fuerte repunte del crudo, seguida de materiales basicos; en cambio, tecnologia, consumo discrecional y sectores de
crecimiento fueron los mas castigados, reflejando una clara rotacion hacia estilos value. El aumento de la incertidumbre se reflejo en
la volatilidad: el VIX repunt6 con fuerza durante el trimestre, pasando de niveles en torno a 14 - 15 puntos a comienzos de enero a
picos cercanos a 35 puntos en marzo, cerrando el trimestre claramente por encima del nivel de inicio, sefial de tension financiera
persistenteEn Estados Unidos, la macroeconomia mostré una moderacion del crecimiento, con un avance del PIB mas contenido y un
mercado laboral atin resistente, mientras la inflacion se mantuvo alrededor del 2,4%, presionada al alza por la energia. En la zona
euro, los indicadores apuntaron a un crecimiento débil pero positivo, con inflacion repuntando por encima del objetivo del BCE
debido al encarecimiento del petrdleo y del gas, y con una ligera mejora del empleo pese al deterioro de la confianza empresarial.En
el mercado de divisas, el euro mostrd una elevada volatilidad frente al dolar: tras alcanzar maximos cercanos a 1,20 USD/EUR en
enero, se deprecid hasta niveles proximos a 1,15 en marzo, cerrando el trimestre con una ligera pérdida acumulada, influido por la
aversion al riesgo y la fortaleza tactica del dolar como activo refugio. En materias primas, el Brent protagonizé uno de los
movimientos mas relevantes del trimestre: subié desde aproximadamente 61USD/barril a mas de 115USD/barril, impulsado por la
interrupcion del trafico en el Estrecho de Ormuz y los recortes de produccion en Oriente Medio, registrando el mayor aumento
trimestral en términos reales desde finales de los afios ochenta. En este contexto, tanto el BCE como la Reserva Federal adoptaron un
tono marcadamente prudente. E1 BCE mantuvo sin cambios sus tipos de interés oficiales durante todo el trimestre (facilidad de
deposito en el 2%), subrayando un enfoque estrictamente dependiente de los datos. En sus comunicaciones de marzo, el Consejo de
Gobierno reconocid que el shock energético elevaba las previsiones de inflacion para 2026 (hasta alrededor del 2,6%) y recortaba las
expectativas de crecimiento, reforzando el mensaje de cautela.Por su parte, la Reserva Federal también optoé por mantener el rango
objetivo de los fed funds en el 3,50% - 3,75%, sefialando que, aunque la actividad econémica seguia siendo sélida, la inflacion seguia
algo elevada y el entorno geopolitico aumentaba la incertidumbre. Las proyecciones publicadas en marzo confirmaron que cualquier
recorte adicional de tipos se posponia, reforzando la idea de una politica monetaria restrictiva durante mas tiempo del inicialmente
esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo hemos mantenido una exposicién maxima a la renta variable cercana al 30%, y hemos mantenido una preferencia



por las emisiones de corta duracion.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no estd vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
4,61% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 4,65%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -0,83%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 5,05%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacién negativa del -5,25% y el numero de participes ha registrado
una variacion negativa de -3 participes, lo que supone una variacion del -12%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha
sido del -0,83%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,38%. GVC Gaesco Crossover Government
Mixto International FI, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la cartera. Los gastos
indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,03% del patrimonio medio de la IIC.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -0,83%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de FONDOS
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -0,95%.En el cuadro
del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacion

gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Durante el perido, las subidas de las Bolsas durante las primeras

semanas del ejercicio hizo que se sobrepasase el limite maximo de inversion del 30% del patrimonio del Fondo en renta variable, por
lo que deshicimos posicion en compaiiias con menor potencial alcista (Inditex), con una posicion residual (Cap Gemini y Sandoz),
por cambios en la tesis de inversion (Volkswagen) o por sobreexposicion (Accor y Avolta). En renta fija, rolamos la posicion de
deuda soberana estadounidense en dolares con aceptables rentabilidades y mantener la exposicion en divisa no euro. Finalmente,
incrementamos también la exposicion en deuda soberana espafiola con vencimiento octubre de 2028 con una rentabilidad del 2,37%

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros US 10
Yr Note, que han proporcionado un resultado global de 1184,36 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados
suponia al final del periodo un 2,46%.Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto
de recompra (repos) con la distintas entidades por importe de 0,98 millones de euros, que supone un 166,54% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,2545%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 4,1500000000000004%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado
una volatilidad del 5,3499999999999996%. La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 2,26 meses. El calculo
de la duracion para las emisiones flotantes se ha efectuado asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de
intereses.La beta de GVC Gaesco Crossover Government Mixto International FI, respecto a su indice de referencia, en los tltimos 12
meses es de 0,33.GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando
la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,17 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Dada las numerosas oportunidades de



inversion que encontramos actualmente, muy previsiblemente continuemos invertidos en renta variable en un porcentaje cercano al
30% de la cartera durante los proximos trimestres.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



