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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacién Inversora:  Renta Variable Mixta Euro

Perfil de riesgo: 3

Descripcion general

Se realizard un inversion en activos de corte oportunista, es decir aprovechansituaciones especiales como puedan ser la posibilidad de
efectuar operaciones corporativa, opas, situaciones derivadas de las composiciones accionariales, descuentos de valoracion
especialmente manifiestos. La exposicion en Renta Variable sera como minimo del 30% y hasta el 75% del patrimonio en valores de
Renta Variable nacional e internacional, emitidos por empresas de paises OCDE, mayoritariamente europeas. Las empresas seran de
alta capitalizacion bursatil sinconcentracion sectorial, si bien con sesgo hacia la pequefia empresa. La exposicion a la renta fija
sera como maximo del 70% en valores de Renta Fija publica o privada, de emisores de paises OCDE, principalmente zona euro, con
una calidad creditica minima de BBB- y sin calidad crediticia determinada hasta un 30%, siendo la duracion media de la cartera de
RF inferior a 7 afios. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a 12 meses para la inversion en renta
fija y el MSCI EUROPE NET TOTAL RETURN para la parte de inversion en renta variable. Estos indices se utilizan en términos
meramente comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y OTC con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por

Inversion | Distribuye

Divisa articipacion .. .
P P minima [Dividendos

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterlor Actual Anterlor Actual Anterlor

CLASE A 179.563, 25 176.788,83 | EUR 0,00 | 0, OO | NO




Beneficios brutos
distribuidos por
participacion

Periodo Periodo
Actual Anterior

N° de participaciones

Periodo Periodo riodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior

N° de participes

Inversién | Distribuye

Divisa .. . .
minima [Dividendos

CLASE E 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE1 700.781,96 | 700.781,96 2 2| EUR 0,00 0,00 | 109000000 No
CLASE P 165.649,59 | 165.295,15 7 6| EUR 0,00 0,00 | U0 NO

Euros

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A 2.435 2.487 2.045 1.990
CLASE E EUR 0 0 0 0
CLASEI EUR 9.819 10.162 8.340 8.076
CLASE P EUR 2271 2.355 2.526 2.115

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A 13,5591 14,0658 11,6569 11,3954
CLASEE EUR 12,9606 12,9606 11,9195 11,5358
CLASEI EUR 14,0114 14,5014 11,9058 11,5287
CLASE P EUR 13,7462 14,2462 11,7609 11,4511

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado

CLASE Sistema de
imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A 0,42 0,42 0,42 0,42 patrimonio al fondo
CLASEE 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
CLASEI 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio al fondo
CLASE P 0,32 0,32 0,32 0,32 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada

CLASE A patrimonio
CLASEE patrimonio
CLASE 1 patrimonio
CLASE P patrimonio
T periodo Actual | Periodo Anterior | Afio Actual | Afio Anterior |
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,95 0,88 0,95 2,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,62 0,80 0,62 0,67

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual

Trimestre | . estre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
Actual



Anual

2025 2023 2021

4
20, 66 2 30 15, 75

Trimestre Trimestre | Trimestre | Trimestre
Actual

Rentabilidad | -3,60 | -3,60 | 0,88 | 2,00 | 9,24

Trimestre Actual Ultimos 3 aii

Rentabilidades extremas(i)

-2,80 | 03/03/2026 -2,80 03/03/2026 -2,89 04/04/2025
1,55] 22/01/2026 1,55| 22/01/2026 1,95] 10/04/2025

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre

Trimestre | Trimestre | Trimestre
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo
Ibex-35

Letra Tesoro 1 aiio

BENCHMARK CROSSOVER SIT.ESP EUR 7§
RVME

VaR histérico(iii)

10,93
19,59
0,08
8,72
4,67

10,93
19,59
0,08
8,72
4,67

7,27
11,55
0,08
5,75
438

6,11
12,82
0,08
5,57
4,28

11,74
23,89
0,17
13,26
443

Anual
2025 2024 2023 2021
8,95 6,99 6,38
16,81 18,67 13,93
0,11 0,12 0,13
8,34 6,15 6,71
4,38 4,54 5,07

) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado Trimest 4° Trimest 3er 2% Trimest
2026 HIIESEEE FIMESICe [ rimestre rimestrel - 5025 2024 2023 2021
Actual 2025 2025
2025
0,43 | 0.43 | 0.45 0,46 0,99 1 90 0, 00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios Rentabilidad trimestral de los tiltimos 3 afios
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A) Individual CLASE E Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual

Trimestre | Trimestre | Trimestre 2025 2024 2023 2021
8, 73 3, 33

Rentabilidad | | | | | 1,05 16, 91

Trimestre
Actual

Trimestre Actual Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas(i)

-2,88 04/04/2025
1,96 10/04/2025

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestre . . .
Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,13 11,97 6,99 6,39
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
]l:];:]l:{CEHMARK CROSSOVER SIT.ESP EUR 75§ 8,72 8,72 5’75 5’57 13,26 8,34 6, 15 6,71
VaR histérico(iii) 3,83 3,83 3,93 4,04 4,17 3,93 4,47 5,00

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

(i yaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la ITC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Actual

2° Trimestre
2025 2025 2024 2023 2021

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Acumulado 3er

4° Trimestre
2025

Trimestre

2026 Trimestre

2025

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE I Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)
Anual

Tgﬁﬁs;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre 2024 2023 2021

Rentabilidad | -3,38 | -3,38 | 1,12 | 2,25 | 9,49 21 80 3, 7 16, 85

. . Trimestre Actual Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -2,80 | 03/03/2026 -2,80 03/03/2026 -2,88 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,55] 22/01/2026 1,55 22/01/2026 1,96 | 10/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

| Awal |
Tglc?lelitlre Trimestre | Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,93 10,93 7,28 6,10 11,74 8,95 6.99 6.39
Thex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
DUNCHMARK CROSSOVER SIT-ESP EUR 73 8,72 8,72 5,75 5,57 13,26 8,34 6,15 6,71
VaR histéricoliii) 4,60 4,60 431 421 436 431 447 5,00

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Ty e |40 Tri ¢ 3er 2° Tri )
2026 rimestre FIMESITE ] T rimestre rimestre | 545 2024 2023 2021
Actual 2025 2025
2025
0, 83 0, 00

0,20 | 0,20 | 0,22 0,22 0,39 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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A) Individual CLASE P Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)
Anual

Txlcriﬁitlre Trimestre | Trimestre | Trimestre 2024 2023 2021

Rentabilidad | -3,51 | -3,51 | 0,98 | 2,10 | 9,34 21, 13 2,7 16, 21

Trimestre Actual Ultimos 3 afios
(1} % (1)

Rentabilidad minima (%) -2,80 | 03/03/2026 -2,80 03/03/2026 -2,89 04/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 1,55] 22/01/2026 1,55 22/01/2026 1,95] 10/04/2025

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

| Awal |
Txlcrilelitlre Trimestre | Trimestre Trlmestre 2025 | 2024 | 2023 | 2021

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,93 10,93 7,27 6,10 11,73 8,95 6,99 6,38
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 aiio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13
DUNCHMARK CROSSOVER SIT-ESP EUR 73 8,72 8,72 5,75 5,57 13,26 8,34 6,15 6,71
VaR histérico(iii) 4,64 4,64 4,35 4,25 4,40 4,35 4,51 5,04

" Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Ty 4° Tri ¢ 3er 2° Tri
2026 rimestre FIMESITE ] T rimestre rimestre | 545 2024 2023 2021
Actual 2025 2025
2025
1 41 0, 00

0,33 | 0,33 | 0,36 0,36 0,69 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* . .
A trimestral media**
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro 54.670 1.334 -0,20
Renta Fija Internacional 168.985 3.512 -0,78
Renta Fija Mixta Euro 65.743 1.411 -0,03
Renta Fija Mixta Internacional 28.350 177 -1,50
Renta Variable Mixta Euro 40.746 85 -1,92
Renta Variable Mixta Internacional 200.947 4.252 -1,90
Renta Variable Euro 110.220 4.785 0,50
Renta Variable Internacional 358.356 13.100 -1,13
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 70.865 1.952 -0,22
Global 230.640 2.131 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 254.949 12.422 0,39
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.584.470 45.161 -0,93

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . c Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.221 77,22 14.419 96,10
* Cartera interior 10.523 72,42 13.149 87,64
* Cartera exterior 689 4,74 1.258 8,38
* Intereses de la cartera de inversion 9 0,06 12 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3314 22,81 1.107 7,38
(+/-) RESTO -4 -0,03 -522 -3,48
TOTAL PATRIMONIO 14.531 100,00 15.004 100,00



Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio m

% variacion

. Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . iodo
perfodo actual perlo.do acumulada perioc
anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.004 14.842 15.004

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,29 0,03 0,29 924,70

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -3,45 1,06 -3,45 -17.785,57

(+) Rendimientos de gestion -3,21 1,35 -3,21 -609,55

+ Intereses 0,19 0,23 0,19 -14,73

+ Dividendos 0,04 0,11 0,04 -61,32

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 -0,03 -0,09 179,56

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,28 1,00 -3,28 -428,94

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,07 0,04 -0,07 -286,33

+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 2,21

(-) Gastos repercutidos -0,25 -0,29 -0,25 -57,92

- Comision de gestion -0,24 -0,25 -0,24 -1,48

- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -1,60

- Gastos por servicios exteriores 0,01 -0,01 0,01 -228,96

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 174,12

- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 0,00

(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 -17.118,10

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 -17.118,10
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.531 15.004 14.531

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversion y emisor

Valor de Valor de A Valor de Valor de o
mercado mercado % mercado mercado %

15305&2})%} 118 28 - Obligaciones|BANCO BILBAO VIZCAYAIL, 0| o000 200 | 1,34 ES0139140174 - AccionesINMOBILIARIA COLONIAL EUR 458 | 315 656 | 437
ggﬁ%‘;éf&? 10> CHeimeH LV ZARGCOA ATUACON 2, EUR 428 | 295 438 | 2,92 ES0140609019 - Acciones|CRITERIA CAIXA CORP EUR 457 | 3,15 o | o000
’1(1512139891 16307 - Obligaciones| BANCO DE SABADELL1,2502070- f 400 | 275 405 | 270 ES0171743901 - Acciones|PRISA EUR 590 | 4.06 700 | 467

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 828 | 570 wE || e [ESVIESEE - A CORRORACION ACCONA BRGNS | | 274 | 189 336 | 224
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 828 | 570 1043 | 696  ES0142090317 - Acciones]OBRASCON HUARTE LAIN EUR 1007 | 693 429 | 2386
ES0000012N43 - REPO[BNP PARIBA|1,700[2026-04-01 EUR 1.600 | 11,01 0| 000  ES0105121000 - Acciones|CLERHP ESTRUCTURAS EUR 306 | 211 82| 055
ES0000012059 - REPO[BNP PARIBA|1,700[2026-01-02 EUR o] o000 1.600 | 10,66  ES0126501131 - Acciones ALANTRA PARTNERS S.A. EUR o] o000 286 | 1,9
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.600 | 11,01 1.600 | 10,66  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 6.837 | 47,06 9238 | 61,57

TOTAL RENTA FIJA 2428 | 16,71 2643 | 17,62 TOTAL RENTA VARIABLE 6.837 | 47,06 9238 | 61,57
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR o | 000 274 | 183 ?3‘;}5435 RS = S SRS IR DRUDA GO Z EUR 635 | 437 642 | 428
ES0105130001 - Acciones| GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR o | 000 563 | 375 ]EE%IXSIEEE:OW - Participaciones|GVC GAESCO RENTA FIJA EUR 623 | 429 627 | 418
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE S.A. EUR 107 | 074 208 | 1,39 TOTAL IIC 1258 | 8,66 1269 | 846
ES0113211835 - Acciones BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 219 1,51 0 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.523 | 72,43 13.150 | 87,65
ES0113860A34 - AccionesBANCO DE SABADELL EUR 274 | 188 o | o000 ;(057(‘)22321?07(; 25 = Cllligemitz OO EIENOA ARSI ) EUR 240 | 165 239 | 1,59
ES0136463017 - Accionest AUDAX RENOVABLES SA EUR 708 4,87 648 4,32 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 240 1,65 239 1,59
ES0170884417 - Acciones|PRIM SA EUR o | 000 40 | 026  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 240 | 1,65 230 | 1,59
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 627 | 431 1070 | 7,13 TOTAL RENTA FIJA 240 | 1,65 230 | 1,59
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 9 | 0,66 158 | 1,06  LU1048328220 - AccionesEDREAMS ODIGEO EUR o] o000 120 | 0380
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL | EUR 726 | 500 1209 | 806  GBOOBNXIB679 - Acciones HBX GROUP INTERNATIONAL EUR 449 | 3,09 900 | 6,00
ES0105229001 - AccionesPROSEGUR CASH SA EUR o | 000 552 | 3,68  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 449 | 3,09 1020 | 6380
ES0105548004 - Acciones|GRUPO ECOENER EUR 725 | 49 773 | 515 TOTAL RENTA VARIABLE 449 | 3,09 1020 | 6380
Co0122060314 - Acciones|FOMENTO DE CONSTRUCIONES Y| gy 263 | 181 320 | 213 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 689 | 474 1259 | 839




Descripcion de la inversién y emisor ;, - Descripcion de la inversion y emisor = 7 7
escripcion de la inversion y emiso X Valor de ) Valor de 5 escripcion de la inversion y emiso Valor de ) Valor de )
Yo o % %o
mercado mercado mercado mercado

ES0132945017 - Acciones TUBACEX |EUR| 0 | 0,00 | 934 | 6,22 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS | | 11.212 | 77,17 | 14.409 | 96,04

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico Paises
. FINANCIERO 258 % . ESPANA 728 %
[l ~ousTriaL 157 % W crosac 28 %
. INSTITUCIONES PUBLICAS 11,0 % . LIQUIDEZ 228 %
. LIQUIDEZ 228 % . LUXEMBURGO 1,6 %
DOTROS 247 % Total 100,0 %
Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
.EURO 100,0 % .ACCIONES 50,1 %
Total 100,0 % .FONDOS DE INVERSION 8,7 %
. LIQUIDEZ 228 %
.OBLIGACIONES 184 %
Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

I
=1
Z
H

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

1l el el el ksl Kl Kl ke

j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

N I

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la 1IC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 7.360.551,17 euros que supone el 50,66% sobre el patrimonio de
la IIC.

d.)Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de medio 1,48
millones de euros en concepto de compra, el 9,98% del patrimonio medio, y por importe medio de 1,4678 millones de euros en
concepto de venta, que supone un 9,9% del patrimonio medio.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 7.138,59 euros, lo que supone un 0,05% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.El fondo ha obtenido una rentabilidad negativa en el primer trimestre del
2026 aproximada del 4%, El benchmark del fondo es el 60% del indice MSCI Europe Net Total Return, y el 40% del euribor a 12
mesesDicho benchmark ha tenido una rentabilidad conjunta negativa del 0.7%.2025 ha sido un afio con ganancias sensibles en casi
todas las areas geograficas, destacando la subida del Ibex 35, con un 51%., sin embargo 2026 ha empezado con cierta volatilidad
negativa que ha lastrado al cierre del primer trimestre al conjunto de bolsas con dudas acerca del desarrollo de la IA, asi como de los
efectos sobre las empresas de diferentes sectores y la crisis originada por la guerra de Iran

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se mantiene la Inversion en renta fija con una tir que se mantiene a una media del 4.5% y duracion de 2 a 4 afios, con escasa
variacion de ponderacion respecto del semestr anterior, cercana al 19%Se ha rebajado la exposicion a renta variable maxima del
68% hasta el 50%. La liquidez es del 30%

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningln indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del
5,77% durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del 5,42%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -3,6%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 4,65%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -3,15% y el ntimero de participes ha registrado
una variacion positiva de 1 participes, lo que supone una variacion del 2,7%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha
sido del -3,6%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,42999999999999999%. GVC Gaesco
Crossover Situaciones Espec Euro 75 RVME FI, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las
IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,01% del
patrimonio medio de la IIC.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -3,6%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de FONDOS
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -0,95%.En el cuadro
del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacién
gestora.



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.La cartera de renta fija se mantiene invariable.La componen bonos del
Banco Sabadell , Bbva, Ibercaja y los bonos de Union Fenosa. Tambien los fondos Bestinver Deuda Corporativa y Gaesco renta fija
flexible.En renta variable, se ha reducido la exposicion hasta el 50%Los principales valores de mayor peso son OHL, Grifols, Dia y
EcoenerSe ha incrementado el peso en OHL, empresa que sale de una reestructuracion exitosa, y que esta volviendo a beneficios.
Esta pendiente de refinanciar un bono con un coste cercano al 10% y dispone de activos de facil salida en el mercado, como el
complejo residencial de Canalejas o Ingesan, que dan solidez al proceso continuo de desiversion en activos no estrategicos. Ademas
en 2025 finiquito con exito gran parte de los litigios cuya ejecucion hubieran supuesto una merma importante en el balance de la
empresaSe ha incoporado el sector bancario, aprovechando las caidas producidas, en concreto se ha compra Caixabank, dada su
exposiion al ciclé domestico, Sabadell y BBVASe ha reducido peso en HBX Group, ya que pese a presentar un elevado potencial de
revaloricacion a medio plazo, el corto plazo esta marcado por la estacionalidad del sector turistico afectado por la crisis del
petroleoSe ha vendido totalment la posicion de Dominion, Tubacex y Cash Prosegur. Si bien estos valores cuentan con potencial al
alza, el corto plazo les penaliza dada la inseguridad en Oriente Medio en el caso de Tubacex y la continua inflacion en Argentina,
pais donde Cash posee una importante presencia

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.12,04 euros. Durante el periodo se han
efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la distintas entidades por importe de
1,55 millones de euros, que supone un 62,43% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,6173%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la 1IC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,93%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 8,7200000000000006%. La beta de GVC Gaesco Crossover Situaciones Espec Euro 75 RVME FI, respecto a su indice de
referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,78.GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que
invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 5,17 dias en
liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econdomicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.EI fondo tratara de acomodarse a los
movimientos de ajuste de la renta variable y sus expectativas de rebajas de tipos, en tiempo y cantidad. La ponderacion de la renta
fija y variable se modificara en funcion de dichas expectativas de politica monetaria e inflacion. Dada la escasa posibilidad de
obtener rentabilidades importantes en el computo total del fondo, por su exposicion minima del 25% en renta fija, se modulara la
exposicion a renta variable en funcion de la volatilidad, siendo el objetivo principal del fondo preservar el capital de los participes,
eludiendo las bajadas mas acusadas del mercado

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



