GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, F.I. (Clase E) GVC Gaesco

Fecha 30 de abrilde 2026
Categoria Small Caps US Clasificacion SFDR Articulo 6 Nivel de riesgo: 5/ 7
DIVISA EUR Patrimonio 15.127.323 €

El Fondo invierte en Small Caps americanas incluidas en el indice Russell 2000 Total Return Index utilizando una estrategia de seleccion discrecional por la
gestora denominada LOW POPULARITY FACTOR basada en que las empresas "Menos populares (Moda)” para los inversores tienen una expectativa de
rentabilidad superior a las empresas "Mas populares”,

GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, FI
Fecha deinicio 14/07/2023
Gestora GVC Gaesco

Depositario BNP Paribas

ISIN Inv.Minima Com. Gestion
Clase A ES0164839005 1€ 2.00%
Clase P ES0164839039 300,000€ minorista. 0.75%
Clasel ES0164839021 1,000,000€ minorista. 0.85%
ClaseE ES0164839013 1€ Institucional 0.80%
CARACTERISTICAS ESTADISTICAS 12M PER Ponderado de la Cartera
Fecha de lanzamiento 14/07/2023 Ratio de Sharpe 1,04 2025 2026 2027
Benchmark RUSSELL 2000 TOTAL RETURN Volatilidad (1 afo) 15,1% 12,8 10,4 9,5
Rotacién del fondo 124% ENTRADAS SALIDAS
DISTRIBUCION POR DIVISAS Ninguna Ninguna
EUR 0,0% USD 98,6% CHF 0,0% GBP 0,0% NOK 0,0%
RENTABILIDAD DISTRIBUCION SECTORIAL
150 Telecom [} 0,73%
140 Servicios Publicos W 2,84%
130 Materiales W 4,12%
120 Energia N 7,70%
110 Industrial N 9,91%
Consumo Discrecional NN 13,73%
100
Tecnologia NN 17,82%
90
Consumo Basico NN 18,42%
80 . . - -
2023 2024 2024 2025 2025 2026 Servicios Financieros IS 22,29%
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—— GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY Benchmark DA A A S A
RENTABILIDADES CLASE |
Im 3m 1Y Launch 2026 2025 2024 2023
Fondo ES 83% 6,4% 17,7% 2,4% ES 97% -N,4% 6,2% 35%
Benchmark 10,5% 85% 395% 14,0% Benchmark 13,3% -0,6% 18,9% 7,6%
PRINCIPALES POSICIONES MEJORES POSICIONES MES PEORES POSICIONES MES
FIRSTCASH HOLDINGS 1,45% PENGUIN SOLUTIONS INC 72,8% VISTANCE NETWORKS -29,7%
ADAPTHEALTH 1,42% SANMINA CORP 68,0% OPTION CARE HEALTH INC -24,5%
PENGUIN SOLUTIONS INC 1,40% IES HOLDINGS 35,2% UNITED STATES LIME & MINERAL -17,6%
SANMINA CORP 1,34% RAMBUS 33,8% TACTILE SYSTEMS TECHNOLOGY -11,9%
AMNEAL PHARMACEUTICALS 1,33% FRONTDOOR 29,8% PERDOCEO EDUCATION CORP -8,8%
GLOBASTAR 1,26% PERFORMANCE ATTRIBUTION PERFORMANCE ATTRIBUTION
PHOTRONICS INC 1,26% PENGUIN SOLUTIONS INC 0,63% OPTION CARE HEALTH INC -0,22%
RAMBUS 1,25% SANMINA CORP 0,58% UNITED STATES LIME & MINERAL -0,20%
UNITED NATURAL FOODS 1,25% IES HOLDINGS 0,34% TACTILE SYSTEMS TECHNOLOGY -0,12%
IES HOLDINGS 1,24% RAMBUS 0,33%  PERDOCEO EDUCATION CORP -0,12%
13,2% VISTANCE NETWORKS 0,26% SUPERNUS PHARMACEUTICALS -0,09%

COMENTARIO DEL GESTOR:
El fondo registré una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en el mes.

Los mercados de renta variable de Estados Unidos registraron un fuerte repunte histérico en abril, logrando su mejor resultado mensual desde 2020. Los principales indices subieron con fuerzaq,
impulsados por el crecimiento de las acciones tecnolégicas y relacionadas con la inteligencia artificial, junto con sélidos resultados corporativos y la disminucion momentdnea de las tensiones
geopoliticas en el conflicto entre EE. UU,, Israel e IrGn a finales de marzo. Los datos econdmicos mostraron una mejora y el sentimiento de los inversores fomenté un entorno de mayor apetito por el
riesgo. Aunque el avance estuvo liderado por grandes empresas tecnolégicas, también se extendié a otros sectores como energia y Small Caps.

Estas ultimas sobresalieron, con el Russell 2000 subiendo un 11,4% (en términos de USD) tras las pérdidas de marzo, reflejando una renovada confianza en las empresas orientadas al mercado interno a
medida que disminuian los temores geopoliticos. Al mismo tiempo, el délar estadounidense se fortalecié al inicio del mes como activo refugio durante la crisis, antes de moderarse hacia el final debido
a la estabilizacion del entorno, lo que refleja una renovada vision del mercado desde la incertidumbre hacia un moderado optimismo.

En cuanto a los Factores, el principal impulsor del fondo en abril fue Earnings Yield, mientras que Beta actué como el mayor detractor. Estos dos Factores representaron la cara y la cruz del mes: el
mercado favoreci6 valores con valoraciones més atractivas (menores mdaltiplos de PER), pero en la Gltima sesién se produjo un fuerte repunte de los activos con mayor sensibilidad al riesgo, lo que
penalizd la exposicién a Beta. A pesar del excelente comportamiento agregado, este movimiento final redujo el rendimiento relativo del fondo frente al indice. No obstante, este tipo de dislocaciones

alcistas suelen corregirse, dando paso a un entorno mds racional y, previsiblemente, mas favorable para la estrategia del fondo.
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AVISO LEGAL

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestidn,
5.G.LLC, 5.A. (en adelants "GVC Gassca Gestion®), con |a finabdad de proporcianar informacian general a |a fecha de emisian del informe y estan sujetos a cambio sin previa
aviso. GVC Gaesco Gestidn no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documenta. GVYC Gaesco Gestion
considera que la informacién y/a las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentas finanderas y/o emisares de los cuales trata este
documento, estin basados en fuentes gue se consideran fiables y de reconacido prestigio, disponibles para el pablico en general. GVC Gaesco Gestion no garantza la
precisian, integridad, correccion o el cardcter completa de dichas fusntes, al no haber sida objeto de verificacidn independiente por parte de GVC Gaesco Gestion y, en
cualguier casa, los receptores de este documenta no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de Bevar a cabo una decisidn de inversian.

Mi el presente documento, ni su contenida, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripoidn de valores o de otros instrumentos o de realizacidn o
cancalacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato, compromiso o decision de ningdn tipo. Los comentarios que figuran en este documento tenen una
finalidad meramente divulgativa y no pratenden ser, no son y no pueden considerarse @n ningdn caso asesoramienta en materia de inversidn ni ningin otro tipo de
asesoramiento.

GVC Gaesco Gestidn no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del usa de este documento o de su contenido. El
imversar debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histdricos de las inversiones, no garantizan la evalucion o resultadas
futuras.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del imersor @ induso suponerle la pérdida de la imersan incal,
GVC Gaesco Gestion o cualguier otra entidad del Grupe GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los
valores o instrumentas a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesguiera otros reladonados con los mismos; pueden negodar con dichas
valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisar de dichos valores o instrumentos, a empresas
relationadas con bos mismas o a sus accionistas, directivas o empleadas y pueden tener intereses o llevar a cabo cuslesquiers fransacciones en dichas valores o instrumentas
o imversiones relacionadas con bas mismas, con cardcter previa o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la bey aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco peeden proporcionar comentanios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de
imversidn a los dientes que reflejen opiniones contradas a as expresadas en el presente documento; asimismo GWC Gaesco Gestidn o cualguier otra entidad del Grupa GVC
Gaesoo puede adoptar decisiones de imersidn por cuenta propia que sean inconsistentas con las recomendaciones contenidas en el presente documenta. Minguna parte de
este documents puede ser () copiada, fotooopiada o duplicada en ningln modo, farma a medio (i) redistribuida o (jii) ertada, sin el permisa previo por escrito de GVC Gaeseoa
Gestion. Minguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o pearsonas o entidades de los mismas) en las que su distribucian pudiera
estar prohibida por [a normativa aplicable. El incumplimients de estas restricciones podra constituir infraccion de la kegisladan de la jurisdiccion relevarnte.



