
Características del Fondo

Rentabilidades

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE FI “I”
Nivel de riesgo: 
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Fondo de Renta Variable Internacional que invierte en una selección de empresas cuya actividad está relacionada con el Turismo Global. Su
estrategia se basa en identificar y posicionarse en empresas que ofrecen servicios en los 300 lugares mas visitados del mundo.
El fondo GVC Gaesco 300 places Worldwide (feeder) invierte en el fondo Pareturn GVC Gaesco 300 Places Global Equity Fund (master).

Con datos a fecha: 30/04/2026

Distribución Sectorial (fondo master) Performance Attribution (Último mes)

RV INTERNACIONAL   | EUR

Evolución Histórica

Rentabilidades Anuales

Objetivo del Fondo

Estadísticas 12m Principales Posiciones (Fondo master)

Comentario del gestor

1 mes 3 meses 1Y 3Y TAE 5Y TAE

GVC 300 Places 2,10% -3,31% 19,59% 9,92% 4,46%

Benchmark 0,90% -3,29% 2,61% 4,74% 2,98%

2026 2025 2024 2023 2022

GVC 300 Places -4,04% 8,43% 15,31% 26,97% -12,23%

Benchhmark -5,04% -5,97% 20,55% 21,55% -11,05%
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GVC GAESCO 300 PLACES CLASE I Benchmark

26,4%

13,7%

12,3%

11,1%

7,9%

4,3%

4,3%

2,7%

2,5%

2,5%

2,4%

HOTELES

CRUCEROS

AEROPUERTOS Y AUTOPISTAS

AEROLINEAS

COMERCIOS AEROPUERTOS

AGENCIAS DE VIAJES

CASINOS

RESTAURACIÓN

ALQUILER DE COCHES

LUJO

PUBLICIDAD

Divisa EUR Ratio de Sharpe 1,23 MELIA HOTELS INTERNATIONAL 11,3%

Patrimonio ES 73.145.466 € Rotación del Fondo 12,54% CARNIVAL CORP 9,0%

Patrimonio LUX 95.109.680 € Volatilidad del Fondo 14,36% AVOLTA AG 7,9%

Valor liquidativo 18,72 Volatilidad del Benchmark 12,74% ACCOR SA 5,7%

Benchmark Stoxx Global 1800 Travel & Leisure RYANAIR HOLDINGS PLC 4,7%

Liquidez Diaria AIRPORTS OF THAILAND PCL-FOR 4,5%

TER (Master) 1,01% TUI AG 3,8%

WYNN MACAU LTD 3,3%

Mejores/Peores Posiciones (Último mes)

Distribución por Divisas (fondo master)

EUR (42,3%) USD (26,8%) CHF (7,9%) HKD (6,9%) GBP (3,4%) OTRAS (12,1%)

MELIA HOTELS INTERNATIONAL 1,73% AVOLTA AG -0,66%

HYATT HOTELS CORP - CL A 0,30% RYANAIR HOLDINGS PLC -0,26%

MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A 0,22% CENTRAL JAPAN RAILWAY CO -0,21%

TECHNOGYM SPA 0,21% TUI AG -0,15%

ACCOR SA 0,20% ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD -0,11%

HYATT HOTELS CORP - CL A 16,54% AVOLTA AG -9,01%

MELIA HOTELS INTERNATIONAL 16,09% AENA SME SA -8,93%

TECHNOGYM SPA 15,57% CENTRAL JAPAN RAILWAY CO -8,33%

TRIGANO SA 11,25% RYANAIR HOLDINGS PLC -6,07%

MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A 10,58% AEGEAN AIRLINES -5,51%

Tras un mes de marzo muy complicado para el fondo, en Abril hemos recuperado parte de la caída, que creemos que
recuperaremos totalmente en las próximas semanas. La campaña de resultados de las empresas turísticas está siendo muy
positiva, por encima de consenso, y demostrando el impacto limitado que el conflicto tiene en sus cuentas. Adicionalmente,
esperamos el fin total del conflicto próximamente por lo que esperamos que la subida de costes energéticos se relaje a corto
plazo y permita a las empresas volver a niveles de costes más normalizados. Destacar el buen desempeño de las empresas
hoteleras, presentando muy buenos resultados, como MELIA, HYATT o MARRIOT. Por el lado negativo, el mercado ha castigado, a
nuestro parecer, injustamente, acciones relacionadas con el tráfico aéreo como AENA, AVOLTA o aerolíneas como RYANAIR y
AEGEAN. Hemos aprovechado para comprar y aumentar posiciones.

Fecha de inicio 21/02/2014 Fecha de inicio 31/05/2023

Gestora GVC Gaesco Gestora Waystone Mng.Co

Depositario BNP Paribas Depositario BNP Paribas

ISIN  Inv.Mínima Com. Gestión ISIN  Inv.Mínima Com. Gestión 

Clase A ES0157638000 1 € 2,25% Clase R  € LU1954206709 300.000 € 1,35%

Clase P ES0157638026 300.000 € 1,35% Clase I € LU1954206881  10€ Institucional y 1,000,000€ minorista. 0,75%

Clase I ES0157638018  1€ Institucional y 1,000,000€ minorista. 0,75% Clase I $ LU2051376619  10$ Institucional y 1,000,000$ minorista. 0,75%

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE,FI PARETURN GVC GAESCO 300 PLACES GLOBAL EQUITY FUND 



Aviso legal

Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por GVC Gaesco Gestión, S.G.I.I.C., S.A. (en adelante "GVC Gaesco Gestión"), con la finalidad de proporcionar
información general a la fecha de emisión del informe y están sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Gestión no asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestión
considera que la información y/o las interpretaciones, estimaciones y/o opiniones relacionadas con los instrumentos
financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de
reconocido prestigio, disponibles para el público en general. GVC Gaesco Gestión no garantiza la precisión, integridad,
corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC
Gaesco Gestión y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán confiar exclusivamente en el mismo, antes
de llevar a cabo una decisión de inversión.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de
valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato,
compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente
divulgativa y no pretenden ser, y no pueden considerarse en ningún caso, asesoramiento en materia de inversión ni ningún otro
tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Gestión no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o
los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e
incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial.

GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden
tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por
cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a
empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses en llevar a cabo
cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o
simultáneo a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la legislación aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestión u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado,
verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el
presente documento; asimismo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningún modo o medio (ii) redistribuida o (iii) citada sin el previo consentimiento por escrito de GVC
Gaesco Gestión. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o
entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de
estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.
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