
Fecha

Categoria Clasificación SFDR

Fecha de lanzamiento Ratio de Sharpe

Benchmark RUSSELL 2000 TOTAL RETURN Volatilidad (1 año)

Rotación del fondo ENTRADAS SALIDAS

DISTRIBUCION POR DIVISAS Ninguna Ninguna

USD CHF GBP NOK

DISTRIBUCION SECTORIAL

RENTABILIDADES CLASE I

Fondo ES

Benchmark

PRINCIPALES POSICIONES MEJORES POSICIONES MES PEORES POSICIONES MES

DYCOM INDUSTRIES PENGUIN SOLUTIONS INC PHIBRO ANIMAL HEALTH CORP

SEZZLE SEZZLE PHOTRONICS INC

AMNEAL PHARMACEUTICALS LIVERAMP HOLDINGS ALIGNMENT HEALTCHARE INC

PTC THERAPEUTICS RAMBUS HERBALIFE  LTD

HAEMONETICS CORP/MASS NETSCOUT SYSTEMS INC OSI SYSTEMS

IES HOLDINGS PERFORMANCE ATTRIBUTION PERFORMANCE ATTRIBUTION
GLOBASTAR PENGUIN SOLUTIONS INC PHIBRO ANIMAL HEALTH CORP

UNITED NATURAL FOODS SEZZLE ALIGNMENT HEALTCHARE INC

UPBOUND GROUP RAMBUS PHOTRONICS INC

CBL ASSOCIATES PROPERTIES LIVERAMP HOLDINGS ADAPTHEALTH

NETSCOUT SYSTEMS INC OSI SYSTEMS
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Mayo fue un buen mes para la renta variable estadounidense, impulsado por unos resultados empresariales favorables, el continuo entusiasmo en torno a la IA y la incipiente expectativa de una

reducción de los tipos de interés a finales de año reforzada por el alto el fuego entre Estados Unidos e Irán, cuya consolidación podría contribuir a una reducción del precio del crudo y, por tanto, a

moderar las presiones inflacionistas. Durante el mes, el Nasdaq Composite lideró las subidas con una revalorización (en USD) superior al 8%, seguido por el Russell 2000, que avanzó más de un 6%, y por

el S&P 500, que registró una ganancia ligeramente superior al 5%. Las compañías de pequeña capitalización fueron algunas de las principales beneficiadas por la ampliación del rally bursátil. El buen

comportamiento del Russell 2000 estuvo impulsado por empresas con una mayor orientación al mercado doméstico estadounidense, que podrían verse favorecidas por unos menores costes de

financiación y por la resiliencia de la economía del país. La fortaleza de sectores como la banca regional, la industria y el consumo cíclico contribuyó al sólido rendimiento del índice, reforzando la

percepción de que el mercado alcista de 2026 se está volviendo más equilibrado y diversificado, en lugar de depender exclusivamente de un reducido grupo de grandes compañías tecnológicas, como

ha ocurrido durante los últimos años. En cuanto a los factores, los principales detractores de la rentabilidad durante el mes de mayo fueron Earnings Yield, Beta y Volatilidad Residual. Por el contrario, los

factores de Profitability y Selección de Títulos contribuyeron positivamente, aunque de forma insuficiente para compensar el impacto negativo de los anteriores. El fuerte rally de los mercados ha jugado

en contra de nuestra estrategia, ya que algunos de los segmentos más beneficiados han sido aquellos con múltiplos PER más elevados y una mayor sensibilidad a movimientos alcistas bruscos. De

hecho, durante los dos últimos meses, el comportamiento más destacado ha correspondido a los valores de perfil más reactivo y especulativo. Históricamente, este tipo de movimientos suelen tener un

carácter transitorio y terminan dando paso a un entorno más racional, en el que vuelven a imponerse los Fundamentales. 
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Fecha de inicio 14/07/2023

Gestora GVC Gaesco

Depositario BNP Paribas

ISIN  Inv.Mínima Com. Gestión 

Clase A ES0164839005 1 € 2.00%

Clase P ES0164839039 300,000€ minorista. 0.75%

Clase I ES0164839021 1,000,000€ minorista. 0.85%

Clase E ES0164839013  1€ Institucional 0.80%

GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, FI



AVISO LEGAL

GVC GAESCO ZEBRA US SMALL CAPS LOW POPULARITY, F.I. (Clase E)


