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Objetivo del Fondo

Fondo de Renta Variable Mixta Internacional que de acuerdo con el Reglamento SFDR (Reglamento (UE) 2019/2088), se clasifica como articulo 8. El
fondo aplica una politica de inversién basada en criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), integrando factores ambientales, sociales y
de buen gobierno (criterios ESG), asi como principios éticos inspirados en la doctrina social de la Iglesia Catélica. Se excluyen companias vinculadas
a sectores controvertidos como armamento, juego o pornografia. al promover caracteristicas medioambientales o sociales. La exposicién a RV serd
como maximo del 50%. En Renta Fija invierte en emisores de paises OCDE, con sesgo hacia la Zona Euro, tanto en renta fija pdblica y privada, sin
restricciones de calificacion crediticia, aunque con preferencia por calificaciones media y alta, y duracién media inferior a 5 afios. La exposicion a
mercados emergentes serd como maximo del 25%, y el riesgo divisa no superaré el 50%.

GVC GAESCO SOSTENIBLE,FI

Fechadeinicio 14/11/2014 ISIN Inv.Minima Com. Gestién
Gestora GVC Gaesco Clase A ES0164837009 1€ 0,60%
Depositario BNP Paribas ClaseR ES0164837017 1€ (Clase de Reparto) 0,60%

Caracteristicas del Fondo

Estadisticas 12m

Principales Posiciones

Divisa EUR Ratio de Sharpe 1,55 KONINKLIJKE PHILIPS 5,5%
Patrimonio 61.13.440 € Rotacién del Fondo 14% DEUTSCHE POST -REG 4,3%
Valor liquidativo 197,45 Volatilidad del Fondo 5,6% FANUC 4,2%
Benchmark Composcién de indices* Volatilidad del Benchmark 3,8% BUREAU VERITAS 3,7%
Liquidez Diaria Beta 0,86 BONOS ESTADO ESPANOL 5,15% 31/10/28 3,6%
TER 0,65% Alpha 5,9% NOMURA IRELAND HYBRID BOND | EURFUND  3,4%
BONOS ESTADO ESPANOL 1,45% 31/10/27 3,3%
* 50% MSCI Europe High Dividend Yield Index, 50% Barclays Euro Aggregate Bond Index LETRAS TESORO 0% 6/11/26 3,2%
Evolucién Histérica Rentabilidades
160 Tmes 3 meses 1\ ¢ 3YTAE 5Y TAE
150
140 GVC Sostenible 1,92% 7,48% 10,59% 7,55% 5,66%
130 Benchmark 0,39% 217% 517% 6,80% 1,83%
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o Rentabilidades Anuales
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o0 GVC Sostenible 5,28% 5,76% 8,87% 10,92% -6,13%
80
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Benchhmark 2,55% 8,93% 2,93% 10,23% -13,93%
GVC GAESC O SOSTENIBLE CLASE A Benchmark
Distribucion Sectorial Performance Attribution (Ultimo mes)
LAM RESEARCH CORP 0,85% ACCENTURE -0,59%
oustraL - | ;o ASML HOLDING NV 0,54% FANUC -0.27%
CBRE GROUP INC A 0,26% DEUTSCHE BOERSE -0,11%

KONINKLIJKE PHILIPS 0,20% CAPGEMINI SE -0,08%

MUENCHENER RUECKVER REG 0,19% PRYSMIAN SPA -0,03%

Mejores/Peores Posiciones (Ultimo mes)

consuvoeasico [N 65
LAM RESEARCH CORP 36,19% ACCENTURE -33,48%
TECNOLOGIA - 6,4% ASML HOLDING NV 24,31% CAPGEMINI SE -13,72%
MUENCHENER RUECKVER REG 8,00% FANUC -6,80%
CBRE GROUP INC A 7,72% DEUTSCHE BOERSE -3,55%
wateriates [ 4.6% MEDTRONIC PLC 5,99% KONE OYJ -2,93%

Distribucion por Divisas
I
EUR (85,7%)

50,2%
48,3%

m Renta Fija / Mercado Monetario

usD (8,6%) JPY (4,2%)

W Renta Variable

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60%

Comentario del gestor

Mes de subidas en las bolsas mundiales con el fin de la guerra de IrGn en el foco macro y la nueva inversion en el
plano de la IA a nivel micro como principales focos. Los precios del petréleo empezaron a bajar fuertemente sin
embargo los datos macro siguen fuertes y asi también la inflacién. Por otro lado empiezan haber algunos temores
sobre las valoraciones que estdn alcanzando los valores relacionados con la IA habiéndose tomado un descanso a lo
que respecta el perfomance este Ultimo mes. Con ese telon de fondo los rendimientos a largo plazo han bajado algo
y la renta fija que tenemos en cartera se ha comportado bien, asi como también aquellas empresas con una yield y
dividendo importante y teniendo una exposicién importante en el fondo, la parte de renta variable también lo ha
hecho bien. Con todo ello el fondo ha subido casi un 2% en el mes.
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Aviso legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LI.C, S.A. (en adelante "GVC Gaesco Gestién”), con la finalidad de proporcionar
informacién general a la fecha de emision del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Gestidn no asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion
considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/o opiniones relacionadas con los instrumentos
financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de
reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestidbn no garantiza la precision, integridad,
correccidn o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacidon independiente por parte de GVC
Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes
de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizaciéon o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato,
compromiso o decisidbn de ningln tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente
divulgativa y no pretenden ser, y no pueden considerarse en ningln caso, asesoramiento en materia de inversion ni ningdn otro
tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Gestidn no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o
los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e
incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.

GVC Gaesco Gestidon o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden
tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por
cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a
empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses en llevar a cabo
cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o
simultédneo a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la legislacion aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado,
verbalmente o por escrito, o estrategias de inversién a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el
presente documento; asimismo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningn modo o medio (ii) redistribuida o (ii% citada sin el previo consentimiento por escrito de GVC
Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o
entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de
estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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