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Objetivo del Fondo

Fondo de Renta Variable Mixta, que invierte en renta variable global un méximo del 75% del patrimonio del fondo y en renta fija un
minimo del 25%. Invierte en empresas con visioén a largo plazo, aunque pueden existir acciones mas tacticas y a menor plazo, pero
no es el su ndcleo.

Fechainicio 28/12/1995 ISIN Inv.Minima Com. Gestién
Gestora GVC Gaesco Clase A ESO115091037 1€ 1,50%
Depositario BNP Paribas ClaseP ESO115091011  300.000 € 1,00%

Clasel ESO115091003 1€ Institucional y 1.000.000€ minorista. 0,75%

Caracteristicas del Fondo Estadisticas 12m Principales Posiciones
Divisa EUR Ratio de Sharpe 1,30 ALPHABET INC-CLA 6,7%
Patrimonio 70.641.585 € Rotacién del Fondo 36,6% AMPER 8,5% 23/7/29 6,3%
Valor liquidativo 20,50 Volatilidad del Fondo 6,7% DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 6,0%
Benchmark Composcién de indices* Volatilidad del Benchmark 5,5% KERRY GROUP 5,7%
Liquidez Diaria Beta 0,81 AUDAX RENOVABLES SA 7.5% 22/05/2031 5,5%
TER (claseI) 0,8% Alpha 0,1% VIDRALA 4,5%

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR FERROCARRILES 4,3%

* 60% MSCI World Net Total Return Index, 40% Euribor a1 afo GRIFOLS B 4,0%
Evolucidén Histérica Rentabilidades
320 Tmes 3 meses 1Y 3Y TAE 5Y TAE
280 Bona-Renda 1,65% 1,26% 10,66% 14,73% 6,42%
240 Benchmark 0,92% 1,98% 12,59% 12,32% 8,36%
200 Rentabilidades Anuales
160 2026 2025 2024 2023 2022
120 Bona-Renda 4,82% 20,75% 10,85% 18,76% -18,63%
80 Benchhmark 10,30% 5,30% 16,85% 13,50% -811%
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 202
Mejores/Peores Posiciones (Ultimo mes)
——— BONA-RENDA CLASE A Benchmark
ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A.  29,55% FLATEXDEGIRO SE -23,91%
Distribucién Sectorial META PLATFORMS CLASS A 26,70% NOVO NORDISK A/S B -13,41%
BOKU INC 25,11% BB BIOTECH AG-REG -12,81%
consumoBAsco I ¢, DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL  24,18% LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEM/  -10,28%
TSK ELECTRONICA Y ELECTRICIDA  15,80% ELIS -10,11%

wousTRAL - I 135 )
Performance Attribution (Ultimo mes)
consumo piscrecionAL [N 14

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 117% NOVO NORDISK A/S B -0,33%

TecnoociA - I 5.2% ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A.  0,49% BB BIOTECH AG-REG -0,24%

servicios Anancieros [ 27% META PLATFORMS CLASS A 0,46% ELIS -0,21%

CONSTRUCCIONES Y AUXILIARFE  0,44% ZOETIS INC -0,20%

maTeRIAES [ 25% ALPHABET INC-CL A 0,26% FLATEXDEGIRO SE -0,19%
Distribucidon por Divisas Distribucidon por Clases de Activos

3% 1%

3%

= EUR = USD CHF GBP

= RENTA VARIABLE MERCADO MONETARIO = RENTA FIJA

Comentario del gestor

Septiembre fue un mes positivo para el fondo, que obtuvo una rentabilidad del +1,65%, superando el +0,92%
registrado por el indice de referencia. Este mejor comportamiento se explica principalmente por la favorable
evolucién de algunas de las principales posiciones de la cartera, destacando Distribuidora Internacional, Arteche,
Meta y CAF, que fueron los mayores contribuidores durante el mes. Por el contrario, Novo Nordisk, BB Biotech y Elis
restaron rentabilidad, aunque su impacto fue més que compensado por la evolucién del resto de inversiones. La
cartera mantiene una estructura equilibrada, con una exposicion del 66% a renta variable y del 31% a renta fija,
mientras que la evolucion a largo plazo continta respaldando nuestra filosofia de inversion basada en la seleccion
de compafias de calidad y en la preservaciéon del capital.
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Aviso legal

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por GVC Gaesco Gestion, S.G.LI.C, S.A. (en adelante "GVC Gaesco Gestién”), con la finalidad de proporcionar
informacién general a la fecha de emision del informe y estdn sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Gestidn no asume
compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion
considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/o opiniones relacionadas con los instrumentos
financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estdn basados en fuentes que se consideran fiables y de
reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestidbn no garantiza la precision, integridad,
correccidn o el carécter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacidon independiente por parte de GVC
Gaesco Gestion y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes
de llevar a cabo una decisién de inversion.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitaciéon o solicitud de compra, venta o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizaciéon o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningdn contrato,
compromiso o decisidbn de ningln tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente
divulgativa y no pretenden ser, y no pueden considerarse en ningln caso, asesoramiento en materia de inversion ni ningdn otro
tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Gestidn no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o
los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e
incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.

GVC Gaesco Gestidon o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden
tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por
cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a
empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses en llevar a cabo
cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o
simultédneo a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por la legislacion aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado,
verbalmente o por escrito, o estrategias de inversién a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el
presente documento; asimismo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes
con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada,
fotocopiada o duplicada en ningn modo o medio (ii) redistribuida o (ii% citada sin el previo consentimiento por escrito de GVC
Gaesco Gestion. Ninguna parte de este informe podrd reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o
entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de
estas restricciones podrd constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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