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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global
Perfil de riesgo: 4

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
NOVAREX A.M., S.I.C.A.V., mantiene una politica de inversion Global. Puede invertir en valores de renta variable nacional e
internacional y en renta fijade emisores publicos o privados de cualquier pais.

Operativa en instrumentos derivados
Podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados y OTC, con finalidad de cobertura e inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 1.250.564,00 1.250.567,00
N° de accionistas 139 141
Dividendos brutos distribuidos por acciéon

JDistribuye dividendos? NO



Patrimonio fin de

Valor liquidativo

Fecha periodo (miles de . . .
Periodo del informe 33.531 26,8126 23,4572 28,1439
2025 31.345 25,0590 18,5489 25,0986
2024 27.525 20,8592 17,5870 21,0012
2023 25.592 18,1315 14,8998 18,1440

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

: Sistema
- Base de calculo . -
imputac
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,01 0,01 0,03 0,03

patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado = o]
ase de calculo

0,02 | 0,05 |

0,05 0,02 0,11 0,08

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,36 0,58 0,81 1,62

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

patrimonio

Indice de rotacion de la cartera (%)

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

ler
Trimestre
2026

4,24 |

Acumulado

4° Trimestre
2025

2° Trimestre
2026

Trimestre
Actual

2026 2025 2024 2023 2021

7,00 | 20,69 | 12,51 | 6,15 | 20,13 | 15,04 | 21,69 | 21,92

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

ler
Trimestre
2026

Acumulado .
4° Trimestre

2025

2° Trimestre
2026

Trimestre
Actual

2026

2025 2024 2023

0,05 0,05 0,18 0,20

0,16 | 0,05 | 0,06 | 0,22 | 0,26 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

. . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.212 96,07 32.096 95,06
* Cartera interior 3.015 8,99 2.890 8,56
* Cartera exterior 29.197 87,07 29.206 86,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.080 3,22 1.387 4,11
(+/-) RESTO 239 0,71 280 0,83
TOTAL PATRIMONIO 33.531 100,00 33.763 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio . ..
% variacion

. Variacion del | Variacién respecto fin
Variacion del , G
, periodo acumulada periodo
Beiccelaetna anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.762 30.008 31.345

+- Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,00 -0,02 0,00

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -0,67 11,64 6,72 5.438,45

(+) Rendimientos de gestion -0,59 11,97 7,18 5.545,61

+ Intereses 0,02 0,01 0,03 75,23

+ Dividendos 0,49 1,75 2,49 -70,30

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,65 8,55 3,89 -108,07

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,02 0,62 0,71 -97,13

+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,47 1,05 0,12 -147,64

+- Otros resultados 0,00 -0,01 -0,06 -93,63

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 5.987,15

(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,34 -0,48 -54,36

- Comision de sociedad gestora -0,01 -0,01 -0,03 1,10

- Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,05 6,28

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 26,80

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -3,98

- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,31 -0,38 -84,56

(+) Ingresos 0,00 0,01 0,02 -52,80

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,02 -52,80

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 33.531 33.762 33.531




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversion y emisor

en porcentaje sobre el

Periodo actual Periodo anterior

Valor de Valor de o Valor de Valor de o
mercado mercado ° mercado mercado %
ES0105065009 - Acciones| TALGO 078 US8816242098 - Acciones| TEVA PHARMACEUTICAL o | 000 667 | 198
ES0113211835 - AccionesBANCO BILBAO VIZCAYA EUR IRECN VS 1007 | 298  IP3734800000 - AccionesNIDEC CORPORATION PY 79 | o024 86 | 025
ES0132105018 - Acciones| ACERINOX EUR 38 | o098 290 | 086  BMG491BTI088 - AccionesINVESCO USD o5 | 201 ss6 | 173
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 64 | 189 668 | 198  DE0005552004 - AccionesDEUTSCHE POST AG EUR o1 | 269 839 | 248
g?gll,}fﬁw” - Acciones|BANCO SANTANDER CENTRAL EUR sor | 149 491 | 145  DEO0OBASFIII - Acciones|BASF EUR 376 | 112 351 | 104
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2845 | 849 2721 | 805  DE00OSAFHO0I - Acciones|SAF HOLLAND EUR 27 | 127 397 | 118
TOTAL RENTA VARIABLE 2845 | 849 2721 | 805  DEO0OTUAGS0S - Acciones|TUI AG EUR 207 | o062 217 | o064
g%fﬁf_fo” = AR EEETEOVC A RO VALUINRUS ||y 170 | 051 170 | 050  FR0000133308 - AccionesORANGE EUR 20 | 078 314 | 093
TOTAL IIC 170 | o051 170 | 050  GB0030913577 - Acciones|BT GROUP PLC GBP 258 | 077 254 | 075
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3015 | 9,00 2891 | 855  HK0941009539 - Acciones|CHINA MOBILE HKD 357 | 106 | 101
BMGO!12X1056 - Acciones AEGON EUR Lo | 313 1010 | 299 US00206R1023 - Acciones|AT&T INC. USD 11| st 145 | 043
CH0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 44 | 123 522 | 155  US02376R1023 - AccionesAMERICAN AIRLINES GROUP USD a5 | 127 569 | 169
DE0005140008 - Acciones| DEUTSCHE BK EUR 1052 | 3.4 1526 | 452 US0970231058 - Acciones BOEING USD m | 230 so1 | 264
g&(aoswoooa = ACEITE| SAVARR(O I W OUGRAN WNAILE ||y ss3 | 165 573 | 170 US4781601046 - AccionesJOHNSON & JOHNSON UsD 655 | 195 623 | 184
DE0007164600 - Acciones|SAP AG EUR s | oo 0| 000  US9182041080 - Acciones|VF CORPORATION USD 161 | o048 19 | os6
DE0008430026 - Acciones MUENCHENER RUECKVER EUR 1005 | 3.00 977 | 289 US0028241000 - Acciones ABBOTT LABORATORIES USD 305 | o091 0| o000
DK0062498333 - AccionesNOVO NORDISK A/S DKK 291 | 087 362 | 107 USI011371077 - Acciones BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 297 | o089 0| o000
FR0000120404 - Acciones|ACCOR EUR | 126 468 | 139 US5004584018 - Acciones KOMATSU USD s | 16 a8 | 145
FRO000120628 - Acciones|AXA EUR 959 | 286 989 | 293 US8807701029 - Acciones TERADYNE INC USD 1239 | 370 1482 | 430
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 751 | 218 666 | 197  US59156R1086 - AccionesMETLIFE USD 665 | 198 593 | 176
FR0000125007 - Acciones|COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1174 | 350 1346 | 399 BMG200471036 - Acciones CARNIVAL CORP LTD USD 1309 | 390 1511 | 447
FR0000131104 - AccionesBANQUE NATIONALE DE PARIS EUR 789 | 235 848 | 251 100006290147 - AccionesTEVA PHARMACEUTICAL USD 796 | 237 0| o000
TE0004906560 - AccionesKERRY GROUP EUR 10s6 | 3.5 996 | 295  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 26380 | 78,65 26232 | 77.69
IE0OBTNIY115 - Acciones MEDTRONIC PLC USD 739 | 220 664 | 197 TOTAL RENTA VARIABLE 26380 | 78,65 26232 | 77,69
JEOOBNS74F90 - Acciones|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 265 | 079 297 | 088  LU0039217434 - ParticipacionesHSBC CHINESE EQUITY USD 335 | 099 350 | 104
3633400001 - Acciones|TOYOTA MOTOR CORPORATION PY 1050 | 313 oaa | 280 U Agcs}g;(gfgl = AT T PAR SR GUEGASED EUR 2062 | 6,15 2225 | 659
1P3802400006 - AccionesFANUC Y a7 | 124 498 | 147 LU1775947333 - ParticipacionesINVESCO ASEAN EQUITY AAD | USD o | 126 402 | 1o
LUI1598757687 - Acciones)ARCELORMITTAL EUR 1187 | 354 1os4 | 312 TOTAL IIC 2816 | 840 2077 | 882
NL0009432491 - Acciones|VOPAK. EUR 1201 | 385 1232 | 365 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.196 | 87,05 20209 | 86,51
NO0010063308 - Acciones TELENOR ASA RESEARCHES NOK 159 | o047 169 | 030 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32211 | 9605 32.100 | 95,06
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR | USD 28 | o068 202 | o060
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):
US6541061031 - Acciones|NIKE USD 300 | 089 35 | 102
US3682872078 - Acciones|OAO GAZPROM USD o | 000 0| o000
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Paises
. CONSUMO CICLICO 17,7 % . ALEMANIA 14,7 %
. CONSUMO NO CICLICO 14,6 % . ESPANA 16,5 %
. FINANCIERO 31,7 % . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 279 %
. INDUSTRIAL 139 % . FRANCIA 13,0 %
[Jorros 20 % [Jorros 279 %
Total 1000 % Total 100.0 %
Divisas Tipo de Valor
[ porar usa 302 % [ Acciones 878 %
I :uro 599 % [l ronvos DE INVERSION 9.0 %
. LIBRA ESTERLINA 1,6 % . LIQUIDEZ 32 %
. OTROS 3.7 % Total 100,0 %
D YEN JAPONES 47 %
Total 100,0 %




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 886,43 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

a.) En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de I IC, las participaciones significativas de la sociedad
son: 2 accionistas po oseen el 23,99% y el 63,95% de las acciones de NOVAREX ACTIUS MOBILIARIS, S ICAV.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Durante el tercer trimestre de 2026, las principales bolsas mundiales registraron un comportamiento desigual, aunque con un sesgo
generalmente favorable en los indices mas expuestos a tecnologia e inteligencia artificial. E1 mercado estuvo respaldado por la
solidez de la inversion empresarial, especialmente en inteligencia artificial, unos beneficios corporativos resistentes y unos datos de
actividad mejores de lo previsto. Sin embargo, el repunte de la inflacion energética, la subida de las rentabilidades de la deuda
publica y el endurecimiento monetario limitaron las ganancias durante septiembre. Sectorialmente, tecnologia y servicios de
comunicacion fueron los segmentos mas fuertes al final del trimestre, mientras que utilities, inmobiliario, consumo discrecional y
otros sectores sensibles a los tipos de interés se vieron penalizados por el aumento de las rentabilidades de los bonos. El sector
energético también mantuvo un comportamiento destacado, favorecido por el fuerte encarecimiento del petroleo. Por su parte, el VIX
se mantuvo la mayor parte del periodo en niveles relativamente contenidos, aunque repunt6 puntualmente alrededor de las reuniones
de los bancos centrales y ante el aumento de las tensiones geopoliticas y energéticas, cerrando septiembre en torno a 16 puntos. Esto
refleja que, pese al deterioro de algunos indicadores de mercado, no se produjo un episodio generalizado de aversion al riesgo.

Los indicadores adelantados mostraron una aceleracion de la actividad tanto en Estados Unidos como en la zona euro. En EE. UU.,
el ISM manufacturero termind septiembre en 54,5 puntos, acumulando nueve meses consecutivos en expansion; destacaron la mejora
de los nuevos pedidos y del empleo, aunque el fuerte aumento del componente de precios pagados, hasta 77,9 puntos, evidencio la
persistencia de presiones inflacionistas. El Gltimo dato de ISM de servicios, referente al mes de agost, se situd en 55,4 puntos,



mostrando también fortaleza y expansion econdmica. En la eurozona, el PMI manufacturero alcanzo6 52,9 puntos en septiembre y el
indicador adelantado de servicios subi6 hasta 53,0, frente a 51,6 en agosto, ambos por encima del nivel de expansion de 50.

En politica monetaria, el trimestre estuvo marcado por un giro restrictivo de los dos principales bancos centrales. EIl BCE mantuvo
inicialmente los tipos sin cambios en julio, con la facilidad de depdsito en el 2,25%, ante la elevada incertidumbre sobre la duracion y
los efectos indirectos del shock energético. En septiembre, sin embargo, elevo sus tres tipos oficiales en 25 puntos basicos, situando
la facilidad de deposito en el 2,50%, la tasa de refinanciacion en el 2,65% y la facilidad marginal de crédito en el 2,90%. La decision
respondié a la persistencia de las presiones inflacionistas derivadas del conflicto en Oriente Medio, aunque el organismo mantuvo un
enfoque dependiente de los datos y sin comprometer una trayectoria predeterminada. La Reserva Federal mantuvo en julio el rango
objetivo de los fondos federales entre el 3,50% y el 3,75%, aunque tres miembros defendieron ya una subida de 25 puntos basicos.
Finalmente, en septiembre increment6 el rango hasta el 3,75%-4,00%, de forma unanime, al considerar que la actividad econémica y
la inversion seguian creciendo a un ritmo sélido y que la inflacion permanecia demasiado elevada. En conjunto, tanto el BCE como
la Reserva Federal priorizaron el control de la inflacion frente a los riesgos para el crecimiento, con un mensaje de cautela ante la
evolucion de los precios energéticos y las tensiones geopoliticas.

En el mercado de divisas, el euro se mantuvo practicamente estable frente al dolar durante el trimestre, pasando de aproximadamente
1,139 dolares por euro a finales de junio a 1,136 al cierre de septiembre.

En energia, el Brent repuntd con fuerza y cerrd septiembre alrededor de 103 dolares por barril, frente a niveles cercanos a 72 délares
al final de junio, ante la persistencia de las tensiones en Oriente Medio, los riesgos sobre el estrecho de Ormuz y las dudas sobre la
normalizacion de la oferta. El gas europeo TTF también se encarecio notablemente, terminando el trimestre cerca de 72 euros/MWh,
condicionado por la reduccion de los flujos de GNL procedentes del Golfo Pérsico, aunque el aumento de la produccion en
Norteamérica y Africa amortigué parcialmente el impacto.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Continuamos con niveles de exposicion en renta variable muy elevados, priorizando las compaiiias de calidad y con mayor
descuento para maximizar el potencial alcista de la Sicav.

¢) Indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni
limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos meramente
informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del %
durante el trimestre y en los ultimos doce meses ha sido del 0%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -0,69%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una
rentabilidad de 0,71%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -0,69% y el nimero de accionista ha registrado
una variacion negativa de -2 accionista, lo que supone una variacion del -1,42%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha
sido del -0,69%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,06%.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -0,69%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de sicavs
gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -0,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre, cerramos toda la posicion en derivados del EuroStoxx al llegar el subyacente a nuestro precio objetivo. Una vez
mas, esta estrategia de dientes de sierra ha tenido un resultado muy positivo en términos de rentabilidad.

En inversion directa a compaiias, empezamos a reducir parcialmente la exposicon en Deutsche Bank, tras el buen comportamiento
de la cotizacion que redujo, en gran medida, nuestro potencial alcista basado en analisis fundamental. Con la caja disponible,
incrementamos la exposicion al sector de tecnologia médica dando entrada a la cartera a las estadounidenses Abbot Laboratories y
Boston Scientfici, ambas lideres en sus respectivas areas.

Finalmente, aprovechamos la debilidad del sector software tras el auge de la inteligencia artificial para incluir en cartera a la alemana
SAP, cuyas elevadas barreras de entrada y sus numeros de calidad y balance fuerte, no estan recogidas, en nuestra opinion, en el
actual precio de su accion.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.



Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: futuro sobre
Eurostoxx que han proporcionado un resultado global de 5740 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia
al final del periodo un 0,44%.

El apalancamiento medio de la IIC durante el periodo ha sido del 0,61%.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,36%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC
mantiene en cartera acciones de: GAZPROM ADR con un peso patrimonial de 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,31%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad
del 0,12%.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,21 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC
Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empresas que estan en
las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la posicion global de las 1IC gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales
como primas de asistencia a juntas.

En concreto durante el afio se ha votado en las Juntas de: TALGO S.A., BBVA, B.SANTANDER, TELEFONICA, ACERINOX, ,
en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos trimestres, continuaremos realizando un analisis riguroso del entorno macroecondémico y del comportamiento
empresarial, con el objetivo de ajustar de forma dinamica la asignacion entre los distintos activos y asi maximizar la rentabilidad para
los participes de la SICAV.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).



