GAESCO JUNIOR, F.P.

DECLARACION DE PRINCIPIOS DE POLITICA DE INVERSION

VOCACION, OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Gaesco Junior FP, es un Fondo de Pensiones clasificado en la categoria de renta variable mixta.
El Fondo puede invertir en renta variable nacional e internacional hasta un maximo del 80% de
su patrimonio y el resto se invertird preferentemente en renta fija, tanto publica como privada
y en los mercados monetarios. No existen limites maximos en lo que se refiere a la distribucién
de activos por sectores econdmicos, se invertira en aquellos valores que ofrezcan, a juicio de la
sociedad gestora, el mejor perfil de rentabilidad-riesgo en un horizonte de medio y largo plazo.
El fondo podrd usar derivados de renta variable, tanto con objeto de cobertura de las posiciones
de contado, como complemento e inversién. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El Fondo tiene como objetivo de rentabilidad a largo plazo superara la rentabilidad del indice
compuesto por, un 75% del Eurostoxx 50 mas un 25% del mercado monetario. Para lograr dicho
objetivo, el Fondo puede invertir en toda clase de activos, mercado monetario, renta fija
corporativa y publica, renta variable nacional e internacional y mercado de derivados, a
discrecién de la sociedad gestora con la finalidad descrita y en los porcentajes implicitos en su
clasificacidn de renta variable mixta.

RIESGOS INHERENTES A LAS INVERSIONES Y SU MEDICION Y CONTROL

Perfil de riesgo del fondo y del inversor: 5 en una escala del 1 al 7

El estilo de gestion del Fondo es muy dindmico, tratando en todo momento, de aprovechar las
oportunidades que puede llegar a ofrecer el mercado en el corto plazo, sin que ello suponga un
incremento significativo del perfil de riesgo.

Va dirigido a inversores con perfil de riesgo alto, que priorizan optimizar el binomio rentabilidad-
riesgo en el medio y largo plazo, que estén dispuestos soportar las oscilaciones en las
rentabilidades anuales que pueden provocar la volatilidad de los mercados en general y de la
renta variable en particular.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en valores. Los riesgos mas destacables del Fondo son los siguientes:

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacidn de los activos depende especialmente de la
marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién econdmica de los emisores que,
por su parte, se ven influidos por la situacidn general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversidn en renta variable: Derivado de las variaciones en el
precio de los activos de renta variable. EIl mercado de renta variable presenta, con



caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de
renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan
al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter
general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos
determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los
titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto
mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversidn en activos denominados
en divisas distintas a la divisa de referencia de la participaciéon se asume un riesgo
derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de inversidon en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden
ser mas volatiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden
tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados
de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacion o
expropiacién de activos, y de inestabilidad social, politica y econdmica es superior en los
mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises
emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado
desarrollado lo que provoca una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de contraparte: Cuando el valor liquidativo esté garantizado o dependa de uno o mas
contratos con una contraparte, existe el riesgo de que esta incumpla con sus obligaciones de

pago.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados: El uso de instrumentos
financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del
valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar
a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Riesgo de crédito: La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al
emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente
al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacion
crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para
indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se
incumple la obligacidn de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan
la calificacién crediticia del emisor o la emisidn o bien si otras noticias afectan a la percepcién
del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con
calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de
calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o
emisiones de baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de sostenibilidad: Este riesgo dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad, su localizacién geografica o su politica ASG. De este modo, las inversiones que



presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo.

El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en anilisis
propios y de terceros. Para ello la sociedad gestora tomard como referencia la informacion
disponible publicada por los emisores de los activos en los que invierte y utilizard datos
facilitados por proveedores externos. La sociedad gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de
politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas. Para mas informacion
puede acudir a www.gvcgaesco.es.

Riesgo de liquidez: La inversidn en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacidn puede privar de liquidez a las
inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo
puede verse obligado a vender, comprar o modificar sus posiciones.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de control y medicidn de los riesgos a los que estan
sometidas las inversiones, que monitorizan la calidad y calificaciones crediticias de la cartera, la
diversificacion entre emisores, la diversificacion del riesgo de contrapartida, el apalancamiento,
la liquidez y el control del rendimiento y de la volatilidad de la cartera y de su respectivo indice
de referencia.

Para el control de la exposicion de la cartera al riesgo de crédito de los activos de renta fija, se
realiza un analisis diario del rating crediticio de las nuevas adquisiciones de Renta Fija, asi como
la revisidn periddica de los ratings de los titulos en cartera.

La sociedad gestora dispone de un sistema propio de calificacién de la calidad de los activos y
entidades.

Para los activos de la renta fija, se evalia periddicamente el nimero y calidad de los
contribuidores de precios para determinar su grado de liquidez y si la fuente de precios se
considera suficientemente fiable.

La sociedad gestora aplica la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicién
global del Fondo al riesgo de mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros
derivados. Diariamente se hace un seguimiento de las carteras de derivados y se monitoriza el
capital comprometido en derivados.

SUPERVISION Y SEGUIMIENTO DEL CUMPLIMIENTO DE LOS PRINCIPIOS ESTABLECIDOS

La Unidad de control de riesgos y cumplimiento normativo de la entidad gestora ejerce la
funcién de supervisién y seguimiento del cumplimiento de los principios de la politica de
inversién de este Fondo, monitorizando los limites de inversion y diversificacidn.

Para validar el valor liquidativo y el cumplimiento de las politicas de inversion se utiliza un
sistema de informacién independiente que se nutre de datos externos a los utilizados por la
gestora y que realiza calculos y validaciones empleando métodos alternativos.


http://www.gvcgaesco.es/

PERIODO DE VIGENCIA DE LA POLITICA DE INVERSION

La politica de inversion recogida en el presente documento se fija con vocacion de permanencia
y sin un periodo de vigencia preestablecido.



