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La Sociedad de Inversion, o en su caso, la entidad gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las 11IC

Direcciéon
Doctor Ferran 3-5 08034 Barcelona Barcelona tel.93 366 27 27
Correo electronico

info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail:inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fecha de registro de la sicav: 03/10/2014

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros IIC
Vocacion inversora: RV INTERNACIONAL
Perfil riesgo : 7 (En una escala del 1 al 7)

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o
no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos
por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la
totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depositos a la vista o con vencimiento
inferior a un afo en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologfa aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominaci6n EUR
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2. DATOS ECONOMICOS

Periodo Actual Periodo Anterior Ano actual Ao t-1

indice de rotacion de la cartera 0,25 0,10 0,25 0,11

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso.

2.1.b) Datos generales

Periodo Actual Periodo Anterior
240.105,00

N2 de acciones en circulacion 240.002,00

N2 de accionistas 109 109

Beneficios brutos distribuidos por accién

Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo
(miles de euros) fin del periodo minimo maximo
Periodo del informe 2.507 10,4459 9,9617 10,7865
2021 2.562 10,6718 9,7414 10,7565
2020 2.353 9,8000 9,6852 9,8085
2019 2.333 9,7117 9,5954 9,7291

Cotizacion (euros) Volumen medio diario Frecuencia (%) Mercado o sistema en

fin del periodo minimo maximo (miles de euros) el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado

acumulada Base de Sistema
cilculo  imputacion

periodo
s/patrimonio s/resultados Total  s/patrimonio s/resultados
0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 Patrimonio

Comision de deposito

% efectivamente cobrado )
Base calculo

periodo EI T ETE
0,02 0,02

patrimonio
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2. DATOS ECONOMICOS
2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Clase: ONGUADO SICAV Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral

LG
afo t actual

Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Ano t-1 Ao t-2 Ano t-3
Rentabilidad 1IC -2,12 -2,12 2,44 0,32 3,36 8,90 0,91 0,00

2,69

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Acumulado Trimestral

Anual
afo t actual

Ult. trim Trim -1 Trim -2 Trim -3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
0,32 0,32 0,41 0,37 0,33 1,46 0,84 1,17 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en 1IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos
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Gréfico evolucion del valor liquidativo
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2. DATOS ECONOMICOS

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de euros)

S . . Fin periodo actual Fin periodo anterior

e Importe % patrim. Importe % patrim.

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.318 92,47 2.088 81,51
* Cartera interior 199 7,94 7 0,27

* Cartera exterior 2.119 84,52 2.081 81,21

* Intereses de la cartera de inversion 0 0,01 1 0,03

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 163 6,49 443 17,29
(+/-) RESTO 26 1,04 31 1,20

TOTAL PATRIMONIO 2.562 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin

D D acumulada periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 2.562 2.501 2.562

(+/-) Compra venta de acciones (neto) -0,04 0,00 -0,04 885,44

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Rendimientos netos -2,16 2,40 -2,16 -188,63

(+) Rendimientos de gestion -1,92 2,77 -1,92 -168,36

+ Intereses 0,02 -0,03 0,02 -150,87

+ Dividendos 0,05 0,04 0,05 29,65

+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 -0,09 -0,08 9,16

+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,63 -2,12 -0,63 -70,86

+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,27 0,01 0,27 2.851,91

+/- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,55 5,25 -1,55 -129,19

+/- Otros resultados 0,00 -0,29 0,00 -99,07

+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,37 -0,24 -37,36

- Comision de sociedad gestora -0,11 -0,11 -0,11 -3,34

- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -6,46

- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,11 -0,05 -55,26

- Otros gastos de gestion corriente -0,06 -0,11 -0,06 -50,08

- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -96,77

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por 0 0 0 0

enajenacion inmovilizado

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 2.507 2.562 2.507

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
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3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al
cierre del periodo

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodo actual Periodo anterior
Valor mercado % Valor mercado Yol
INDITEX EUR 5 0,19 7 0,27
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 5 0,19 7 0,27
TOTAL RENTA VARIABLE 5 0,19 7 0,27
GVC GAESCO 300 PLACE EUR 97 3,88 0 0,00
GVC GAESCO VALUE MIN EUR 97 3,87 0 0,00
TOTAL IIC 194 7,75 0 0,00
UK TREASURY!0,750!2023-07-22 GBP 129 5,16 131 513
ESTADO USA 10,500!2023-03-15 usD 0 0,00 132 5,15
TOTAL DEUDA PUBLICA MAS DE UN ANO 129 5,16 263 10,28
ESTADO USA 10,500!2023-03-15 usbD 134 5,35 0 0,00
TOTAL DEUDA PUBLICA MENOS DE UN ANO 134 5,35 0 0,00
NYKREDIT!0,125!2024-07-10 EUR 98 3,91 100 3,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA MAS DE UN ANO 98 3,91 100 3,91
TOTAL RENTA FIJA 362 14,42 363 14,19
TOTAL RENTA FIJA 362 14,42 363 14,19
KBC BANCASSUR. EUR 11 0,42 12 0,47
ANHEUSER BUSCH EUR 0 0,00 27 1,04
NOVARTIS CHF 21 0,82 20 0,79
ROCHE HOLDING CHF 14 0,57 15 0,57
DUFRY AG CHF 19 0,76 22 0,85
NESTLE CHF 12 0,49 13 0,50
DEUTSCHE POST EUR 22 0,87 28 1,10
VOLKSWAGEN EUR 6 0,25 7 0,28
ALLIANZ EUR 12 0,47 11 0,44
MUENCHE RUECK EUR 170 6,78 26 1,02
LEG IMMORBILIEN EUR 6 0,22 7 0,26
CREDIT AGRICOLE EUR 13 0,53 15 0,60
AIR LIQUIDE EUR 7 0,29 7 0,28
TOTAL FINA EUR 0 0,00 9 0,35
ACCOR EUR 23 0,93 23 0,89
SANOFI EUR 16 0,65 16 0,61
LVMH EUR 26 1,04 17 0,68
SCHNEIDER ELEC. EUR 13 0,50 14 0,56
CAP GEMINI EUR 12 0,49 13 0,51
EIFFAGE EUR 14 0,56 14 0,53
BNP EUR 26 1,04 18 0,71
ANTOFAGASTA PLC GBP 6 0,24 5 0,19
DIAGEO GBP 14 0,56 15 0,58
BAT GBP 0 0,00 8 0,30
RIO TINTO GBP 14 0,58 12 0,46
BP AMOCO GBP 0 0,00 13 0,51
RECKITT BENCKIS GBP 7 0,29 8 0,31
KERRY GROUP EUR 20 0,81 23 0,88
VOPAK EUR 21 0,82 22 0,84
FIAT CHRYSLER A EUR 6 0,25 7 0,28
ATLAS COPCO AB SEK 8 0,32 10 0,39
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 541 21,55 455 17,78
TOTAL RENTA VARIABLE 541 21,55 455 17,78
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ISHARES S&P 500 EUR 120 4,78 124 4,86
X MSCI EMERGING EUR 0 0,00 113 4,39
JPMORGAN INV US usD 373 14,87 378 14,76
ROBECO BP US PR EUR 168 6,71 170 6,62
GAMCO INTERN AR EUR 57 2,29 57 2,23
JANUS HEND HORI EUR 93 3,70 99 3,85
PARETURN GVCGAE EUR 92 3,65 0 0,00
PICTET EUR SHOR EUR 215 8,59 221 8,62
EUROP SPEC INV EUR 95 3,80 100 3,89
TOTAL IIC 1.213 48,39 1.261 49,22
TOTAL EXTERIOR 2.115 84,36 2.080 81,19
TOTAL INVERSION FINANCIERA 2.314 92,30 2.087 81,46
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3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

O DP +1a ext. =5,16%

B DP -1a. ext. =5,35%
ONC=775%

CIC ext. = 48,30%

0 Otros=7.7%

' RF cot+1a ext. = 3,01%
RV cot. =0,19%

@ RV cot. ext. =2155%
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Subyacente Instrumento

Total Operativa Derivados Derechos

US 10YR NOTE FUTURO!US T10YR 115 Inversion
NOTE!T000!FISICA

Total Operativa Derivados Obligaciones Renta Fija 115

GVC GAESCO VALUE MIN I.1.C.IGVC GAESCO VALUE MIN 100 Inversion
JPMORGAN INV US I.L.C.!JPMORGAN INV US 311 Inversion
ROBECO BP US PR I.I.C.IROBECO BP US PR 155 Inversién
GAMCO INTERN AR I.I.C.IGAMCO INTERN AR 50 Inversién
JANUS HEND HORI I.IL.C.!JANUS HEND HORI 100 Inversion
PICTET EUR SHOR I.I.C.IPICTET EUR SHOR 221 Inversion
EUROP SPEC INV I.I.C.IEUROP SPEC INV 100 Inversion
Total Operativa Derivados Obligaciones Otros 1.037

Total Operativa Derivados Obligaciones 1.151
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4. HECHOS RELEVANTES

SI \[)
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones
c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

xX X X X X X

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacién

g. Otros hechos relevantes X

5. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS RELEVANTES

El Consejo de Administracion de la sicav de referencia, en su reunion celebrada el durante el mes de enero de 2022, ha acordado proponer a la
Junta General de Accionistas que al efecto se convoque, la disolucion y liquidacion de la sociedad, acogiéndose al régimen transitorio introducido
por Ley 11/2021, de 9 de Julio, de medidas de prevencion y lucha contra el Fraude Fiscal, que modifica apartado 4 del articulo 29 Ley 27/2014, 27
de noviembre del impuesto sobre Sociedades, asi como su Disposicion transitoria cuadragésima primera. Adicionalmente, informar a los socios de
la posibilidad de acogerse al régimen de reinversion de la cuota de liquidacion en los términos previstos en dicho régimen transitorio.

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la

gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos

satisfechos por la IIC. X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

En conformidad con el porcentaje establecido segiin el nuevo reglamento de 11C, las participaciones significativas de la sociedad son: 1 accionista
posee el 99,86% de las acciones de ONGUADO SICAV. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la

gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido a 211,55 euros, lo que supone un 0,008% del patrimonio medio
de lalIC.

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable
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9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los mercados empezaron el trimestre en tono negativo tras las minutas de la Fed del dia 5 de enero en las que hablaban de una primera subida de
tipos en marzo. Desde entonces, en endurecimiento de las politicas monetarias ha sido uno de los lastres para el mercado, que ha ido poniendo en
precio unas perspectivas cada vez mas agresivas: en EEUU los tipos podrian estar incluso por encima del 3% a finales del 2022 mientras que en
Europa se han puesto en precio tres subidas de 0.25 puntos.

El segundo factor que han impactado este trimestre es la guerra en Ucrania y la consecuente subida del precio de las materias primas y la inflacion.
Los avisos sobre la guerra y la entrada de las tropas tuvieron un efecto significativo, aunque el pico de tensién en los precios lo vimos al anunciar la
UE y EEUU el paquete de sanciones y poner sobre la mesa la posibilidad de dejar de importar petréleo y gas de Rusia. Esta posibilidad se ha
reducido en el corto plazo pero sigue sobre la mesa. La inflacion, que se esperaba pudiese moderarse significativamente a mitad de afo, pues la
gran subida del petroleo habra sido el verano pasado, ha seguido incrementando.

Finalmente el tercer factor que esta moviendo los indices es la evolucion que tendra el crecimiento econémico como resultado de los tipos y la
inflacion. Empezamos 2022 con expectativas de crecimiento bien por encima del 4% para Europa y EEUU y los economistas han ido reduciendo
las cifras a entorno el 3%. Las familias tienen ahorro acumulado durante el COVID que permite contrarrestar el impacto de la inflacion y el final de
las restricciones en occidente esta impulsando el sector servicios, sin embargo el mercado ya busca sefiales de posible recesion en 2023 (curva
tipos, spread crédito, confianza consumidor,&#8230;).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Mantenemos una inversion muy elevada durante todo el periodo, con un 92.31% a finales de Marzo, y por otra, mantenemos un claro sesgo value
en la cartera de la sicav.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada por ningan
indice de referencia.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -2,12%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una rentabilidad de 0,12%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -2,16% y el namero de accionistas ha registrado una variacion
positiva de 2 accionistas, lo que supone una variacion del 1,87%. La rentabilidad neta de la IIC durante el periodo ha sido del -2,12%, con un
impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,32%. ONGUADO SICAV invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto,
satisface tasas de gestion en las 1IC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversién en otras IIC’s durante el periodo ascienden a
0,08% del patrimonio medio de la IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -2,12%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de sicavs gestionados por GVC
Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -2,33%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a)lnversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer trimestre de 2022 hemos adquirido empresas como Bnp Paribas, LVMH y Munich Re. También hemos afiadido nuevos fondos en
la cartera con un elevado sesgo value como s6n: GVC Gaesco Value Minus Growth, Pareturn GVC Gaesco 300 Places Worldwide y Pareturn GVC
Gaesco Small Caps. Hemos vendido empresas como TotalEnergies, Anheuser Busch Inveb, BP y British American Tobacco, asi como el ETF de
Emergentes: X MSCI Emeging Markets.

Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: X MSCI EMERGING MARKETS, RIO TINTO, ANHEUSER BUSCH INBEV
NV, US TREASURY 0,5% 15/3/23, BRITISH AMERICAN TOBACCO. Los activos que han restado mayor rentabilidad en el periodo han sido:
PARETURN GVCGAESCO EUR SMALL CAPS EQUITY CLASS | FUND, DEUTSCHE POST -REG, JANUS HENDERS HORIZ EUR CO B G2 EUR
FUND, PICTET EUR SHORT TERM CORP BOND ] FUND, JPMORGAN INV US SELEC EQ USD FUND.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el trimestre se han realizado operaciones con instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en futuro sobre Bono Americano que han
proporcionado un resultado global positivo de + 6728,87 euros. El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia al final del trimestre

un 11,13% del patrimonio del fondo.
El apalancamiento medio de la IIC durante el periodo ha sido del 13,4%.
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9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

d) Otra informacioén sobre inversiones.

En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 11,36%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad del 0,02%. El
VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 4,9%.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el
volumen invertido. En condiciones normales se tardarfa 0,77 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las 1IC gestionadas por GVC Gaesco Gestion
SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las [IC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de
asistencia y voto en las juntas generales que se celebraron en Barcelona y cercanfas de aquellas empresas que estaban en las carteras de las 11C
gestionadas con independencia del porcentaje del capital que se tuviera de las mismas; de sociedades en las que la posicion global de las IIC
gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses.
Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a
juntas. Para el resto, en aquellas empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de medios telematicos, se ha procedido a utilizar
dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la Entidad Depositaria. El sentido del voto durante este
periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de anlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos que la tasa de inflacion se mantenga elevada y no esperamos que se normalize debajo del 3% hasta finales de 2022, principios del
2023.

En este entorno pensamos que el value puede hacerlo mucho mejor que el growth a lo largo de todo el aflo 2022. Mantendremos tanto las elevadas
tasas de inversion, como el claro sesgo value de la cartera.
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10. INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS DE REMUNERACION

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS
GARANTIAS Y SWAPS DE RENDIMIENTO TOTAL
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