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Jaume Puig.  CEO y CIO GVC Gaesco Gestión, SGIIC &

GVC Gaesco Pensiones, SGFP & Gestor del Fondo



 Experiencia, Independencia y Profesionalidad. GVC Gaesco lleva décadas gestionando patrimonios financieros, siendo pioneros en la gestión de
Fondos de Inversión y SICAVs. La experiencia en cualquier entorno de mercado es fundamental para llevar a cabo las decisiones de inversión más
adecuadas, velando por los intereses del cliente y focalizando la gestión en la optimización del binomio rentabilidad / riesgo.

 Pioneros en la Gestión

 Renta variable especializada con enfoque fundamental

 Gestión Cuantitativa de Retorno Absoluto basado en el Behavioural Finance desde finales de los 90s

 GVC Gaesco Fondo de Fondos fue el 1er Fondo de Fondos registrado en la CNMV (1997).

 GVC Gaesco Renta Fija es el 5º Fondo con más historia en España. Fue registrado en la CNMV en 1986.

 Equipo de Gestión Experto. Equipo consolidado, alineado, dimensionado, reputado y premiado. Más de 20 profesionales con una experiencia media de
15 años y una antigüedad media en el grupo de 15 años, lo que garantiza una consistencia y un estilo de gestión propios.

 Reconocimientos. GVC Gaesco Gestión SGIIC y sus fondos gestionados han sido galardonados por su trayectoria y resultados por prestigiosas
instituciones nacionales e internacionales. Más de 20 premios en los últimos 10 años.
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GVC Gaesco Gestión Boutique independiente
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Retornos de las boutiques independientes vs no-boutiques y gestión pasiva
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GVC Gaesco Gestión

Gama de Fondos de Inversión GVC Gaesco

Adicionalmente, GVC Gaesco Gestión, SGIIC gestiona Fondos para varias Entidades Financieras.

MixtosRetorno AbsolutoRenta Variable

 GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI

 GVC Gaesco Bolsalíder, FI

 GVC Gaesco Emergentfond, FI

 GVC Gaesco Europa, FI

 GVC Gaesco Fondo de Fondos, FI

 GVC Gaesco Japón, FI

 GVC Gaesco Multinacional, FI

 GVC Gaesco Small Caps, FI

 Pareturn GVC Gaesco Euro Small Caps

Equity Fund

 GVC Gaesco T.F.T., FI

 GVC Gaesco Oportunidad Empresas 

Inmobiliarias, FI

 GVC Gaesco Dividend Focus, FI

 GVC Gaesco Global Equity DS

 Bona Renda, FI (75% RV)

 GVC Gaesco Sostenible, FI (50% RV)

 GVC Gaesco Renta Valor, FI (15% RV)

 GVC Gaesco Patrimonialista, FI

 Pareturn GVC Gaesco Patrimonial

Fund

 GVC Gaesco Retorno Absoluto, FI

 Pareturn GVC Gaesco Absolute

Return Fund

 GVC Gaesco Value Minus Growth

Market Neutral, FI

Mercado MonetarioRenta Fija

 GVC Gaesco Constantfons, FI

 GVC Gaesco FondTesoro, FI

 GVC Gaesco Renta Fija, FI

 GVC Gaesco Renta Fija Flexible, FI

 GVC Gaesco Asian Fixed Income, FI

1er Fondo de Fondos registrado en la CNMV (1997): GVC Gaesco Fondo de Fondos, FI

5º Fondo de Inversión con más historia de España (1986): GVC Gaesco Renta Fija, FI
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Fases del Proceso de Inversión

Identificación de Empresas
Análisis 
Cualitativo

Valoración Fundamental

Determinación de la solidez del 
negocio y de la posición 
competitiva de la Empresa

Análisis de la consistencia del 
equipo directivo mediante 
reuniones one to one

Análisis de las expectativas de 
rentabilidad

Consistencia a medio plazo del 
modelo de la actividad 
empresarial

Especialización de la actividad

Liderazgo en su sector

Fuentes claras de generación de 
beneficios

Estabilidad de márgenes

Sostenibilidad de los Cash Flows 
libres operativos

Grado de internacionalización

Adecuación de la estructura 
financiera

Visión a medio y largo plazo del 
equipo directivo

Credibilidad del equipo 
directivo. Gerencia de calidad

Estructura accionarial

Expectativas de ventas, 
márgenes y resultados

Análisis de los ciclos internos de 
la actividad empresarial

Valoración del negocio: 
Descuento de flujos de caja 
operativos

Análisis de los descuentos 
fundamentales de las empresas

Monitorización de los ciclos de 
vida de los descuentos

Revisión trimestral

Client Experience

Percepción del cliente

Experiencia como cliente 
(siempre que sea posible)

Proceso de Inversión
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Construcción de la Cartera

 Gestión “Bottom Up” con un enfoque “Macro 
Overlay”

 Maximización del descuento fundamental de la 
cartera

 Carteras concentradas de 30 a 60 empresas               

 Baja rotación

 Gestión activa: Tracking error amplios

 Monitorización permanente de la cartera

 Test de liquidez de la cartera (31/12/22):
 Días en liquidar el 90% de la cartera: 1 día

Identificación de 
Empresas

Análisis 
Cualitativo

Valoración 
Fundamental

Client Experience

Construcción de la 
Cartera

Proceso de Inversión
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Política de Inversión

Categoría: Renta Variable Internacional
Benchmark: MSCI AC World Total Return (EUR)
Sesgo de tamaño: Empresas grandes, medianas y pequeñas
Sesgo estilo: Value o Growth según condiciones de mercado
Inversión en Renta Variable Mundial: Principalmente Europa, 
América y Asia de países OCDE.
Divisa no euro: hasta el 100% 
Inversión en IICs: Hasta un 10%
Cartera de Renta Variable: De 75% a 100%
Perfil de Riesgo de 1 a 7:  6
Plazo indicativo de la inversion: 5 años

Límite inversion RF: 25%
Emisores: Públicos y Privados
Límite de Rating:  Investment Grade
Duración Media Cartera: Inferior a 2 años

Derivados: SI, SÓLO para estrategia Dientes de Sierra (DS)

ESG: Artículo 6

Clase Acciones Importe Mínimo 
a invertir (EUR)

Tasa de Gestión

A 0 2,25%

P 300.000 1,35%

I 1.000.000 0,75%

E 2.000.000 (*) 0,50% +9% S/0%: Máx 0,70%

F Institucional 0,50%
(*) Hecho relevante 26/05/22
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Evolución del año 2023. Rentabilidades por clases de participaciones

Clase E

Clase F

Clase I

Clase P

Clase A
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Evolución del año 2023: Variación Patrimonial
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Evolución del año 2023: Valores en cartera a 31/12/22, no vendidos (I)
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Evolución del año 2023: Valores en cartera a 31/12/22, no vendidos (II)
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Evolución del año 2023: Valores adquiridos en 2023 y DS
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Distribución de la cartera de Renta Variable a 26 de enero 2023
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Exposición a Mercado por tipo de producto
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Comparativa contra Benchmark desde inicio:  +17,75% rentabilidad vs -3,63% Benchmark
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Funcionamiento Estrategia Dientes de Sierra (DS)

“Se invertirá en instrumentos financieros derivados con una estrategia denominada “Dientes de Sierra” (DS) a partir de 
descensos bursátiles que, según criterio de la Gestora, tengan una magnitud suficiente y unas perspectivas de recuperación 
plena, en un horizonte temporal de corto o medio plazo se irán tomando paulatinamente posiciones de futuros compradas 
de índices bursátiles hasta un máximo de un 30% a medida que el DS se vaya consolidando; se mantendrán, como mínimo, 
i) hasta que el DS se haya completado o ii) hasta que dentro de un tiempo prudencial, a criterio de la gestora, no llegue la 
recuperación del índice”.

¿Cuál es el objetivo de cierre
de los futuros DS?
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Racionalidad tras la Estrategia de los Dientes de Sierra
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bursátiles

> 7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1T 2T 3T 4T

Tiempo de recuperación si
dientes de sierra (< 1 año)

El 80% de los descensos 
bursátiles superiores al 7%, 
punto a punto, se recuperan 

en menos de un año.

El 60% de los descensos 
bursátiles superiores al 7%, 

punto a punto, que se 
recuperan en menos de un 

año, se recuperan en menos 
de 1 trimestre, y el 90% en 
menos de dos trimestres

Índice S&P 500
Período Enero 1995 a Diciembre 2016.

Número total de descensos >-7%:      57
Descensos por año: 2,6
Descensos recuperados: 57
Descenso medio: -12,4%
Tiempo medio hasta mín.:           29 días

Los descensos bursátiles de 
más de un 7%, punto a punto, 
tienen un descenso medio del 
-12,4% y duran unos 29 días 

de media hasta su punto más 
bajo
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2019

Fondo: GVC Gaesco Oportunidades Empresas 
Inmobiliarias, FI
Categoria: Top 20 de Fondos de Inversión españoles 
más rentables de 2019

Fondo: GVC Gaesco Constantfons FI
Premio: Morningstar – Expansión
Categoria: Monetario

2018

GVC Gaesco Gestión, SGIIC 
Premiada por European Funds Trophy como Mejor 
Gestora Española de su categoría

Fondo: Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund 
Sello Funds People en 2018 como producto destacado 
del año

2017 

Fondo: GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2017

Fondo: Bona-Renda, FI 
Categoría: Top 10 de Fondos de Inversión   
Españoles mixtos más rentables de 2017

Fondo: GVC Gaesco TFT, FI 
Categoría: Fondo Sectorial Español más 
rentable de 2017

2011

Gestor: Jaume Puig – Mejor Gestor
de RV última década
Premio: Interactive Data – Expansión
XXV Aniversario Expansión
GVC Gaesco Small Caps, FI
Categoría: Renta Variable

2009

Fondo: Bona Renda, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Mixto Renta Variable

2008

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Renta Variable

2015 

Fondos: 
GVC Gaesco Small Caps, FI, 
GVC Gaesco Op. Empresas Inmobiliarias, FI
GVC Gaesco Japón, FI, 
GVC Gaesco 300 Places Worldwide, FI

Categoría: Top 20 de Fondos de Inversión   
españoles más rentables de 2015

2013

Fondo: GVC Gaesco Retorno Absoluto
Premio: Lipper – Cinco Días
Categoría: RA Eur Riesgo Alto

Fondo: IM 93 Renta, FI
Premio: Morningstar – El Economista
Categoría: Mixto Flexible Euro

Más de 25 premios en los últimos 10 años: un reconocimiento de la estrategia y la filosofía de inversión
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2004

GVC Gaesco Gestión, SGIIC
Premio: Eurofonds Fund Class (Le Monde)
Categoría: Todos los Fondos

GVC Gaesco Gestión, SGIIC
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Mejor Gestora de Renta Variable
Fondos:
Gaesco Small Caps, FI,
GaescoQuant, FI,
Gaesco Emergentfond, FI,
Gaesco Fondo de Fondos, FI,
Eurofondo, FI,
Bolsalider, FI,
Fondguissona, FI,
Gaesco TFT, FI,
Gaesco Multinacional, FI,
Cahispa Small Caps, FI,
Cahispa Eurovariable, FI,
Cahispa Emergentes, FI,
Cahispa Multifondo, FI

Fondo: Fonsglobal Renta, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Mixto Renta Variable

Fondo: FonsManlleu Borsa, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Mixto Renta Fija

2002

Fondo: Cahispa Renta, FI
Premio: Lipper – Cinco Días
Categoría: Mixto Renta Fija

2001

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Renta Variable

Fondo: Cahispa Renta, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Mixto Renta Fija

2006

GVC Gaesco Gestión, SGIIC
Premio: Lipper – Cinco Días
Categoría: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco TFT, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Renta Variable

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Morningstar – Intereconomía
Categoría: Renta Variable

Fondo: Cahispa Emergentes, FI
Premio: Morningstar – Intereconomía
Categoría: Renta Variable

Fondo: Bona Renda, FI
Premio: Standard&Poor’s – Expansión
Categoría: Mixto Renta Variable

2007

GVC Gaesco Gestión, SGIIC
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Todos los Fondos

Fondo: Gaesco Fondo de Fondos, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Renta Variable

Fondo: Catalunya Fons, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Mixto Renta Variable - España

Fondo: Catalunya Fons, FI
Premio: Eurofonds Fundclass (Le Monde)
Categoría: Mixto Renta Variable - Europa

Más de 25 premios en los últimos 10 años: un reconocimiento de la estrategia y la filosofía de inversión



Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en la misma, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestión, S.G.I.I.C., S.A.U. (en adelante "GVC Gaesco Gestión"),
con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y están sujetos a cambio sin previo aviso.
GVC Gaesco Gestión no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestión considera que la información y/o las interpretaciones,
estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para
el público en general. GVC Gaesco Gestión no garantiza la precisión, integridad, corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC Gaesco Gestión
y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisión de inversión.

La información contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, índices financieros, medidas financieras o
servicios de inversión, en consecuencia, el inversor es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni
como garantía de alcanzar tales resultados.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir
de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en
ningún caso asesoramiento en materia de inversión ni ningún otro tipo de asesoramiento.

El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su
posición financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido tomadas en consideración para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas
circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.

GVC Gaesco Gestión no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución
pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Es posible que entre la información
contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o
receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede
provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de inversión a los que hace referencia la información contenida en el presente
documento.

GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera
transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestión u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opiniones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestión o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes con
las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso
previo por escrito de GVC Gaesco Gestión. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar
prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.
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