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Política de inversión

61

El Fondo tiene un objetivo de rentabilidad no garantizada que se sitúa en torno al 9,0% anual y una limitación no garantizada (con un 95% de probabilidad) de no incurrir en
oscilaciones negativas superiores al 10% en un año, ni al 20% de forma acumulada con observaciones mensuales. El Fondo de Pensiones invierte mayoritariamente a través
de acciones y IICs nacionales y extranjeras, pudiendo tomar adicionalmente posiciones directas en activos monetarios y mercados derivados. Asesor del fondo:  la Gestora
tiene un contrato de asesoramiento para la gestión del Fondo con PI ASESORES. Delegación de la Gestión a favor de GVC GAESCO GESTION SGIIC S.A. (01/12/2019)
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Comisión de Depositaría

06/11/2014
EUR

Código DGS
Comisión de Gestión

0,10 %

Valor liquidativo

1,00 %

1.911.151 euros

F1088
8,65 euros

Patrimonio del Fondo

Diaria

Características

Fecha de lanzamiento*
Divisa

Gestora
Depositaria BNP PARIBAS, SUCURSAL EN ESPAÑA  S.A.

19,41 %SOURCE SP 500 EUR HEDGED ETF 19,41 %
19,16 %LYXOR CORE EUROSTOXX EUROPE 19,16 %
11,70 %HSBC EURO STOXX50 UCIT ETF 11,70 %
11,13 %ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF 11,13 %
10,15 %X MSCI EMERGING MARKETS 10,15 %

9,73 %UBS MSCI ACWI SF UCITS EUR ETF 9,73 %
4,86 %ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF 4,86 %
4,63 %VANGUARD VALUE ETF 4,63 %
3,58 %SCHWAB US SMALL CAP ETF 3,58 %
2,67 %FIDELITY REAL ESTATE ETF 2,67 %

97,02 %

Principales posiciones

Rentabilidad

Distribución Sectorial

Composición de la Cartera
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NIVEL DE RIESGO

Informe de Gestión

El Plan de Pensiones 3piR ha terminado el primer trimestre del año con una rentabilidad del -2.90%. Durante el trimestre hemos comenzado a presenciar las consecuencias
de las agresivas subidas de tipos por parte de los Bancos Centrales, que busca arreglar el problema de la inflación que ellos mismos crearon, con una nueva crisis bancaria. La
quiebra del Silicon Valley Bank ha generado un efecto dominó en el sistema, que ha acabado, de momento, con la absorción de Credit Suisse por parte de UBS en una
maniobra a la desesperada para evitar la quiebra de este, considerado un banco sistémico. Resulta difícil predecir las consecuencias que puede acarrear esto en próximas
fechas, pero resulta cuanto menos curioso ver como los mercados se han recuperado con fuerza de un evento que recordaba mucho a 2008. Pese a ello, la complacencia
continúa disparada en unos mercados que cierran un primer trimestre alcista. Respecto al Plan de Pensiones 3piR, de cara a próximas fechas ha incrementado el peso en
Renta Variable Estados Unidos y Europa. El VaR a 10 días, con un nivel de confianza del 99%, es del 5,78% al final del periodo. El total de gastos en el trimestre ha sido del
0,47% y acumulado en el ejercicio del 0,47%, siendo las comisiones indirectas por inversión en IIC del 0,01% trimestral y del 0,01% acumulado.
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Este documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por GVC Gaesco
Pensiones,S.G.F.P., S.A.U (en adelante "GVC Gaesco Pensiones"), con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y
están sujetos a cambio sin previo aviso. GVC Gaesco Pensiones no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del
presente documento. GVC Gaesco Pensiones considera que la información y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los
instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, están basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio,
disponibles para el público en general. GVC Gaesco Pensiones no garantiza la precisión, integridad, corrección o el carácter completo de dichas fuentes, al no
haber sido objeto de verificación independiente por parte de GVC Gaesco Pensiones y, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberán
confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisión de inversión.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra, venta o suscripción de valores o de otros instrumentos o de
realización o cancelación de inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Los comentarios que figuran
en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden onsiderarse en ningún caso asesoramiento en materia
de inversión ni ningún otro tipo de asesoramiento.

GVC Gaesco Pensiones no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su
contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan
la evolución o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de
la inversión inicial.
GVC Gaesco Pensiones o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en
cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los
mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor
de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a
cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter previo o posterior a la publicación
del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.
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