GVC Gaesco Crossover, F.I.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022
Informe de gestion del gjercicio comprendido entre el
1 de julic de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

& 105 parlicipes de GWO Gaesco Crossover, FL por encargo de los administadores de GVC Gaesco
Geslion, Sepdedad Gesiora de Instiluciones de Inversidn Colectiva, 3.4.U. (la Sociedad gestora):

ﬂFI!I‘lFIfJ_I‘I

Hemos auditado las cuenlas anuales de GYC Gaesco Crossover, F I, (gl Fondo), que comprenden el
batance a 31 de diciembre de 2022, a2 cuanta de perdidas y ganancas, e estade de cambios an al
patrimonio meto ¥ la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de jullo de 2022 v
el 31 de diciembre de 2022

En nuasira opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspeclos significativos, la
imagen fisl del palimonio v de la shuacion financiera del Fondo a 31 de diciembore de 2022, asi coma
de gus resullados comespondientes al ejerdicio comprandido entre el 1 de fulio de 2023 v el 31 de
diciambra de 2022, des confarmidad con gl marce nermalive de informacidn financiera que resulta da
aplicacion [que se jdentifica en i nota 2 de la memonia) v, en particular, con loz principios v eriterios
corlables contenidos an al misma.

Fundamenta de la opinion

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con |2 normativa reguladora da la actividad
de audioria de cusntas vigente gn Ezpaha. Muestrag responzabiidades de acuerda con dichas
normas se describen mas adalante an la secodn Respansabiidades del auditor an relackdn con la
awdiforia de las cuentas anyates de nuestro informe

Somos independienies del Fondo de conformidad con kos reguenmigntos de élica, induldes os de
independencia, que son aplicables a neestra audiloria de las cuentas anuales en Espafia segin o
esigido por la normative reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestade servicios distinlos a los de la auditoria de cuantas ni kan concurmde siuaciones o
circunstancias que, de atuerdo con o establecido en la citade normativa reguladera, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se hava visto comprometida.

Considerames gue |3 evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suliciente y
adecuada para nuastra opinion.

Aspectos mas relevantes de 1a auditoria

Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juiclo profesional, han
sido consderados camo 08 nesgos da meorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Eslos riesgos han sido tratados en ef contexto de nuasia
auditoria de las cuenlas anuales en su conjuria, i en la formacin de nuestra opinidn sobre éstas, y
No BXpresamns una opinicn por separado sobre esos riesgos,
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GYWE Craeson Crossover, oL

Aspecins mas relevantes de Iz audilona Modo an sl gue se han tratado en la auditoria

Cartera de nversiones financieras

De conformidad con I3 legislacion vigente, el
abjelo socal de las Instituciones de nversidn
Cobeciiva es |a captacidn de fondas, bienes o
derachas del publico para gesbonarios e
invarirles en bienes, derechos, valoras u olros
instrumentos, financieros o ng, siempre gue el
rendimiento dal inversor 52 eslablezca an
furcitn de los resultados colectivos,

De acuerds con ba acthedad anlerormeants
descrita, el Patmmonio Neto del Fondo ests
fundarmanialmants invertido an instrumenios
finrancieros. La politics contabde aplicable a a3
cartara da inversiones inancieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3dea la
memora adjunta y en ta nota B.de la maima,
g& detalla la cardera de inversionas linanciaras
a 31 de diciembre de 2022,

Identificamos esta area como &l aspecio mas
ralavanie a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusiin que la carera de
invarsiares financieras liana en e cdlouko
diario de su Parimonio Neto v, por tanto, del
walar liguidativo ded mismao.

El Fondo mantiene un contrato de gestian con
GVG Gaesco Gestidn, Sociedad Gesiora de
Instituciangs da Inversian Cokzclva, S8, como
Sociedad Gestora, Hemos obtenido un
entandimianic de 105 procadimienios v critarios
empieados por la Socedad Gestora, en la
determinacidn del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, &l objeto de
considerar qua los antenores son adecuados v sa
aplcan de manera consistente para odos los
actvos an cartera de inversiones financieras dal
Fondeo.

Adicionalmente, hemos realizads procedimientos
sobre la carlera de inversianes fnanceras dal
Fando, enfre los que destacan los siguientas:;

Chtencian de confirmacionss de la Enlidad
Depositara de los tiulos

Solictamos ala Entidad Depositaria, en el
desamclio de sus funciones de vigilancia,
suparvision, custedia vy administracidn para el
Fonda, las confirmaciones relativas a la existencia
de fa tofalidad de os tiulos recogidos en la
cartera de inversionas financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2022, sin enconirar excepciones
o diferencias significativas enlre |a respuesta
recibida de la Entidad Deposilara v los regisiros
contables del Fondo, proporcioradas por la
Sociedad Gestora del mismo

Valoracndn de fs carfera da Inversiones

financierss

Comprobames & valoracion de |3 lotalidad de
los tiwlos Bguidos negociados en memcados
organizados que sa encuentran an la carera de
inversiones financieras dal Fondo a 31 de
diciembre de 2022, mediante la re-ajecuciin de
los calzulos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para aellc valores fables de mercado 2
la fecha de anzksis,

Dichas re-gjecutiones reflejan gue [as diferancias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valpraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no san significativas.



GVE Gaeseo Crossover, F.l

Qtra informacidn: Informe de gesildn

La otra informacidn comprends exclusivaments el Informe de gestidn del gjercicio comprandido entre
el 1 de juliode 2022 yal 31 de diciembre de 2022, cuya formulacion es responsabilidad de los
admimstradores de la Sociedad gestora v no forma parie integrante de las cuentas anuales,

MNuestra apinion de auditoria sobve las cuentas anuales no cubre al informe de gestidn. Nuastra
responsabilidad sobre al informe de gastion, de conformidad con kb exigido por la normalva
reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas, consiete an evakuar & informar sobre la
concordancia del informe de gastion con las cuentas anuales, a parlir del conocirmiento de @ entidad
abtenidn en I realizacidn de la auditoria de kas citadas cuentas, asi comao en evaluar e imformar de si
el contenido v prasentacian ded informa de gestidn son canformes a la nonmaliva que resulla de
aphcacion, 3i. basandonos en el trabajo que hemos realzado, concluimos que existen incomrecconas
materiales, aslamos abligadas a infaermar de ello

Sobre la base del rabajo realizado, =egin ko descrilo en el parrafo amerior, la informacién gue
contiene el informe de gestion concuerda con |a de las cuentas anuales del ejroicio comprendido
entra o 1 de jufio de 2022 v &l 31 de dickembre de 2022 v su contenido v presentacidn zon conformes
A 18 normativa gue rasulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad geslora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los
resultados del Fondo, de conformidad con &l marfco normativo de informacidn inanciéra aplicabla a la
entidad en Espana, v del controd intemo gque conskderen necesana para permnitir la preparacian de
cuentas andales libres de incorrecokdn material, debida a fraude o arrar.

En la preparacian de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para conlinuar como emMpresa en
funcicnamisnic, revelando, segun comasponda, las cuasticnes ralacionadas con ampraza an
funcicnamiemo v ulilizande el princpio contable de empresa en funcionamients excepio silos citades
administradores tienen intancian de liquidar &l Fondo o de cesar sus operacionas, o bjan no exista
odra afternativa reaksta

Raspansabilidades del auditor an relacion con la auditoria do las cuantas anualas

Muesiros chjetivos son oblenear una saguridad razenable de que (a5 cuentas anuales en su conjunta
estan libres de Incorrecoidn material, debida a freude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiena nuasira opinidn.

Seguridad razarabla es un alio grado de seguridad, pero no garantiza gue ura auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora da la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
skampre detecte umna Incorreccidn materal cuande existe, Las incorecciones pueden deberse a
fraude a ermor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede praverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuenias anuses.
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Como parte de una auditoria de confarmidad con fa normativa reguladora da la actividad de audioria
de cuentas vigente en Espana, aplicamas nusesirg juicko profesional v mantenemos una aclied da
escepliciame profesional durante toda la audioria. Tembién:

Identificamos y valoramos los fasgos do incorreccidn material en las cuenkas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de audiforia para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria sulficients y adecuada para proparcionar una basa
para nueslra opinin, El riezgo de no detectar una incomreccian material debida a fraude es mas
alevadn que en el casa da una incomacaidn matedal debida a error, ya que sl fraude pusde
implicar colusidn, faksificacian, omisiones delibersdas, manifestaciones intencionadaments
arrineas. o la slusion del control intermo,

Cbtenemos conocimierto ded control infeme relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados an funcidn de las drounstansas, ¥ no conla
finalidad de exprezar una opinion sobre la eficacia del control interno de |3 entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v 18 razonabilidad de las
estimaciones contables v B comespondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gesiora,

Conclulmos sobre sl s adecuada la utilizacién, por los administradores de fa Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamienta v, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, conclumnos sobre si existe o no una Incefidumbre material refacionada con
hechos o con condicionas que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para confinuar coma emprasa en funcionamienio. Siconcluimos que exisle una
neeridumbre malerial, e requiers que llamemos la alencidn en nuestro inferme de audiaria
sobra la corespondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
rig son adecuadas, que expresemas una opinicn modificada. Muestras conclugionzs se basan
an la avidencia de audiloria cblenida hasla la fecha de nuestro informe de avdiloria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
Lna emprasa an funscionamanto,

Evaluamos la presentacian global, ka estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la infarmacian revalada, v 5i las cuantas anuales raprasantan las IFansaccionas y hechog
subyacenies de un modo que logran expresar la imagen fisl,

Mos comunicamos con ks adminisiradores de ks Sociedad gestora en relacion con, entre olrss
cuestionas, el alcance v el mementa de realizackn de fa auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficencia significativa del control infema que
identificamos en al ranscurso de la asdilonia,
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad gesiora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la audiloria de las
cuentas anuakes dal pericdo aciual y que son, Bn consecuencia, los riesgos considaradas mas
significalnos,

Describimos es0s figsges en nueestro informe de awditara salvo que las dispesiciones legales o
reglameanianas prohiban revelar publicaments la cuasiion,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Cuenias anuales al 31 de diciernbre de 2022 &
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre al
1 de julio de 2022 y &l 31 de diciembra de 2022



=

e 008_&_uno D088BEETO

GVC Gaesco Crossover, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en eurns)

ACTIVO 2022

Activo no corrienta -
Inmiavilzado intenghle

inmavilizado madarial =
Banas mmuebles de uso progio -
babiliario ¥ anseras

Antreos por impuesio difendo -
Activo corriente 38 B3 266,46
Deudores 41 ThE.OT
Cartera da inverskanes financieras 17 &08 314,44
Cariera interior 10 837 726,33
Walares represaniativos de dewds T BA2 075,94
Instrurnentes da palrimonio 1749222 25
Instiluciones da Inwvarsicn Colectiva 1 246 428,07
Depdaitos en Entidades de Crédio -
Derivadog -
Oitroes
Cariara sxdarior & 7r0 100, 7R
Valores repressnialivos de deuda 3592 354 10
Instrumentos o= patimonio 3442 528 26
Instituciones d= Inversidn Colectva 2 933.01L.30
Depdsilos en Enfidades de Cradilo -
Derivadas 2204 08
CHma -
Inereses de la carlera da inversion 4RT 43
Imversiones morcsas, dudosas o en litgo -
Perilicacionas -~
Tesweia 20 533 185,938
TOTAL ACTIVO 33 653 266,45

Las Molas 1 a 14, descritas en la memona adjunia, lormean pare integranie del balance al 31 de diclembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

RSTI0 © |

008866671

PATRIMONID ¥ PASIVO 20232
Patrimonle atribuldo a participes o acclonistas 38 550 07880
Fondos reambol=aidas atribuidos a participes o acconisias 38 550 07880
Capital -
Participes 3B TT3 443,34
Primat de amisida i
Resenes -
(Ancliones proplas)
Resullados e ajercicios anlemones -
Oiras aportaciones de socios -
Resultato del sjemcicio (223 364 dd)
(Cividendo & ceental .
Musies por cambeos de valor en inmovilizado material de ued propso
Cibra pattimonas alrbuido -
Pasivo no corriente
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plaz -
Pasivos por impuesio diferido
Paglve corriants 113 187,58
Phovisacrves & nafo fpaxn -
Deaudas a corio plaza -
Acresdores 1045 306,94
Pasivos linancenss =
Darivados 4 881,92
Perindificacionas -
TOTAL PATRIMONIO Y PASING 35 663 266,46
CUENTAS DE ORDEN 2022
Cuentas de compromiso 202 33517
Compromisas por ooaraciones |largas de derivados 165 225,84
Compromisos por coeracipnes corles de dedvados 107 110,33
Ofras cuantas de orden 811 340,44
Valores ceddos an prastamo por i 1S .
Valores aportedos corme garantia pos la 1T 2
\alores recibidos en garantia pore 3 112 -
Capital nominal no suscrito i en circuacion z
Pérdidas fiscales a compensas 223 364 44
Otros BE3 476,00
TOTAL CUENTAS OE ORDEN 1 204 176,61

Las Motas 1 a ¥4, descritas an la memora adjunta, formen paris integrante def betapce al 31 de dciembrede 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al gjercicio comprendido entre el 1 de

julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
[Expresada en suros)

2033
Comistones de descuenio par suscripsiones vio reembiolsos =
Comisiones retrecedidas 3 la Instiucidn de imarssan Colectiva
Gasics da parsonal -
Ciros gasios de sxplofscian {30 16606, 04]
Comisidn de geslion (12 222 52
Comdzidn de depositano {1 408,78
Ingiesalgaslo por coampansasion comparimenio X
Déros {11 534,74)
Amnortzacin ded inmovillzado materisl
Excesos de provisiones
Daterkore v rasultaces por enajenaciones o8 inmovillzado
Resultado de axplotssiin (26 186,04
Ingrasos inanciares 10 326,64
Gastos financierns -
Vaigeion del valor razonable en inglrumeniog fnanciarag (2009 484,12
Far operaciones de la ceoers interior (99 332,88}
Por aperacionss de la caners extencr (110 161,24)
Por aperaciones con derivados %
Oirices
Diferencas de cambio 13 135.78)
Ceteriore v resultado por enajenaciones de Instrementos financieros {3 G05 16
Dederioios i
Rasulladas por cpaeraciones de la carera intarior 23
Resultados por operaciones de la carers exenor {1 D03 00)
Fesultadas por operaciones ton derivados {2 T25.87)
OiFog -
Resulteds financiers (18T 19E40)
Resultade antes de Impuestos (223 364 44)
Impuasls sobsa benafizios <
RESULTADO DEL EJERCICIO {227 164, 44)

Las Maolas 1 2 14, descritas én ia memoria adjunia, ieman pane integrane de la cugnta de pérdidas ¥ ganancias
carrespondienie al gjerccio comprendido erre 2 1 de julic de 2022 v o 31 da diciembre de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.L (50 RVME)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

00886663

ACTIVD

MiE2

Activo no corrients
Inmnevilizado Intangible

Inmowvilizado material
Bienes inmuablas de uso propio
Mobiiana ¥ enseres

Activos por impussio difendo

Lctivo corrients
Deudonss

Carera de inversicnes finpncigras

Cartera Intariar
Valeres representailves de deuda
Instrumenios da pafrimanio
fnatituciones de Inversion Colectiva
Depisios en Entidades de Crédito
Derivadss
Crros

Carlara axiaror
‘ahores represantativos de deuda
Instrumentas de pafrimonic
Institpciones de Inversidn Colecliva
Depdsibes an Entidades de Cradilo
Darvadog
Oilros

Intaregas de la cartera de inversicn
Inwersiones mormsas, dudasas o an ligio
P ifhcaeanmes

Tesoreria

9 545 522,72
23 23141

3111 827 96

G 364 382 62
4 801 397 48
1 013 40225

459 582,81

2 72T 445,34

1 631 504.62
1 095 8ET2

=

410 463,335

TOTAL ACTIVO

B 545 B22 72

Las Molas 1 a 14, dascritas an la memona adjunta, lorman pane inbegrants del balance &l 31 de diclembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (50 RVME)

Balance al 31 de diclembre de 2022
{Expresada en BUrns)

D08866E 4
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PATRIMOMIO Y PASID

SR

Patrimonio afribuido a parilcipes o acclonistas

Fomdos resmbolsabies alnbuides a padicipas o accionisias
apsal
Participes
Prima de amisidn
Resangs
(AGsiones proping
Resultados da ejercicios antariores
CWras aportacicnes o= socios
Resultadn del sjencic
{Dhvidendo a ceenia)

Apstes por cambios de valor en nmoviizado matenal de vea propio
Céro patrimonio sfribuido

Fasiva no corrionis
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plamm
Piesivag por impoesio difendo

Fasivo corrients
Provisiones a cordo plaro
Ce=udas a corto plazo
Arresdores
Pasiwis lisanckns
Dervados
Periodificacicnas

B 505 TAT AT

8505 TET. 1Y

5 852 384,54

(148 597 42|

30 725,58

34 804,43

4 B2

s e o e E— S

B 545 523,72

CUENTAS DE ORDEN

2012

Cuentas de compromiso
Compramisos por opsracionss Brgas de dendvedos
COMmpramises por operaciones coras de denvados

Diras cuentas de orden
Walores cedidos en préstamo por a I1G
“adoras aporiados como garentia por ka 50
Valoreq recibidos en garantia por g 11
Capital nomérmal no Suscrlo ni @n ciculacdn
Pardhdes fizcales a compensar
Ciros

185 225,84
185 225 84

344 273,42

146 587 42
197 &g, 00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

528 499,26

L&s Motas 1 @ 14, descritas en s memora adjunia, forman parie infegrante def betanrce 8l 31 de diciemore de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (50 RVME)

Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio comprendide entre &l 10

de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresada an euros)

2023
Comisiones de descuénto por suscripsionas wo reambolsss
Comisiones retrocedidas 3 la Instiducian de Invarsion Colectiva -
Gaziogs de personal
Qiros gasios de explotacion {10 811,73
Comisidn da gasiidn (2 153,59
Comigitn de depositario (879,35}
Ingresnigasio por compeansasicn comparimenlo -
Mros (878,78}
Amorizacdn del inmosiliEzado matarial =
Excesoe de provisiones -
Detericng y resulladas por enajenaciones de inmovilizado -
Resullade de explotacién (10 041,73}
Ingrescs financieras 13.402,11
Gasios financierns -
Variacian del valor razonable en instrurmenios finanderas (138 T33,332)
Por operaciones da la cafara interor (71 184 50)
Por aperacionas de la canara axlerior (67 B3B,82)
Paor opsracionas con derivados x
Oirces -
Difarancas ds cambic {3 136,11)
Dederiorn ¥ resulady por engenacionss de inslrumsanios inanclencs {7 B16,37)
Dederioros -
Resultados por cpesacionss de la cartera imlgrior (220,05
Fesultadns por opefaciones de k& cartera extedor {2 651,67
Resultadas por opeacknss oon dersasios {4 944 B5)
Citros -
Resultado financiers {136 5B5,69)
Resuliado antes de impuestos (148 58742
Impuesio sobra benafizios -
RESULTADO DEL EJERCICIO [146 597.42)

Las Moltas 1 & 14, descritas gn & memaona adjunta, lormsan pare inegranie 0 3 cugnla de pérdidas ¥ ganandias
camespondenta al ejercicle comprandido entre & 10 de octubre de 2022 y el 31 de diclembra de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Fundaguant 75 RVME)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{(Expresado en eurns)

D0B8EEGTE

BCTIVD 2022
Activo no corrfents -
Inmovikzado nangible 3
Inmeviizade maberiad
Bimnes inmueabios di ugo propic
Mohiiano ¥ ansaras -
Adivog por impuegio diferids =
Actlvo cormlente T 970 145,23
Deurdares 35 073,81
Cartera de Ineersiones financiems & B9 260,15
Carlaca inlano 3847 37074
‘aloras represaniatives de deuda & 450 648,72
Instrumentios de patrimaonia F10 870,00
Instituciones de Inversion Colecliva BrO 852 02
Depdsios an Enldades de Crédilo -
Derivados -
Dilros
Cariera exienar 3 062 GBEO 45
“aores represendiativos de deuda -
Instrumentos de palhimonio 1387 455,89
Institucionas da Invarsian Colactiva 1 655 495 56
Cepésilos en Entidades de Cradio -
Drerivados .
Chiros -
Inkereses de la artera de inversicn =
Irversbiones morosas, dudoses o en litigio
Perindificaciones
Tasorana G40 11,2
TOTAL ACTIVD T 57014523

Las Motas 1 8 14, descritas en la memoria adjunia, forman pane Infegrante del betance al 31 de diciemone de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Fundaquant 75 RVME)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresacdo en eurns)
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PATRIMONIO ¥ PASIVO

2022

Patrimonlbo stribuldo a particlpes o sccionistas

Fondos reembolsables alnbuidos a parlicipes o acconisias
Capital
Participes
Frima da amisikin
Resarvas
(Aochones propias)
Resullatos de ejercicios antenares
Ciiras aportaciones de s00os
Reasullado del gjerciclo
{Diwidando a cuanta)

Ausles porcamblos de valar an mmovizado meterial de uso propo
iDtro patrimonic atribuito

Pasiva no corriente
Provisionaes a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivas por impuasio diforido

Faaivo corrlenta
Provisicnes @ coro plazo
Daudas a corlo placo
Acreadaores
Fasivas Iimansieros
Darivadas
Perindificaciones

T 556 094,87
7 550 g4

T EN2 852 5

(46 76T 54)

14 050,25

14 080,24

=

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOD

T 5T 145,23

CUENTAS DE ORDEN

2022

Cugntas de compromisa
Compramisos por operacionss largas de derhvados
Compromises por operaciones coras de darivados

Otras cuentas de orden
Walores cedidos an préatama por la I1C
Valores aporladas como garantia por b NG
“abores recibidos en garantia par la AIC
Capilal nominal no suscrito nl en circulacin
Péercicips isoales 3 compensan
Ciros

4G TaT.54

46 TET.54

TOTAL CUENTAS DE OROEN

46 TET, 54

Las Motas 1 &8 14, descrilas en le memarz adjunta, forman pare Integrante del balanca al 31 de diclambre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l, (Fundaguant 75 RVME)

DUBBGBEE 78

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10

de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en auros)

2022
Comistenes e dascuento por suscripciones o reambolscs -
Comisiones retrocedidas a la Instifucian te Invers:on Colactiva -
Gasios de persoral
Oitros gastos de axplolacién (4 411,80)
Comisitn di gessan (3 118,84}
Comision de daposdario {S14.27)
Ingresodgasto por compensacian compariimento -
Oiros {B7E, T8
Amortizacidn dal inmovikzado material -
Excesos de proviganss
Daterigro y resulados por enajenaciones da inmovilizado :
Resultads de explatacion {4 411,90)
ingraecs financieros F12645
Gazins financhenss .
Variachin del valar mzoneble an imstrumenios inanceros {47 033,53)
Por aperacones de la camera intarior {24 388,38
Por apsracianss de |a carfara exhenos {22 T0E.05)
Por operacionas con derivados -
Citras
Oiferancias da cambio {B4,57)
Daterioro ¥ resullaso por anajenaciones de insinumanics financieras i 43
Datarioros -
Resultedos por oparacones 8e 13 carers interior 243,78
Resullados por operacones 6e la carers exteriorn 1 448 67
Rasultados por cparaciones ton dervados -
tros
Resultads financlero {42 355.64)
Resultads antes de impuesstos I-IE TET, B4
Impuesto sobre beneficios .
RESULTADD DEL EJERCICIO (&6 TGT, 54)

Las Mol=s 1 a 14, descritas en [a mamoria adjunta, forman parte intzgrande de |8 cuenta de pérdidas ¥ gananciss
pomespondientia al gjercicsn comprandido antre 8l 10 de occiubre de 2022 y &l 31 de dickemnbre de 2027



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Government Mixto International)

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en eurns)

HIRRA

0088B6LE TS

ACTIVO 2022
BActive no corrienia
Inmovilzado niangible
Inmovilzado makerinl
Bignas inmuablas de uso propio
Mobiano § enseras -
Activos por impusesio diferido -
Active corriente 2 53T 289,67
Deudares d42a.22
Cartara de infsersiongs linancienas 1 602 226,26
Cartera intanor 612 072 B7
“Walores represaentaiivos de deuda 480 12473
Insirumenios de pairimonia 24 850,00
Institucionas da Invarsion Colacliva a7 04314
Dapaestos en Entidades de Cradito -
Derivados -
Liros -
Cartera axlariar 0&0 85596
Valores represendativos de dauda 392 154,10
Instrumentos de patimonio 413 533,75
Instiucianes de nversian Colcliva 181 574,02
Depdsilos en Enlidades de oo -
Dervados 2 204,09
Drag .
imereses de |la cariera de inversicn 487 43
Irversiones morosas, dudosas ¢ en Iih'giu -
Parindificacicmes .
Tesoreria 631 648,14
TOTAL ACTNVNG 2 537 208 67

Las Mogas 1 & 14, dascrites en la memaora adjunta, formen parte infegrante &l balance al 31 de diclembre de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Government Mixto International)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{(Expresado en eurns)
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PATRIMOMNID Y PASID

2032

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reambolsabies alribuidos a padicipes o acclonistas

Capstal

Participes

Frima de emision

Fezervas

[AnCIanEs propias)

Resullados da gjarcicios antenones
Jiras aportaciones oo s0Ci0s
Fesullado dal sjancica

(Dividando & cuenta)

Ajushes por cambios de valor en nmoviizado material de use propio

Céro patrimorso atrituido

Pasive no corrionie
Provisiones a largo plaro
Deudas a Engo plazo
Prsivos por impussto diferido

Pasive carrients
Previsionas a codo plazo
Ceudas a coro plazo
Acreadores
Pasivos inanciens
Darivados
Perindificacionas

Z 48T 334,64

2 487 53284

2 506 424 49

(21 089 83}

49 965,01

45 a5

7 537 200,61

CUENTAS DE ORDEN

Cuantas de compromiso
Compramisos por operaciones largas de denvados
COMPromisns por aperaciones coras de demados

DOtrze cuentas de orden
Valergs cadidog an préslama par & I1C
‘“Walores sportados comao garantia porla HC
“Walores recibidos en garanils por la HC
Capilal nominal no suscritd ni en circulacdn
Pérddss fiscales a comgansar
Ciros

2022
107 110,33
107 110,33

511 889,83

21 089,81
480 300,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

G0 000,16

Las Motas 1 & 14, descritas en la memarla adjunia, Tgman pans imegrante o= belance &l 31 de diciembre oe 20002,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Government Mixto International)
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10

de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en curos)

Comistones de descusnio por suscripoiones o reembolecs
Comisiones retrocedidas a k8 Institucion oe Inversion Colective
Gaslos de persona

Otros gastas de explotaciin
Comision da geslion
Comision de deposiiario
Ingresn/gasto por compensaclin campariments
Caros

Amaortizackn del inmowillzado materia
Excesos da pravisiones
Daterioro ¥ rasuliados por enajenacicnes da inmavilizads

Resultade da explotaciin

Ingrasas financieros
Gasios inancieros

Wariacsdn dal valor razonable en inatrumenios financiaras
Por eperacionos de la carlera miaror
Por operacionas de a3 carera sxhence
Por operaciones con dervados
Ctras

Ceterancies de camiHo

Detariore y resultaon por enajenaciones da instrumentos fimancisros
Datericms
Rezultados por operaciones de la carera inlerdar
Rasultados por operfaciones da la carkara exlencs

2022

{1 780,31}
(EO7 A9
(113,83

(978,79

(1 780,37)
205217

{23 BT AT

{3 752)
(19 8D5,47)

&7.00

2 218,74

—maralm

FRasuliados por oparacionas con derivados 221878
Ctros -
Resultade financiero |13 2198,52)
Resultado antas da impuastios {21 DEB 83)
Impisasto sobre benaficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO {21 088,83)

Las Motas 1 2 14, descrias an = mamodia adjunts, forman parte integranie de 13 cuenta de pardidas ¥ gananciag
correspondanie al ejercicio comprendido entre & 10 de ociubre de 2032 v el 31 de didembae de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Momentum RFME)

Balanca al 31 de diciembra dea 2022
{Expresado en eurns)

008BBEEEZ

ACTIVO

2022

Active no corrente
Inmavilzado mdangible

Inrmoviizada material
Bignas inrrusablos do uso progio
Mohiliano ¥ enseras

Aclivas por impuesio dlerida

Activo comlents
Cezudares

Cartera de inversiones financieras

Cartera inlericr
Vebores representatiens de dewda
Instrumentos de patimonio
Insliteciones da Inversidn Colechiva
Dapasiios an Entdades de Crkdio
Derivados

Qiros

Cariera extenior
Valores represantativos de deuds
Instrurnantos de patemani
Instiuciones de Imversion Coleciiva
Depdsites en Entidades de Cradilo
Diprivados
trog

Intarases de ka carlera de invession
Irvedgiones morgsas, dudosas o en ||ﬂﬂh
Perindificaciongs

Teeoreria

49 874,599
15,32

5088127

TOTAL ACTVO

29 874,59

Las Motas 1 a 14, descritas &n la memora adjunta, Torman pane integrante del balances al 31 oe dicembre de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Momentum RFME)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en eurns)
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PATRIMONIO ¥ PASIVO

Patrimonio atribulda a parliclpes o acclonlstas

Foavdos reambolzables alrbuides a participes o accionisias
Cagital
Participes
Prima da emisisn
Reservas
[Acchones propias)
Resultacos o ejerciclos antenores
Cvras aportaciones de socos
Resdiacdh del ejarcatio
iDhadando & cuants)

Apesbes porcambeos de valor en mmovBzado matenal de uso propio
Oero patrimono atribisdo

Pasgivo no corrienis
Provisiceses a largo plaro
Deudas a largs plazo

Pasivas por impussio difaride

Pazivea corlants
Pravisiones a cono plazo
Cawdas a corio plazo
Arresdores
Fasivos eanoens
Cearivados
Parodificacicnes

{1081 ,51)

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compramiso
Compramisas par aperacianas argas de demiados
COmpromisos por Dperacones coras de denvados

Otras cusntas do ordan
adores cedidere an préstamo pae a 110
Waloras aporlados cno garant@E porfa BG
‘Walores recibidos an garantis par la NG
Captal nominal no suscrito nlen circulacdn
Pircficl®s iscales & compensar
Cilrce

1 081,51

TOTAL CUENTAS DE OROEN

1 &bt ,51

Las Moias 1 & 14, descriias en le memors adjunta, forman pare Integranie del balapce &l 31 de diciempre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Momeantum RFME)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendide entre f 10
de octubre de 2022 y el 31 da diciembre de 2022
{Expresada en eurns)

2022

Cormishanes & descuents par suscripoonss wWo reemooiang -
Comisiones refrocedidas a [a Institwtion & Imersadn Colechva .
Easins da personal -

Citros gastos da explotacin {1 178.63)
Comiglin de gesatidn {187 B4)
Ciomisidn de depositario (12.01)
Ingrescigasto por coMpensacion companimantn
Citros

{578, T8)

Armorizacon del inmavilizado materke 3
Excasos de prowviskaras -
Datertors v resukados por enajenesionas de Inmovilizado

Reaultads de explotacion {1 178.63)

Ingrascs inancienas gr2
{asios financeros -

Varigcion del valor mzonable en instrumenips inancieros .
Por opsraciones de |3 caram fEarior -
Por aperaciones de [a carars exteror -
Por operaciones con derivaedos .
Citros -

Diferenciis 08 cambic

Ceteriomn y resullacds por enajenacionas de instrumentos financleros
Detarioros .
Resultados por cpemacianas de la carara miador -
Resultados por cperacionsze de la cansms exlenos -
Resultados por cperaciones con derivados :
iotros -

Resultadse fMinancieno ar1

Resuliade antes de impusstos {1 681,51)
Imiesle sabae beneficios i

RESULTADO DEL EJERCICIO {1 061,51)

Las Motaz 1 & 14, deseritas en la memonia adjunta, forman parte integrants de B cuenia de perdices v ganancias
comaspondients al glercicio cosnprandids entre o 10 de octuboe de 2052 v el 37 de diciembre da 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Situaciones Especiales Euro 75 RYME)

Ealance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en eurns)
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ACTIVO

2022

Activa no corrients
frmavilizado mangible

Inmavilzado matarial
Bienes inmuablas do uso propio
Mobillario ¥ enseras

Bctivos por impuesia dferido

Activo cormrienie
Deudoms

Carera de inversiones financieras

Cariara intsrioe
“alores represeniativos de deuda
Instrumentos de palrmonio
Instiluciones de Inversidn Colectiva
Ceptsitos an Entidades de Crddio
Cerivados
CHrag

Carers exferior
Valores representativos de deuda
fnstrumantos de patimonio
Instituciones de invaersion Caoletiva
ﬂepﬂﬂ.llm en Entidgdes de Credito
Darivados
Oiros

Inbersses da da carlera de invession
Imversiones morgsas, dudcsas o en litigio
Feriodilicaciones

Tesorerls

10 206 384,02
13,

10 208 580,71

TOTAL ACTIVO

10 206 584,02

Las Motas 1 a 14, descritas en la memora adjunia, forman pane integrante o=l balance &l 31 de diciembre de 2022



GVC Gaesco Crossovar, Fl, (Situaciones Especiales Euro 75 RVME)

Balance al 31 de diciembre da 2022
(Expresado en eUros)
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PATRIMONIO Y PASIVD

2022

Patrdmaonia atribuldo a participes o acclonistas

Fonpos resmbolsaiies atribuidos a panticepes O accionisias
Caplial
Pariisipes
Prima da emision
Resandes
(Acciones proplas)
Resultatos de gjerciclos anleniones
CHras aparaciones o8 sG0ios
Resultado del sjercico
{Dividendo a cusnial

Astes por cambing de valor en (nemolizads material de uso propia
otre padrimonio elrbuido

Fasive no corrienie
Provisiones a Ial‘g& plaro
DCewdas a largo plazo
Pasivas por impusata difechds

Pasivo corrients
Pravigiones a cofo plazo
Ceutdas a coro plaza
Arresdores
Pasivos linancienns
Carivados
PoradiScacsones

10 205 014.38
10 205 01438

10 208 223,53

i1 zu&iﬁ

1 570,64

1 576,64

TOTAL PATRIMONID ¥ PASIVO

10 206 564,02

CUENTAS DE ORDEN

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos par operacionas largas de dedvados
Compromiscs por operadionss corias de dervados

QOtras cuentas de orden
aloras cedidas an préstama por la 012
Valores apatados como garantia par la |10
vwalores recibidos en garantia parfa [IC
Captal nomingl no suscrbo ni en croulacion
Pardidas fiscales a compensar
Urbnges

120915

1209.15

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

120915

Las Moas 1@ 14, gescritas en la memona afjuna, Torman pane integrante oel balance al 31 de diciembng ge 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l (Situaciones Especiales Euro 75 RYME)

Cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente al ejercicio comprendido entre al 10

de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
[Expresada an eurns)

Comisiones de descwento por suscripsiones wo reemboleos
Comisiones retrecedidas a la Instilugitn de nversidn Caledliva
Gastos de pereonal

Ctros gastos de explotacidn
Comisicn de geslion
Comisicn de deposilans
INgresaigasio por cempensacian comparlimenio
Diros

Amortizacian ded inmosilizads materal
Excesos & provisiongs
Deterior v resullados por enajanacionas da inmovillzado

Resultado de expiotacidn

Ingrasos financieros
Gasios financiarns

Variacidn del valor razonable en instrumenins financieros
Par OREraCionNes da (2 carera inlenor
Por ¢peraciones de ia carlera axtenar
Por operaciones con darivados
Dilrag

Ciferencias de cambio

DCedariom y resultaco por enajenacionas da instrumantos financlencs
Fesultados por cpeiaciones de e caners Inerior
Resultados por cheraciones da la carera axtanor

Resultados por cperacionss con derivadas
Chros

Resultado financlero

Resuliado antes de impuesios
Impueato sobre banafizics

2022

11 BE2AT)

(774,32
[ &0, 36)

{1 026,73

{1 862,47)

L B

853,32

i1209,15)

RESULTADD DEL EJERCICIO

i1 209,15}

Las Motas 1 a 14, descritas en i memaria adjunta, forman parte intagranie de la cuenta de pérdidas v ganandas

correspondiene ai gjercicio comprendic entrg 2| 10 de oclubae de 2022 y & 31 de Gciambre de 2022
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GVC Gaesco Crossover, Fl. (BDS Global Income)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

00B8EGE8E

ACTIVO

2022

Activo no corrientes
Inmowilzado mtanghls

Inmovilzado material
Eianas mmubles de weo propio
Mobiliaro ¥ enseras

Artivos por impussio diferida

Activo corrignte
Deudores

Cartera da inversiones inancieras

Cartera inferior
Welores represenialrvos de deuda
Inslrumentos de patimaonio
Instituciongs G nvorsidn Colacliva
Dapdsilos en Entdades de Crédio
Drervados
Oitrgs

Carlera gxlesior
Valores represeniativas de deusda
Instrismantos ¢a patimonio
Institucionas de inversion Coleciva
Depdmitos &n Entidates de Crédio
Derivadas
Otros

Intereses de i3 cartera de inversion
Irrersiongs morosas, dudosas o an ||ﬂ!31ﬂ
Perodficaciones

Teemwaria

&0 008,20

TOTAL ACTIVD

B0 00820

Las Motas 18 14, desoniias en la memornia adjunta, forman pane integrante del balance al 31 ge diclempre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l. {(BDS Global Incoma)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado an euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fandos reembolsaties airbuidos a participes o accionislas
Capital
Perticipas
Prima de smiaitn
Rasaras
[Acciones propias)
Resullados de gjercicics anterarss
Qiras Aponaciones 08 SoUns
Resullado del eparcicio

(Cividenda a ceantal

Ajusies porcambios de walor an mmovilizado material da uso propio
Otro patrimonio #nbulkdo

Faslvo no corriante
Provigiones alargo pazo
Depudas a fargo plazo
Paaivos par Impusato difessdo

Pasivo corrienta
Frovisiones a cono plazo
Chrudas a corfo plazo
Acreadaras
Fasivos financsios
Dorivisdos
Parigdificacionas

59 168,16

93 168,15

B0 D000

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO

G0 008,20

CUENTAS DE ORDEM

2023

Cuentas de compromiso
Compromizos por operadonss largas de dervados
Compromisos por Operacionss coras de dervados

Otras cuenias de orden
Walores cedidos en préstamo por |a IS
Valores aporiados coma garantia par la 1C
Walores recibidos en garaniia por 1a 110
Capial nomiral po suscrito ni en croulacion
Férdides flacales A compensar
Ctros

B31,BG

B31,85

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Motas 18 14, dascnias e |3 mamora adjunia, [oman pane Biegrante del Balance al 31 da dickembra de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (BDS Global Income)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre & 23
de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada an eurps)

Cormisiones o3 dascuanls por sUscriptaones i rdembioliog
Comiskones retrocedidas a |a Institucion de Inversan Colectiva -
(za5ing de personal =

Ciiros. gastos fe axplodackn (840,005
Comisltn de gestdn {1500
Comisitn di depdstians 1120
Ingresodgasto por compansacian comparimanio -
Ciros 1823 85|

Smiriizacda del inmdyvilizado materil -
Excasns da provislanas -
Ceterion ¥ resulliados par snajenaciones de irmovilizado -

Resultado de explotacién (840.05|

Ingrescs financieros 8.2
Gasios financherss -

wariacion del valor razonsile en instremanios financieros -
Por aperaciones &o | carars Inbarior -
Par oparacionss dae la cariera extenor .
Por operaciones con derivados -
iros -

Diferancsas da cambio -

Deterioro y resultado por enajenacionas-de imstrumentos financienca
Dadaricros -
Resultados por cperacones de la carera infsrior -
Resultados por operacionss fe la cansra extenor .
Reasultados por opafacionss oon defvados .
COitros -

Rasultado financiers 8,20

Resuliade anfes de impuetctos {831,885
Impuesto sobsa hanafcios -

RESULTADO DEL EJERCICIO {831,85)

Las Metas 1 & 14, dascrites & la memora sdjunbs, lorman parte inlegrante de k cuenla de pardidas v ganancias
camespondients 3l gjarscio comprandido entre gl 23 de diclamins de 2022 y el 31 e dickembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l, (Corporate Mixto Internacional)

Balance al 31 de diclembre de 2022
{Expresada en aurns)

on

ACTIVO

5691
2022

Active no corrients
Inmovilzado intangible

inmovilizado materig
Bianas mmuebles de uso propio
Mahiliario ¥ enseras

Aptivos por impuesia diferido

Activo corrignte
Deudores

Cartara da inversiones financueras

Cartera interior
Walores representativos de deuda
Instrumentss de palfmoanio
Instituciones da Inwarsidn Colactiva
Deptaites en Entdades de Crédio
Derfvados
DitroE

Cartera axbarior
Valores mpreseniativos de deuds
Instrumentos e patimonio
Instituciones de inversion Coleciva
Depdsitos en Entidates de Credibs
Derivadas
CHros

Intereges de la carera de inwersion
Invarsionas morgsas, dudosas o an |||ilgi'i}
Peasiadilicacionss

Tesoreria

=

50 DDE,20

-

G0,

20

TOTAL ACTIVG

LasMotas 1 8 14, descrilas en b memons adjunia, Torman pane integrante del balance a1 51 de dickembre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Corporate Mixto Internacional)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresadsa en eurns|

PATRIMOMNIO ¥ PASIVD 2

Patrimonio alribuido a participes o sccionistas 59 164,848

Fondos reembolsables atrisukdos 8 partispes o acclonislas 59 104,84
Capital -
Participas &0 020,00
Prima de emisiin .
Reservas -
[Acciones propiag) =
Rasullados de ajerscios antenangs -
Diras aporaciones de socios -
Rusullado del speicicio {83512}
(Cdvidendo a cienia) -

Ajustas por cambiss de valor an movilizado matérial de use progo -
Oira patrimonio atribuido -

Pasivo no corrieanie -
Pioyisicnes a largo plazo -
Deudas & large plasa =
Fasivos por impussio diferido -

Pasive corriente 84332
Provissonas a codo plazo .
Deudas a corip plazo -
Afresdares B 3,22
Pasivos inancenns .
Darivados -
Perncdificacionas

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO ] 20

CUENTAS DE ORDEN 2022

Cuentas de compromiso -
Compromizos por operaciones larnas de danvados -
Compfemisas pof operaciones conas de derlvados -

Otras cusntas de srden §3512
Valores cadidos an préstama por La S -
Valoree aporfados como garantia por la 11C -
Walores recibidos en garantia por la 1G _
Capial naminal no suscrilo ol en circulaciin

Pardidas fiscalss a compensar Bas12
lrg =
TOTAL CUEMTAS DE ORDEN 83543

Las Motes 1 3 14, desoritas en la mamona adjunta, lorman pans mtegrante del balanca & 371 de dicismbre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Corporate Mixte Internacional)

008866653

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23

de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresads en eums)

Coamigiones de descuenio por suscripclones wo reemboisng
Comisiones refracedidas a fa Institlucidn te Imverscn Colecing

Sasins de parsonal

Ctroa gasios de axplotagion
Comizitn de gestion
Comisidn de deposiario
Ingresoigasto pof compensacidn campartiments
Ctros

Armoriizacon del inmosdlizadn materiz
Escasos de provisiones
Dietersors ¥ ragullados por enalenasionas da inmovilizado

Resultado de explotacidn

Ingrascs nancieras
Gasios fimancieros

ariagchin del valor razonable en insfrumientos financikeros
Por eperacionos da la carars intaror
Por apersciones de la carera extenonr
Por operacionss con darivasdis
Cliras

Cilarencias o8 camiie

Delaror y resutado pof anajanaciones de instrumentos financlenos

Dglaricros

Rasultados por oparaciones da a caraera inferior
Resultados por cperacionss de la carleras exlenor
Resullados por operacionss con derivados

Chros

Resullado financieno

Resultado anles de Impuestos
Irmpsesta sabre beneficios

2022

(843,32}
[182T)
{1.20)

[&23.55:3

(843,32

&0

B.20
(835,12

RESULTADD DEL EJERCICIO

(B35.12)

Las Notas 1 a 14, descrilas &n ta memorna adjunta, forman parte intsgrante de 13 cuenta de péddidas y ganancias
cormaspondlenta al siErcitio cenprendido entne gl 23 de diciembng de 2022 y el 31 de diciembeg de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Garp RVMI)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

008866694

ACTIVO

2022

Active no carriente
Inmovilzaden intangises

Inmordilizads malarial
Bisnes nmueblas de uso propio
Mobiiano v ansems

Actvas pof impuesto dfeddo

Activo corriente
Deudaras

Carters de inversiones financleras

Caresa Interior
Walores represaniativos de deuda
Instrumentos de patimaonio
instifuchones da Inversion Colectiva
Depdsiles en Entdaces die Cradilo
Derivados
Oilros

Carlera exterion
Valores represaniativos de dauda
Instruméantos de patnimonis
Instituciones de Imeersion Colecliva
Deptaitos &n Entidades da Cradito
Dierivadrs
CHrog

Irterases de la corlara de inversicn
Irversiones morosas, dudosas o en ldigio
Ferodficaciones

Tesoreria

G0 008,20

ED 004,20

TOTAL ACTIVO

B0 008.20

Las Motag 1-a 14, descritas en la memoria adunta, formen parie mbegrante dal balance a1 31 de diciembre de 222



S

GVC Gaesco Crossover, F. (Garp RVMI)

Balance al 31 da diciembra de 2022
(Expresado en auros)

(]

I""I

ot

66605

886

i et el el

4022

PATRIMONIO ¥ PASIVO
Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembotaables atribuidos 8 participes o accionistas
Capital
Parlicipas
Prima de emigidn
Rasarvas
[Acciones propias|
Resultados d= gjercicios antanores
Olras aporaciones de s0ckos
Rasullado del epencicio
(videndo & cusnta)

Ajusies por cambics de valor an nmovilizedo material de wsoe poopio
Citre patremonio srbuido

Fashvo no cormrisnte
Provisicnes a lergo plazo

Dieundas @ Brogo plaga
Pasivos por impueste difesdo

Pasmo corrients
Frovisiones 2 coro plazo
Deudas a corto plazo
Acreadaras
Pasivos financiemns
Derivados
Paripdificacionas

e

58 170,10
58 170,10

60 000 00

{820,90|

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de denvades
Compromisos por aperadiones coras de daivades

Otras cuentas de orden
‘Walgras cedidos en préstamo por la IIC
Wahwes aporados como garantia por la G
Waloras recibidos en garaniia por 1 0G
Capital nominal no suscrite ni &n crsulacon
Pérdides fisceles a compensar
CAras

E29,00

820,590

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Motas 1 8 14, descritas en 2 memaria adjunta, feeman pane inbegrants el Datance al 31 de @ciarmbre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Garp RVMI)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiante al ejercicio comprendido entre el 23

de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresads en euros)

Comlstones de descuento por suscripcionss yo reembiolsos
Comisiones retrocedidas a la Instifuckdn de inversiin Colactiva
Gaslos de parsoral

Otros gasios de sxplodssion
Comision da gaslion
Comisidn de depasitario
Ingresa/gasic par compensacion companiments
Chros

Amaortizacion del inmovilizado materisl
Excesos de pravisiones
Deterionn y resullatos por erajenacnes de inmovilizads

Resultadn de explotacion

Ingresas fnancierss
Gastos Frnanciaros

Yarischn del valor razonable &n instruamenlss fnencenss
Por operacionss de la carara imeror
Por speracionas de la carara exterior
Por operaciones con denvados
Ciras

Diterencias de camoéo

Cetorione v resuRado por enajenacionss de instrumeics financarcs
Dateriamnea
Rezullados por operacionas de s carlera inleror
Resullados por operacionas da & carlara extenar
Resuftados par operecionss con derivados
CArog

Fesuliado tinanciero

Resultado antes da impuestos
Ienpuestn snbre bensficios

i

[

(838,10

(13,05]
(120

(823 85|

8,20
{829,90)

{829,90)

Las Motas 1 a 14, descritas an la memaornia adpinia, foeman pare integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancizs
cofmespondiante al ejercicio comprendido entre &l 23 de diciembre de 2022 'y el 31 de dicembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Currency Hedged)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en auros)

Q088EGRIT

ACTIVD

Active no corrlents
Inmavilzads nlangbe

Inmervilzads matarial
Bianas mmuebles da weo propha
Mohiliara v anseres

Activos por Impuesio diferido

Activo corrienta
Deudores

Cariere de inversiones fimancisras

Carera Interion
Valares raprasaniatvos de dauds
Instrumentos de patrimonio
Instiuciones de inversion Colechva
Depdsitos en Enlidates de Crédin
Derivados
Oiiros

Carlara exterior
‘alores representativos de dewds
Instrumentns de pairinmanig
Instiluciones de Inversion Colecia
Depdsitos en Entidades de Crédio
Derivadas
Odrog

Inbeneses de 1a carlera de inversion
inwersiones maoroaas, dudosas o en litgio
Pariadificaciones

Tasnraria

2022

60 DOE,20

G0 DOE,20

TOTAL ACTIVO

&0 D0E,20

Las Mot=a 1 a 14, descritas &n la memona adjunts, forman parts Integrante ded batance ai 31 de dickemibore de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Currency Hedged)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresadao en eurns)

PATRIMONID % PASIO 2022
Patrimanis alribuide a parliclpes o acclonlsiag 59 166,19
Fondos reembolsables alrbwidos a participes o accionisias o2 166,19
Capltal .
Participes BO a0000
Prima de emisian -
Reservas -
(ACoOnEs propias) =

Resutados de ejencicos anferiors
Oitras aportacionss de socios

Resutaso del ejercicio (833,81
(Dividando & cusnta) -
Ajuistes por crnbins de valor en inmovlizado matenal de use propio -
Oira pairimonio Slribuida
Pasivo ng corrignie -

Prowsiones a largo plazo -
Deudas 8 largo plazo -
Pasivos por impuesio diferido =

Pasive corfiernis gd2,01
Provisiones a corlo plaza .
Deudas a corlo plazo -
Acreaderes 842 01
Pasivos fimncieros .
Darivados -
Parfodificacionss

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASINO £0 004,20

CUENTAS DE ORDEN 222

Cuentas de compromiso -

Compromisos por operaciones largas de derivedos -
Compromiscs por operaciones coras de derivados 3

Oiras cuenles de srden Bl3 a1

Valores cedidas en présiame par ba 110 .
Valores aportados como garantia posla IC -
“ialores recibidos en garantia per la 11G -
Capial namiral no SUsceilo ni en circidacian

Féardidas fiscalas a phmpansi 833391
Otros =
TOTAL CUENTAS DE ORDEMN B33.81

Las MNotag 1 a 14, descritas en @ memora sdjunia, forman pane inteprante del balance gl 31 de diciembre de 2022
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GVC Gaesco Crossovar, F.l. (Global Currency Hadgad|

Cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23
de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Com|siones e Descuenly por SUSCripoaonesy o regmboisosg
Comisipnes retrocedicdas a la Insfitucian de Inversion Colechiva
(Gagios de personal

Otros gastos de axplolacibn (4201}
Comisidn de geslidn (18, 06)
Comisitn de depositario (1,200
INGrESMQASIO pOr COMPEMEacan Comganimanio .
CXrog (H23,.85)

Arnorfizacon el inmavilizads matarkal _
Excesos de provisionas -
Dateriono y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacién (842,01

Ingrasos financiernos B,
Gastos financiams -

Vaniacion ded valor razonable en istrumentos financerss -
Paor operaciones de 1a canera inberior -
Por operaccees de la carlera axterior -
Por operaconss con dervados .
Oiires

Diferencias de camiog -

Dateriord ¥ rasulado por anajenacionss de instrumentos financieros
Catarioros
FRasultados por opereconss de ia carlera Inieriar
Rasultados por operadonas da la cartara extaeror -
RFesultados por cperecicnas con denvados a
Cilrcag -

Resultads financiera &.20

Resultade antos de iImpuestos (533,81)
Impuesto sobra benedickos -

RESULTADO DEL EJERCICIO (333,81}

Laz Molas 1 a 14, descritas en la memaona adjunta, forman parte integiante de b ceenia de péadidas v ganancias
correspondiente & ajercico comprendido enlre &l 23 de diciomine de 2022 y el 31 de diciambre da 20232



008886

GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momentum Equity+Commodity+Volatility)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Ia. =

13
=]

ACTIVO

2022

Activo ne corrients
Inrmevilizado intangibba

Inmovilizado material
Biznes mmusbles de wso progio
Mobiliario y enseres

Activos por impuasto diferido

Activo corrienta
Ceudoras

Cariera i inversiones fnanceias

Cartera Interior
“Valores represanialivos de deuda
Instrumenlos de palimonio
Imstifuckines de Invarsian Codacliva
Cepdsitos en Entdades de Cradita
Darrvadog
Cires

Carlera exierior
‘alores represendalivos de dewuda
Instrumeantas d2 patimonio
Instiluciones de inversion Colecliva
Depdsites en Entdates de Craddko
Derivados

(Hras
irareses de ko carlesa da irvarshin
Imversionas momsas. dudosas o en Figio
Perigdilicaciones

Teswana

60 008, 21

TOTAL ACTIVD

B0 G082

Lzs Molas 1 a 14, dascrilas en |3 mamaona adjuna, forman parts miegrante ded balance al 31 de ficiembee de 2022,



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momentum Equity+Commaodity+Volatility)

Balance al 31 de diciembre da 2022
{Expresado en euros)

PATRIMOMID Y PASIVD

2022

Patrimonio atribuide a participes o accionistas

Fondos reembolsables atnbuidos a participes o accionisias
Capital
Participes
Prima de emisicn
Reservas
[Acciones propias)
Rasultados de gjercicios antesanss
Ciras aporlaciones ds socios
Rasullado del sjercica
(Cividendo a cuenia|

Ajuslas par cambiog da walor en inmoulizado material 8e wso propo
COtra patrimonio efribuido

Pasivo no corriante
Prowisiones a largo plaro
Dieudas & e plazn
Fasivos por impuesto difeside

Pasive carrienta
Provisiones a cordo plazo
Deudas a corto plazo
Acreadares
Pasivos financiens
Parivacss
Pariedificadionas

50 165,53
59 16559

B0 000,00

(834,47}

E42,67

B2 AT

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVD

&0 00820

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por opereconas largas de dervados
Compramisos por operaciones coras de denvados

Ofras cuenilas de orden
Valores codidas an peéstama por la 1I1C
Walores aportados como garantia por la [1IC
abkores reclbidos en gerantia par la [IC
Capital nomiral no suscrita nien circulacdn
Férdidas fizcalas a compensar
Ciros

B34,47

B34,47

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

34,47

Las Motas 1 a4, gescritas en B mamoria adjunts, feman parte inMegrante del balance Al 31 de Soembre de 2022,



B 00BREET02

GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momantum Equity+Commodity+Vaolatility)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23

de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comislones de descuento por suscnipciones wo reembolsos
Comisiones retrocedidas a la instituciin de nversicn Caleciiva
Gastos de parsonal

Ctros gasios de sxplotacion
Comisian da gasiion
Comisidn de depositanio
Ingresaigasic por compensacion compariments

Ot
Amartizacian del inmovilizaos matanal
Excescs de pravisiones
Deterioro ¥ rasullados por anajenaciones de inmovilizacs
Resultado de sxplotacidn

Ingresos fnanciens
Gasios finantierns

Variacion del valor raronabde sn Fslrumenios fnancenss

B2 6T
(17 B2)
{1.20

(£23.885)

(B42,87)
820

Por pperaciones de la carera inlenor
Por pperacionas de la carers exisrior
P aperacionas con dervadog

Ctros

Dilerencias de cambio

Detercro y resulado por enajenaciones &8 Instrumenios financigros

Deterioros

Resullades par operaconas de la carlera inferior
Resultados por operacionas de o carlera exbarar
Resultados par cperacicnss con derivados

Diros

Resultado financiero

Resultade antes da impuastos
Impuesin anbre beneficiog

(834,47

(834,47

Las Molas 1 a 14, desoritas =n la memarnia adiunta, foeman parte integrante de la ocuenta de péndidas ¥ gananclas
corrispondiente al efercicio comprendido-entra & 23 de diciembre g2 2022 vy el 39 de diciermire de 2022



[LTEs it
GVC Gaesco Crossover, F 1. (Global Momantum RV + RF)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresada an eurns)

alals)
| '|_II'_.I

866703

ACTIVO

Activo no corrients
Immovilizado inlangible

Inmaovilizado maserial
Bianas mmuebles de uso propio
Mobiliarka v enseres

Activos por impussio difendo

Activo corrients
D=udores

Cartera da siversiones financistas

Carters Interior
Welores represenialivos de deuda
Instirumendos de galimonie
Inetituciones da Imverzidn Colactiva
Depdsitos &n Entidades de Cradilo
Darivisdos
Oiros

Cariera exlemnor
Wolores representativos de dewda
Imnstrumentas de patrimoenia
Insliuciones de Inveesion Cokecliva
Craplesitas an Enlidades de Ceoadito
Derivados
Dirog

intErases de la cartera de inversidn
Imversionas morosas, dudosss o an Migio
Pariodificaciones

Tesorera

5003 521,77

2003 52,77

TOTAL ACTIVO

50083 521,77

Las Motas 1 8 14, dascritss an i3 memona sdiunta, formen parte mtegrante del balance al 31 de dickzmbre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momentum RV + RF)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

D0BBEETO

PATRIMOMIO ¥ PASIVO

2022

Patrimaenio atribulde a partfcipes o accionistas

Fondos reembolsables atibudos a participes o actionisias
Capital
Farilcipes
Prima de emssiin
Hasanas
{ACCIONES. Propeas)
Resullados de sjercicias anleriones
Crras aporiacionas de socios
Resufiado del glerckio
{Dividento a cuenla)

AjEstes por cambios de valor en inmovilizado matenal #e uso propio
Qr paalrimomio atribuicd

Pagiva ng carrlente
Provisionas a lasgo plazo
Creudas a largo plazo
Paskas por impuesio diferido

Pasivo corrients
Prawsionas a caorla plaza
Daisdas & coro plazo
Acreadores
Pasivos financierna
Desivados
Pariodificaciones

5 002 592,35
b 002 593,05

BOO337E.13

(73578

TOTAL PATRIMONIO Y PASIND

5 003 531,77

CUENTAS DE ORDEN

20k

Cuentas de compromizo
Comoromisos por oparaciones brgas de darivados
Comgromisos por opareciones cortas de derivedos

Otras cuentas de srden
“alores cedidos an préstamo por la 116G
Walanes aporlados como garaniis por la IS
Welores racibidos sn garantis por la 10
Lapital nomingl no suscrito ol &n circulacsn
Pérdidas fiscales a compensar
Oitrize

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Lag Molas 1.8 14, descortas en e mamaria adjunta, forman pase inkegrante ded betance al 31 de dicembre de 2082
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momentum RY + RF)

Cuentia de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23
de diclembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada an euros)

2022

Comisionss de desopento por suscripcione: o resinbolsos -
Comisiones retrocedidas a ks Institucin de Invaraidn Colaecliva
Gashos din Fm:l

Diros gasizs de sxploftaciin [EZ042)
Comigicn de geslidn 192.19)
Comisidn de depasilario [13.38)
Ingresaigasto por compensacion compartimeanio -
Dl [EZ3.85)

Amortizacion del inmoviiizado maierial
Excesos 42 prosisiones .
Cederiord v resullados por enajenasiones de inmovilizade -

Resultade de explotecidn [529.42)

ingresce financlaros 143,64
Gazins financlarms -

‘\fariacitn def valor razonable en instrumenitos financigras -
Par operacionas de ke carlera interior -
Far operadongs de La caners exteror 5
Puor oparacdones con darivados -
bros -

Diferencias de cambio .

Deberion ¥ restulado por enaenationss de insbrumentos financieras -
Dtaricros -
Rasultados por opsraciones de la cadera imarior -
Resulladas por epemaciones de la cadsra exlesdor
Rasultados por sparacionas con derivadas -
COiros .

Resultado financisro 143,64

Resullado anles de impuesios (T83,TH)
Impeesto sobre benefizios -

RESULTADO DEL EJERCICIO (785,7E]

Las Molas 1 & 14, descrilas en la memdria adjunta, forman pere intzgranie de la cuenta de pérdidas ¥ ganandas
corraspondients &l ajercicio comprandido entre el 23 de dclembre de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (RV Zona Eurg)

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euras)

U0BBEE TR

ACTIVIO

2022

Actlvo no corrlents
Irmaowllizado intengiole

Inmavwilizado majarial

Bianas inmueablaes de wuso propéo
Mobiliano v enseres

Acthvis por impuesio difarido

Aotive corrienta
Ciaudoras

Carterp de inverslones financieras

Cartera intanor
Walorss represaniativos de dauda
Instrumenlos de palimonio
Instituciones da Invarsgn Colacliva
Deposilos en Entidades de Crédita
Derivados
Oilras

CAMEra exlarior

Valores represeniativos de dewda
Instrumentes de patimonio
In=tiucienes de Inversisn Calectiva
Dupdsiles en Entidades de Crédito
Dervados

Obros

iMerases oo la carera de marssdn
Irvarsionas morosas, dudesas o an filigio
Feridifcaciones
Tesareria

3 380 255,26

TOTAL ACTIVOD

3 3480 259,24

Las Maotas 1 8 14, descritas en la memaona adiuna, formen parte mtagrants del balance gl 31 de diciembes de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (RV Zona Euro)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros|

i
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PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimanio etribuido & participes o accionistas

Fondas resmbolsabies ainbacos a partlcpes o accionisias
Capital
Panizipes
Prima da amisidn
Reservas
{Acciones propias)
Resuiados de ejercicios anteniones
Ohiras aporfacionas de s0cias
Resutado oel ajsrcicio
(Dividenda & cienta)

Ajustes por camblos de valor an inmaondlizedo mateniad de uso propio
Oiirex palrirsanis atribuldo

Fasivo no corrignts
Prosisiones a larga plazo
Depias a largo plazo
Pasives por impueslo diferida

Paalve corrienis
Prowisiones a cofto plazo
Deudas a corlo plas
Aoresdores
Pazivas financlenca
Derivados
Perigdificaciones

2022

337352845

3 2T J28.45

3 3a0 1&0.09

[831.64)

£30.81

Banat

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3 3B 269,26

CUENTAS DE ORDEMN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisas por aperaciones largas de dedvados
Compromisoe por operaciones coras de dervados

Otras cuonias de orden
Walcres cedidos en préatamo por la 11
aleras apartades eofma gasandia por la 1C
‘Wabores recibidos an garantia por la [IG
Capital nominal no suscrte nl en croulacidn
Pérdictas fiscales a compensar
Otros

831,64

B31,64

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

a1, 64

Las Motas 1 8 14, descmias en |3 memaria adjurla, forman pane inlegrante el Datance al 31 de diciembre dg 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (RV Zona Euro)

008866708

Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23

de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresada an eurns)

Comiziones de dasouentio pdr suscripciones o reambiolsos
Cremisiones retrocedidas 13 Institucidn de inversidn Colectiva
Gasos de parsonal

Olras gastos da axplotacion
Comisitn de geslion
Comisidn da depasiario
Ingreso/gasio por compensacion compartimento
Ctros

Amortizacdn del inmovilizado matarial
Excesns de provisiones
Deterioro ¥ résuliados pos engjenscionas de inmovilizads

Raesultads da axplotacion

Ingresos financieros
Gaslos inangiemns

“arigcion del valor razonable en instrurnentos finencleros
Por aperacionas da ke carera imanor
Por operaciones de la carara axbenar
For cperacionss con denvados
Qo

Ciferencias de cambio

Detencro y resukndo por gnajenaciores de insirumentos finenciaros
Detaricros
FResultados por operaciones de k& carera inledar
Rasillados por oparsconeas de b carlera extenor
Razultados par cparationas con dervados
Ciros

Resultade financiero

Resulitado antes de impusstos
Impuestn sobra bensficios

(830,84)

28T

28,17

(834,84)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(831,64)

Les Motas 1 & 14, descritas an la mamara adiunla, fosman parke inlegrante de B cuenia de perdidas ¥ ganancias
correspondienta al stercicio comprendido entre el 23 de diclembra e 2022 y el 31 de diclembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Vea Mixto Intemacional)

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresads en euros)

-

T sl r

008866709

ACTIVO

Acthvo no corrients
Irmavilizado intangibls

Irmesvilizades material
Bigngs nmsebles di S0 jropo
Muobiliario y ensares

Aclivos por impugsio aierido

Activo corrlente
Daudoras

Cartera de imersionas financieras

Cariera interor
Wiakones represaniativas de deuda
Instrumentos de patrimonio
|slituemines da |nvergdn Coaclva
Capdaitos an Entidades da Cradilto
Dervados
Obros

Carlara exbarkr
Valores reprezaniativos de dewda
Instrumanlos da pabimania
Instituciones ds Inversion Colscliva
Deplsites en Entciades de Crédto
Dervados
CHnos

Inlpreses de la cariesa de Ewversidn
Invessiones morasas, dudnsas o en litigio
Pariodiicac

Tesgranda

G0 00E,20

TOTAL ACTIVNG

B0 003,20

Las Molas ¥ a 14, descrilas en s memoris adjunta, lomman pars inlegrante del balanceal 31 de diciembre de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Voa Mixto Intemacional)

Balance al 31 de diciembre de 2022

{Expresada en euras)
PATRIMONIO ¥ FASIVO 2022
Patrimonla atribuido a participes o accionlstas 59 163,58
Fondos reamboisables atnbudos 3 particpes o actionisias BR 16358
Capital -
Paricipes B0 000,00
Prima de gresiin i
Rasaras -

{ACCIONES prOpas) -
Resullados de jercizios anderiores -
Ditras sportacionss de sociog -
Resultado del ejercicio (B33
(Ciwidenda a cusnta) -

Ajusles por cambics de valor en inmowvilizadn matertal &2 wso propio .
Qiro palrEmanio atribuido A

Pagiva na carrlente
Privwisionas a langa plazo
Dieudas & largo plazo
FPasivioa por impuesto diferda

Pasivo corrients d4ad, 62
Provisicnas a eorla plazo -
Deudas a coro plazo -
Acreadores fdd B2
Pasives financieroa .
Darivados -
Pernodificacionas

TOTAL PATRIMONIC Y PASNO 60 008,20

CUENTAS DE ORDEN 2022

Cuentas de compromisa
Compromizes por operaciones largas de derivados -
Compromisos por cperaciones cortas de derivados .

Cras cuantas de orden g36,42
Valores cedidas en préstame por fa NG .
Valores apartados como garantia por i I
Valoras racibidos en garantia por la 1T
Canlal nominal no suscrilo rf en elculackn

Pardidas Nscabes a compensas 336,42
(tros -
TOTAL CUENTAS DE QRDEM 835,42

Las Motzs 1 8 14, descritas en k3 memaria adjunta, formen pane integrants del balance &l 31 de dicembre de 2022,
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GVC Gassco Crossover, F.l. (Voa Mixto Intemacional)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23

de diciembre da 2022 y el 31 de diclembre de 2022

({Expresada en sUros)

Comisknes ds descuanto por sescrigclones wWo resmboisos
Commigicnes refrocedidas & 18 Inatijucdn de Invarsidn Colediva

Gaslos da parsonal

Obros Qasiog de expotacion
Comision de gessdn
Comasion de deposiario
Ingresodgasto por compensacion comparimenio
Cdras

Amoriizacian dal inmovilizado materisl
EXCia0s 08 provisaones
Deterions y resulados por erajenasionss de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingraecs financienos
Caglos nancens

Wariacian del valor razoneble en instrumandos financieros
Por operacionss de |la carera interior
For gperacionss 8 13 canera axtenor
Por cparackanes con derivados
Oiiros

Ciferencias de cambio

Cederion v resullado por ensgenadonzs de msbrumentos financieras

Delarioros

Resultatos por cparaciones de [@ canera marior
Resultadas per operaciones de la carlsra exledor
Resultadas por cparacioness con dervados

CHrog

Resultads financiero

Resultade antes de impuesios
impuasts sobro benofizios

2022

(544 62)
[12.57)
{1.20)

{B23,85)

(B4, 62)
8,20

8.20

K

{838,42)

RESULTADO DEL EJERCICID

Las Motes 1 a 14, descritas en la meamaria adjunta, forman parte intzgranis de la cuenta d= pérdidas v ganancias
correspondiente al gjercicic comprandide entre el 23 de diciembee de 2022 v el M1 de diciembre de 2022



GVC Gaesco Crossovar, F.l.

Estado de cambilos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre al 1 de julio de 2022 y el 31 de

diciambre de 2022
{Expresado en euros)

Al 3 de diciembre de 20232

&} Estodo de Ingrescs v gastos reconocidos

Rasidacds da leCusnta & pdrdlidas ¥ ganancias [Z23 15444
Tatal mgeesas ¥ gastas impuladas dredamenie en ol patrimanio atribukde a paricipss ¥ accionistas =
Tatal ransiorencias a @ cuenia de perdidas ¥ ganancias -
Totsl de ingrosos y gasios reconocidos [223 364 44]
B) Estada taial do camblos an el patrimonio nola [
Resulados de Resulada dal [Dividends & Diro patrimaorsic
Participes Resareas  gyercicios anderiores cjercicio cuznta) atribeida Toial !
ConsiFucion - - - a ='-. :
&

Tolal gresos v gasios reconosid o - - - [Z23 20, 4y (223 304,44 Wil
Aplisacite de reaullado dal eErrisn - : a u
Cperaciongs con paricipns

SUECTECinnEs 38 TTIALE 5 . . . s B T3S

FRlagmitaca E = - -
Chrars variaconss ool painmonic = s : = 5
Saldos al 31 de diclembss de 2022 3 7T 443,24 . - {223 364,44 = 3B 550 073,50

Las Motas 1 a 14, descritas en ks memona adjunta. forman parte intsgrente del estado de cambios en &l patimonio nets comespondens 8 sencicn
comprendito entre gl 1 de julio de 2022 y el 31 de diclembre de 2022

-
o

 LLS3880I



GVC Gaesco Crossover, F.l. (50 RVME)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y al 31

de diciembre de 2022
(Expresado en eurns)

&l 31 de diciembre die 2022

&} Estado de Ingrescs y gastos roconocidos
Fazmisdlpdde g la conida Je perdidas ¢ ganancips {146 587 47}

Total ingresss v gaslos imputados drectamens sn & palimonio alribuide a pticipes y sccionislas
Trolal iransiemercias o la cusnta de pérdidss ¥ ganansas

Tatal de Ingresns Y gReiee reconscdos {14B 507.42)

B} Estada total da camblos an el patrimonio neto

Resultados do Rasultadn ded (Dividendo m Caro patrivanio
Panlicipas Ruasardas afErcieios Bnlarionss ajareicea cueniaj abribaido Titad

Conslitagidn *, 3 - - =

Teral imdresos v gasios: reconcedos . . = 1485 BOET 421% 3 L] 11dE 597.42|
Aptcaciin ol resulindn del slercicio - - - - - - :
DIpEracoess G partispes
SuEsipeiangg B ES2 364,50 : - O 652 204 51
Rapmbcdsos & H =
Orfras variaciGnes 08 peliimonm B L s a a = a

Saldos al 31 oo diclombire do 2022 4 £52 304,59 . . {148 507 43) . : B 505 787 17

Laz MNedas 1 & 14, descri|s en la memoria adunda, formsan parte inflegrante del estado de cambios an el patrimonés nedo correspondiente al ejarcicio
comprandido enlee e 10 de octubre de 2022 ¥ &l 21 oe diciemore da 2022

L
(e a
N
=

Cad



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Fundaquant 75 RVYME)

Estade de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y al 31

de diciembre de 2022
(Exprasado en aurs)

Al 31 de diciembre da 2022

A} Estado de Ingresos y gastos reconocidos

Resukada e | cuenta da pandidas ¥ garancias

146 TBT.54)

Telal ngresas ¢ gestay impulades divsciarmenls en o parimons eFbuido g pedticoas y acsionialag

Tolal trarsfarencias a ln cuenks e pérddas v ganancias

Tolal de ingresoss ¥ gastos recenceidos

[4B 767 54)

B) Exiado totsl de cambios en el patrimonio fnsa

Resulipdos de
Roservas  njesuisos anieriones ejerchnin cuenita)

Fanicipes

Resuliatda dal iDividendo a

Ofrg patrimono
b g Total

Cengtitucion = .

= -

Toiad ingrescs ¥ casks moomnoiEdor
Agiicaraan del reaudtacks del alarcico
Cperacionges can paticipas
SusCripainees
Recmmbolsos
Mras vanacknee disl palrEnanio ~ =

T 802 86z, .

(46 TET.54)

= (46 TET.54) .

T 00T 8412, 01

Bamios ol 31 de dickaure oo 2022 7 602 562,51 -

- |48 767,54

T A6 084,97

Las Wotes 1 a 14, gescritas en la memoria adpenta, Torman parte infegrante
comprendido ontre o 10 de oclubre de 2022 v of 31 de digiembre de 2022

del estann de cambios en &l palrimonne

nNelo Correspoandisna al S ccicao

., .

e



GVC Gaesco Crossover, F L. (Government Mixto International)

Estado de camblos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendide entre el 10 de octubre de 2022 v el 31

de diclembre de 2022
(Expresado en euros)

&1 39 de diciembre de 2022

) Exiads de ingreans v gasios recanocidos

Resulads de & coenta de péedicdas y ganencias [&1 (4h.83)
Tetal ingresos v gastcs impatados direclamanta an al palimonio ainbuids 5 padicipes y acSaniskes

Tolal irensferencias a [a cuenia de pdrdidas y gamandas

Tolal de ingresos y gastos reconocidos [21 088,83

B] Estado toial de camblos en el patrimanio nato
Resulfados de

Fartaipas Razaivias earcicios amefiores

Resaltado del |Dividendoa  Dirg patrimonis
wjurcio aiseniLa] abibuida

Takal

Conslitetiin £ . =

&=

Total ngresos v gasios reconooidos F .
Aphratidn oa resaledo dal sjeesiin - - =
Operadiones con paticpes
Suscrpernes Z 508 42440 - -
Rasmbodans & i ¥
Oiras variaciones del parnimor - - -

(21 0E9.Ba)

(271 0E8.83)

2 G084 A%

Enitios &l 31 e GEBmOre de 1022 4 S08 434.49 = £

(21 089,83} - -

3 BT 334,66

Las Malas 1 & 14, descrilas on B memanz adjunta, forman pene integranie del estaco de camblos en el pammonic neto correspondiente @l gjerccio

comprandide entre al 10 de octubre de 2022 y el 39 de diclembre de 2022

Wt

L3

o
5

W'l



GVC Gaesco Crossover, F.l (Momeaniurm RFME)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre 2l 10 de octubre de 2022 y &l 31
de diciembre de 2022
[Exprasado an euros)

Al 31 de diclembre de 2032

4) Estady de ingresos y gastos reconocidas
Ruesukado dae @ cuenta de peedidas ¥ ganancias §10d1.51)

Tolal ingraeog v garisg mpubslo: dhgclamants an al painmaenia ainbuics & panizipes ¢ pooanighas -
Total rinsferancids 8 & cuemia oe phrddas v ganancias -

Total de Inﬂruu:- ¥ gastos recanocidas {1 081,51

B} Estado tofal de cambios e of patrimaonic nabo

Resiliaos de Rasulipdd (ol | Dividanchy = Qiro pabrismons
Pailipas Ressrvas  ejerchiios anlerionss jerantio auEnka) alribuide Total

Constitucion 5 . m ; . A :
Tidal ngmscs v gagkos reconoodar ¥ - - 11 089.51) - : |% o1 51
AECacHin Oed resuRedn ik Ermcn - - - . x . =
Diparasiones con paticpes

Ssnripoianes G0 noR.ad - : s s : 60 T00.00

Reembolsos . . . . s . a
OiEs varaciones el paimoni . L . : g : 3
Saitos 31 o Golembne do 2022 & D00, 00 . . {1 081,51) . . 58 816,48

Las Miodas 1 & 14, descritas en la memonie adjunts, fooman pane inegranie dei eslaon de cambios en el paliimonio nelo comespondients & ejerciclo
comprendido cnbre &l 10 de oclubre de 2022 v el 31 de diciembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Situaciones Especiales Euro 75 RVME)

Estado de cambicos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el 31

de diciembre de 2022
(Exprasado an eurns)

&l 31 de diciembre de 2022

&) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resullede de 18 cuenla de perdidas ¥ ganencias (1208,15|
ToiBl INgresos v GESI0S WM pulEEcs Cireclamanis an & pEirimons Sribeds 8 pamicipes Y acCmslas

Total ransferancias ala cuanta da pdrdidas ¥ gananczas

Total de Ingresos ¥ gasies reconocides (1.209,15)

B} Estado total de camblos an & patrimonia nete

Participes Froservas

Resultadoes do
ejercicios andericres

Rasuliade del [Dividendma  Oire palrimanio
ejercicia cuenta) Ariuito

Totad

Canalibsen

Tatal mgrescs v gasios resonocdos
Aptcacin oel resuliado ded sjencicio
Dpsradoess con patkapes
Suscipaianes
Rasmbdses
Oilras varaciones e polrimorm

10 305 22 83

(1 208.15) : z

{1:20%.15|

0 206 223 53

Snldos 3| 31 de diciembre de 322

10 206 223 43

[1209.35] : :

10 F05 014,368

Las MNolas 1 2 14, descrias an la memona adunda, fonman parte inlegrante del eslado de cambics en el patrimonss neto correspondiente al ejarcicic
coamprandido enlre & 10 de cciubre de 2022 vy &l 31 de diclemiye de 2022

L1499



GVC Gaesco Crossover, F.l. (BDS Global Income)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendide entre el 23 de diciembre de 2022 v el
31 de diciembre de 2022
{(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2022

A) Eslacs de ingresss i gasios reconacidos
Fasuliado de & cuenta de péediclas ¥ ganancias (B31,85]

Tedal Ingrescs v pasics snputados dractamentz en ¢l palimenio atribide a parlicipes y aoclonistas
Tefal ranalecancias 4 ia cuenia oe pardidas § ganandias -

Tatal de ingresos y gasios econocidos (A31,85)

B| Estads telal de cambios an &l patrimonks nats
Ramdiados de Resullado da (Dividando a Otro patrimealo

Paricipes Ressrvas  ejercicios amerores ujercicia cueria) atribuica Total

Gﬂﬂiulm - L [ £l " n -
Totnl ingresod ¥ gRSicG reconocicdos o ¢BI1.8E) . = (834, 85)
Apicatitn deal resulado ol efestaiin - - - - - - -
Lporacdiones con palicpes

Su=chpeianes B0 020 - + - - - QT ERA ]

Aapmbolaos ; - - E - - - -
Cirms yaraciones oo paitmons s = . a & 5 5
Saldss al 31 de diciembre de 1022 HJ'EIIJLPIEI.'I = + E}'IEt - - 59 A0, 15

Las Malas 18 14, descrias an i@ memanz adjunta, feeman parta Integranta. ded eslaco de cambios en el patimonio neto cormgspondienta al ejercicio
comprendios entra al 23 de diclambre de B0E2 y al 31 de diclembre de 2022

B8T.988800



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Corporate Mixto Internacional)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23 de diciembre de 2022 y &l

31 de diciembre de 2022
[Exprasado an euros)

Al 31 do diclkembre da 2022

) Exlads de ingreass « gasios reconaditios
Resuliads de ks cuenta de perSidas ¥ ganaacies (B3m,12)

Total ingrasos v gasios mputados Groctamania an al pammonio alnbude a paicipss Y aoooniskes
Total remslerencies a lp cuenta de pardidas v ganandas

Tatal de INgresos y gaskos recanocitos [835,12)

B} Estado total de cambies #n el pairimaonic neto
HResulados de Resultado del [Dividendo

Participon Reaorvon gjorcicics antoricros njorcicia cainmial

Diro patrimonic
nktribuida

Tedal

Canslikecitn - - - -

Tatal ingresos ¥ gesins reconoodas a . . [ IR

Aphcasion del racingde el Eershcio - - - -

{ paracioens con patkipes
Suscripocianes BTl - - -
Raambolans - -

Oies varacionss oal pavrimon - - : N

{835,12]

LR E R

Baldos al 31 de Sommbne de 2022 Er DDO.ED . v 033,12

FERL SR

Las Molas 1 a 14, descrlas en la mamorle adjuntz, forman pare Integrante del eslado de cambios en el patrimonlo neto cormespondlante al ejerciclo

comprendido entre el 23 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Garp RVMI)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente al ejercicio comprendido entre el 23 de diclembre de 2022 y el
31 de diciembre de 2022
[Expresado en euras)

Al 31 de diciembre de 2022

A) Esatio o fngresos y Jasios reconocitos
Rasutacy da |e cusnta de pérdidas ¥ garanoss {25 20

Total MQesis 'rQEEIﬂ'E Irgruiados dreclemenle an el patrumanio sirbuido B padicipes !r'-E-[:ﬁIl'IE-r.EE -
Tatal irapsdferencias ol cuerdn de pérdidos v ganancios

Tedal de ingreses v gaslos recenochdos (d28 80

B) Estads totad de combios en el patdmenio neto

Resulades de Rasultado del |Dividendo & Ciro patrimonio
Participeas Rasarvas Gjercicios anjoriores Ajercicio cuenia) aribuido Tokal

Constitucidn : s i . _ -
Tilsd ingresas y Eaehon reconnciicg - - - {EZ0.80) - - 1838 00
Aglicnads del residiada del ejercion + . . . . = .
CperBriangs con patickas

Suscripolonas & 000,00 H . = = = BO o0, 00

Remmbalses | I - - -
CHras warapnms (el pelrirmonia = L = = =
Haleles pl 31 ele dicipgmbre de 2033 B0 000,00 - - (AEeAan - . B9 470,90

Las Motas 1 .a 34, descritas ¢n la memona adjunta, lorman gade integrans ool estado de cambios en el palimonio neto correspondiente &l ejercicio
comprandicdo entre al 23 da diciernbre de 2022 y & 31 da dictembre de 2022

U

0&.99880C



GVC Gaesco Crossover, Fl. (Global Currency Hedged)

Estado de cambios en el patrimonio neto cormespondiente al ejercicio comprendido entre el 23 de diciembre de 2022 vy el
31 de diclembre de 2022
[Expresado en euros)

Al 31 de diclembre de 2022

A Estado de iIngresos y gastos reconocidos
Rasulano oa [e cuenls de pérdides v ganancias {83381}

Talal ingeesos ¥ QEAI0s IMEUtadas Eredamente en & palrimonio arribuide 8 panicipes v AcCinsEtas -
Taolal transderencac @ la csenta de pérdidas y ganancias

Todal de 2045 i EASIDE recHcidos 1833.61)

B Estatio total de cambios en &l palimenic neto
Resukados da Resiiltaca dal D ieleide & e palrimania
Paricipes Resorvas gjercicios ameriores efencicic ouenia) atribaida Total

Consiucion = + =

Toll gresas v gersics reconocidos . = . (H3ZA) - - AT A1)
Aplizacion et mesuliado cdal egercicn - £ = e P ¥ ;
CpEracionas G| anlicias
FLEC TR 1 D000 - - . G0 L0000
Riremicizos E = = 4 £ x :
Oiras variasiones dal palhieoni -

Saldos al 31 de diclembre de 3022 53 000,60 : - {3381} - - 55 165,189

Las Molas 1 a 34, descrlas en B memora adjunta, forman parie Integranie del estado de cambios en & patimonio nete comespondente 3l eercico
comprendioo entie &l 23 de dclembra de 2022 y el 31 de diciembre da 2022

o |



GVC Gaesco Crossover, F.l. (Global Momentum Equity+Commadity+Volatility)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23 da diciembre de 2022 vy el

31 de diciembre de 2022
(Exprasado an aurcs)

Al 31 de diciembre de 2022

&) Eslads de ingresos y gastos reconocidos

Fesltedo de k3 cusnla de perdidas ¥ genanclas (B34 4T}

Todal imgragee v ashor rputhdos decdamania an @l palrimonie alribude a paricipes ¥ AecoMstag -
Tefal transhrencias o & cuents de phriidas ¥ ganansas =

Tatal da Ingresos y gasios rmconacidos (B34,47]

B} Estadn total de cambiog en &l padrirmcnic nebo
Resultades dy Resultado dal [Dividandoa  dro patrimanio
Parlieipes Reservas  ejercicics anlerianes ujengicio puenta) atribuido Tatal

Canstiliagitn & =

Tatal ingresios v gosios roponocicdos . - - | E5E AT - - EMLAT)
Apkeacitn oal resulledio tel sjeenicin - - . = - = :
Crperacones con particpes
Sieoipcipnes 6 000,00 P - - = - G0 000, 0o
Raomboisos a = . .
Ciirges varissanss o8 patimons - = =

Ealdos al 31 de diclambee do 5022 &0 004,00 . . {Ead,47) . . 58 105,53

Las Molas 1 a 14, degoritas en & memaria adjunte, lorman pene imegrante. del estado de cambos en el patrimonio neto cormespondanie al ejerccio
comprendico antre al 23 de digiembre de 2022 v ol 31 de diciembre de 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l. (Momentum RV + RF)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente &l ejercicio comprendido entre el 23 de diciembre de 2022 v el

3 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

Al 31 do diclembre de 2022

4] Estado de ingresos y gasios reconocidos
Fesaliede de 3 cusnda de perdidas ¥ ganancias (78573}

Todal ingrascs v gasios imputados dreciameanie an 8l palrimonic alribode & parlicipes y accionistas -
Total ransfersncias a b cusnta de phrddas ¥ ganancas =

Tatal da ingresos y gasios reconocidos 785,70

B} Estado total de camhbios &n @l patrimonio noto
Resultodos de Resultado del (Dividerdo a Ctro patrimonic

Padicipes Rasarvas.  ajorcicies avlarionss sjErsicio ST IR sl ide Totsl

Cansiitaeion - - = . . ;

[T85,7d]

Total ngrasos v gasios reconocdos . . (TEE.TH)

Apkcacin dal et iltste del pjesscin - - - .

Cperacicnes con particpos
Susipekines SO0 ITEY = + . - : B O35 ATR 1A
Raambosos - 5 ; =

Ciitas waraciones d& patrimonio 8 . e i 2

Saldas w31 o diclemibre de 2022 o HEY 3ITRAS = . | 705, 7E] - = 5 002 59235

Las Motas 18 14, sescrilas en B memona adua, fman parte inlegrante del eslado de cambias en el pelnmorio nete comespondients & eErcicio
comprandldo entra & 23 de diclembre de 2022 y el 31 de dclambee de 20E2



GVC Gaesco Crossover, F.l. (RV Zona Euro)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23 de diclembre de 2022 v el
3 de diciembre de 2022
(Expresado en eurns)

&1 31 de diciembre de 2022

&) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Resullado de 8 cuanta de pardidas ¥ ganancias (H3N Gy

Tedad ingraese v gaslos rpidados drsdamenls on el palrimonis airibosdo a parlicipes ¥ acckssing =
Tt ransferenciag & B cwenta de pérdidas v ganancias =

Taotal g Ingresos y gasios reconocidos [831,54]

B} Estada total da cambios en 2l patrmonic neto ¥
Resublados de Resultsdo del Diwidends o Cira patrimonic
Participus Ruservas  ejmrcicics averianes ejurtieio euarii) atribuide Tatal

Canalilugién L2 ’ = s s 2

=
Total Ihgresos y gasios roconocidos . - ' FEET.6d] - - LR ] i_
Apleatidn da fesullado del egaiticio - - = = - ]
Cippracones con participes
Errenpei es ¥ 350 160 08 - - - - - 380 100,059
Ranmbodsns - - = = 5 = x
Oiras variaciones def patnmonio - . . : =

Saldes al 31 de diclembee de 2022 3 S8 160,00 - & {831,64) £ N 3379 328,43

L

R

Las Malas 1 & 14, descnkas en fa marmora adjunta, fomman pene inkegrante o8l estado de cambios en el patiimnodio o comespondianie @l ejeraio
comprendico ontre ol 23 de diciembre de 2022 v ol 31 de diciembre de 2022



GVC Gaesco Crossovar, F.l. (Voa Mixto Internacional)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente al ejercicio comprendido entre el 23 de diciembre de 2022 y el

31 de diclembre de 2022
[Expresado en euros)

A3 de diciembre de 2022

&) Exlacls da ingresos y gasios reconocidos
Resultado de ka coenta de péndictas ¥ ganancias

Tekal Ingresos v gasiod empalados dreckameanta an @l palremonio alnbuide o paricipes y sooonistas
Tokal rangleranciss & e cuana oe pardilas ¥ ganandas

(B36,42)

?{Ibl.ll.'ﬂ Ingrma ¥ iﬂ'ﬂllﬂ FRECONOCifos

[EXH]

B Estade telal de camblos en & patrimanbs nato
Resultados de Resuikado dal
Pariicipes Ressrvas plercicies antsricres ejErcicio

|Dividande a
cuEnial

Cero patrimonio
siritaita Tolal

Canstitcian - - & 3

Tatal ingroscs y gasing reconooidos . B 2
Apicaidn o resditsde de efeeshcin - t ] B
Dperacionzs con particpes

SwEmipsaney B 0.0

FEaambdaog -
D varaciones ool pairimonio a

836,42

- LiEHE AR ]

Saldos 3| 31 de dclembre de 2022 B0 000,90 - - M

# g 'IH.TE

Las Moias 1 8 14, descriias en la memanie adjunts, forman pere Iniegranie ded estado 0 camblos &n 8 patnimonio neto cormespondlante al sjercicio

compresndido enbre el 23 de diciemibre de 2022 y &l 31 de diciernbre de 2022



GV(C Gaesco Crossover, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ajercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresada an euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Aglividad

EVC Gaesco Crossover F.L, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Barcelona el 1
de julio da 2022. Tiene su domicilio social en Carrer del Ur. Ferran 3-5, de Barcelona.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fohdos de Inversion de la Comision
Macional dal Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de octubre de 2022 con &l
ndmero 5.669, adguiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo da Inversién a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispusste en el articule 1° da la Ley 35/2003 y sucesivas
maodificacionas, al ohjeto social de las Instiiucionas de Inversidn Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del pdblico para gestionarios e inverlirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempra gua al
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultadoz colectivos.

Con fecha 10 de oclubve de 2022 se inscribld an la C.N.M.V con la consideracion da un
Fondo por companimentos, siendo éste un fondo de inversion que, bajo un Onico
reglamenta de gestion, en |lugar de lener una solar carlera tiene vanas carleras
diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tieng su propia politica de
inversicn, distinta de la de los otros compartimentos vy emite sus propias padicipaciones.
La figura de los compartimentos permite a los inversoras, dentro de un mismo vehiculo
de inversion, diversificar sus inversionas, leniendo en cuenta las diferentes politicas de
inversiones, comisiones, etc. De los distintos compartimentos gue integran el Fendo.

En cualguier case, cada compariimeanto rezpondera axclusivamenie de los compromizos
contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos dervades de los activos que
integran sus inversiones. Los acreedores del comparlimenta del Fondo dnicamanta
paodran hacer efectivos sus créditos frante al palrimonio de dicho comparimenta, sin
perjuicio de la responsebiiidad patrimonial que corresponda al Fondo deriva de sus
obligaciones inbutanas,

Dwrante el ejercicio 2022 el Fondo cred 13 compadimentos cada uno con sus
respectivas clases.



GVC Gaesco Crossovar, F.L.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercleio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

Con fecha 10 de octubre de 2022 se registraron en la CNMV los siguienies
comparimeantos:

B0 RVWME

Fundaquant 75

Gaovernment Mixio Internacional
Momenium RFME

Situaciones Especiales Eurn 75 RVME

Con fecha 23 de diciembre de 2022 se registraron en la CNMV los siguientes
compariimentos:

BDS Global Income

Corporate Mixto Internacional

Garp BVl

Global Currancy Hedged

Global Momentum Equity +Commodity +Yolatility
Global Momentum BV+RF

RV Zona Euro

Voa Mixto Intermacional

La geslion, administracidn vy representacion del Fondo esta encomendada a GVC
Gaesco Gestion 5.6.11.C_, 5.A., sociedad parficipada al 100% por GVC Gaasco Holding,
5.L.. siendo la Entidad Depositaria del Fondo BNP Paribas Securities Services, Sucursal
an Espafia. Con facha 10 de octubre da 2022 se procedid a la sustitucidn de la entidad
depositaria BMP Panbas Securities Services, Sucursal en Espafia por BMP Paribas, S.A.,
Sucursal en Espafa como consecuencia de la fusion por absorcion de BNP Paribas
Securities Sarvices, Sucursal en Espada por BWP Paribas, S.A. Dicha Entidad
Depositariz debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, suparvigion, custodia
y administracidn del Fondo, de acuardo a lo establecido en 1a normativa actualmente en

vigor.

La politica de inversidn de los compartimenios del Fondo se encuentra definida en el
Follete del Fonde vy a disposicién del plblico en &l registro corespondients de |a
C.N.M.Y.
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GVC Gaesco Crossawver, F.IL.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 vy el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El ohjatvo da gestidn del compartimenta 50 RVME dal Fondo GVC Gaesco Crossovear
es superar la reniabilidad de log indices de referencia {indice EURIBOR a 12 meses
para la inversion en renta fija y el MSC| Europe Nel Total Retumn, pars la parte de
invarsidn en ranta variable), pudidgndose desviar significativamenta dal rendimianto de
los mismes. Mo puede garentizarse que el Fendo logre su objetive de inversion. Ez un
producte disefado para inversores con un horizente temporal da inversion a medio plazo,
por 1o que puede no ser adecuado para aquellos gue prevean relirar su dinero &n un
plazo inferor & 4 anos,

El objetivo de gestion del compartimento Fundaguani 75 RVME del Fondo GWVC Gaesco
Crossover es superar |a rentabilidad de los indices de referancia (indice EURIBOR a 12
meses para la inversidn en renta fija y al MSCI Europe Net Total Retum, para [a parte
de inversion en renta vanable), pudiendose desviar significativaments del rendimiento
da log mismos, No puede garanfizarse qua el Fondo logre su objelive de inversian. Es
un producto disefado para inversores con un honzonte temporal de invarsién a media
plazo, por lo que puede no ser adecuado para equellos que prevean retirar su dinero en
un plaze inferior a 5 afos,

£l ohjetivo de gestion del comparfimento Goverment Mixto Internacional del Fondo GVC
Gaeszco Crossover es superar la remabilidad de los indices de referencia (MSCI ACWI
WORLD NET TOTAL RETURN para la parte de inversian an renta variable y al IBOXX
EURD EURDZIONE SOVEREIGN OVERALL TOTAL RETURMN pars la parte de
inversidn en renta fija), pudiéndose desviar significativamenta del rendimienta de los
mismos. Mo puede garantizerse gue el Fondo logre su objelivo de inversidn, Es un
praducto disefiado para inversoras con un horzonts lemporsl de invarsion & medio plazo,
por lo que pusda no sar adecuado para aquallos qua prevean relirar su dinero en un
plazo inferior a 4 afos.

El objelivo de gestidn del compatimento Momentum BFME el Fondo GVC Gaesco
Crossover es superar la rentabilidad de los indices de referencia ( indice EURIBOR a
12 mases para la inversién en renta fija y el STOXX 600 NET TOTAL RETURN para la
parte de inversion en renta varable ), pudiendose desviar significativamenta del
rendimienio de los mismos. No pusde garantizarse que el Fondo logre su objetivo de
imversion. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de
invarsion a medio plazo, por o que puede no sar adecuado para aguallos gue prevean
retirar su dinero &n un plazo inferior 8 3 afos,



GVC Gassco Crossaover, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre 2l 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembrea de 2022
(Expresada en euros)

El ohjpfvo de gestion del compartimento Situaciones Espaciales Euro 75 RVME dal
Fonda GVT Gassco Crossaver as superar la rantabilidad de los indices de referencia
[ MSCI EURCPE MET TOTAL RETURM Eur para la parte de inversidn en renia variable
y el EURIBOR a 1 un dia para la inversidn en renta fija ), pudiéndose desviar
significativamente dal randimianto da les mismos. No puede garantizarsa que el Fondo
logre su objelivo de inversidn. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte
temporal de inversidn a medio plaze, per [0 que pusds no ser adecuado para aquellos
gue prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afos.

El objefivo de gestion del compartimento BOS Giobal Income del Fondo GVE Gaesco
Crossover @s obtener una rentabilidad absoluta en cualquier entorno de mercado, sujeto
a una volatilidad maxima inferior al 12% anual y media de 7% en terminos de volatilidad
anuaizada. Es un producto disefado para inversoras con un horizone temporal de
inversion a medio plazo, por lo gue pueda no ser adecusado para aquallos gue prevean
retirar su dinero &n un plazo inferior a 5 afos.

El objetivo de gesticn del comparimento Corporate Mizio Intemacional del Fondo GVYC
Gaesco Crossovar es superar la rentabilidad de los indices de referencia (indice
ELRIBOR a 12 meses e [BOXX EURO CORPORATES OVERALL TOTAL RETURN
para la inversion en renta fija v el MSC1 ACWI| WORLD NET TOTAL RETURN para la
parle de inversion en renta varable), pudiendose desvier significativamente del
rendimianio de los mismos. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de
invarsion. Es un producto disefiado para inversores con un hotzonia temporal de
inversion a medio plazo, por la que puede no ser adecuado para aquellos que prevean
relirar su dinaro an un plaze inferior 2 4 afios,

El objetive de gestion del compartimento GARP RVM| del Fondo GVC Gaesco
Crassover as suparar |a rentabilidad de los [ndices de referencia (indice EURIBOR a 12
meses para la inversion en renta fija v el MSC1I WORLD NET TOTAL RETURHN EUR
para la parte de inversion en renta variable), pudiendose desviar significativameante del
rendimiento de los mismos. No puede garantizarse que el Fondo logre su objativo de
inversicn. La gestion se basa en la estralegia * Growth &t Reasonable Price (GARF) ©
es una eslrategla de inversion en acciones enmarcada dentro del analisis fundamental
gue busca combinar los principios de la inversion en crecimiento y 1a inversidan an valor
para seleccionar acciones orientadas al crecimients con moltiplos de precio/beneficios
(P/E) relativamente bajos en condiciones normales de mercado. Es un producio
disefiado para inversores con un horizonte temporal de inversion a medio plaze, por lo
gue puede no ser adecuado para aguellos qua prevean retirar su dinero &n un plazo
infarior a 5 afos.
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GVC Gaesco Crossovar, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diclembre de 2022

{Expresads en suros)

El objetivo de gestion del comparimento Global Currency Hedged del Fondo GVC
Gassco Crossover g8 al de oblerner una rantabilidad a madio plaza ulilizando como
estrategia principal la inversion en fuluros de divisa solamenie da cobartura "Global
Currency Hadged " (meneda cubierta) con un margen sin cubrir da 0% a 30%.; utilizando
lambién olras astrategias como la inversidn an acciones, ranta fija yan lIC, y la inversion
en fuluros de indices de renta vanable. Mo puede garantizarse que el Fondo logre su
objetiva de inversion. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte
lemporal de inversidn a medio plazo, por ko gue puede no ser adecuado para aquellos
que prevean retirar su dinero en un plaze inferor a 6 afos.

El objetivo de gestidn del compartimanto =lnbal omentum
Equity+Commodity-+Wolafility del Fondo GWC Gaesco Crossover es el de obtener Lna
rentabilidad combinando distintas estrategias: 1) trading sobre RV Incluidos accionss,
fondos y Etfs, i) inversion en commodities, a traves de (a) Empresas colizadas cuya
aclividad principal este ralacionada con la extraccion, distibucion, aimacenamiento o
raciclaje de materias primas y (b} ICs, Onica y exclusivamente UCIT, que tengan
exposicion & materias primas y iii) inversion en futuros sobre Volatilidad exclusivameanta
con &l VIX [Chicago Board Options Exchange Volatiity Index) como subyacente. La
esirategia "Momentum® se basa en la continuidad de fas lendencias exislentes en los
mercados. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de
inversidn a medio plazo, por lo que puade no ser adecuado para aquellos que prevean
retirar su dinero an un plazo inferior a 6 afios.

El objetivo de gestion del compartimento Global Momentum RV+RF del Fondo GVC
Gassco Crossover es el de obtenar una rentabilidad combinando estratagias de
inversion: i) rading sobre actives de renta variable v renta fija directa, i) inversion en
Fuluros sobre indices da RV {-100% + 100%) v i) inversion an Fuluros sobre indices
de BF (-100% + 100%). La esfralegia de mwersidn "Momentum” 2a basa an la
continuidad de las tendencias existentes en los mercados. Es un producio disefiade
para inversomss con un horizonte temporal de inversion a medio plazo, por lo que puade
no ser adecuado para aquellos que prevean retirar su dinero en un plaze inferor a @
anas



GVC Gaesco Crossowver, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ajerciclo comprendido antre &l 1 de
julio de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en eurns)

El objelivae de gestion del compartimento RV Zona Eure del Fondo GVC Gaesco
Crossover s superar 1a rentabilidad de log indices da referencia {Indice EURIBOR a 12
meses para la inversion en renta fija y el STOXX 800 NET TOTAL RETURN para la
parte de inversidn en renta varable), pudidndose desviar significativaments del
rendimignio de los mismos. Mo puede garantizarse que el Fondo logre su cbjalivo de
inversion. Es un producto disefado para inversores con un horizonie temporal de
inversion a medio plazo, por lo que puede no ser adecuado para aquelios que prevean
retirar su dinero en un plaze inferior a & afios,

El objelive de gestidn del compartimento YOA Mixte Inlernacional del Fondo GYC
Gaesco Crossover 25 el de obtener una renlabilidad combinando distintas estrategias:
principalmente venta sistematica de opciones sobre acciones (VOA) v i) rading sobre
activos de RV y de RF. Es un producto disefiado para inversores con un honzonie
lemporal de inversion a medio plazo, por 1o que puede no ser adecuado para aquelios
que pravean ratirar su dinero anun piazo inferior a 5 afos.

Durante &l sjerciclo 2022 el compartimento 50 RVME cred 4 clases de parlicipaciones
en las gue sa divide al Patrmonio atribuido a participes del compartimento:;

» Clase A engloba a las participacionas sin un minimo de inversidn inicial, ni un minimao
de inversian a maniener.

= Clase E: clase de participaciones que tendran una inversion minima inicial v a
mantenar de 1 eura para inversores instilucionales.,

« Clase |: clase de parlicipaciones que tendran una inversidn minima inicial v a
mantener de 1.000.000 suros.

» Clase P; clase de participaciones que tendran una inversion minima inicial v &
mantener de 300.000 euros.

Durante &l ejarcicic 2022 &l compantimento Fundaguant 75 RVME cred 4 clases de
participacionas en las que se divide el Pafrimonio atribuido a participes del
compartimento!

v Clase Al engloba a las participacionas sin un minimo de inversion inicial, ni un minimao
de imversion a mantenar,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuantas anuales correspondiente al ajercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Clase E: Dirigido a inversores con una invarsitn inicial y a mantaner de 3.000.000
euras ¥ a inversores institucionales con una inversion minima inicisl y a mantener de
1 euro, con capacidad de asumir pérdidas en relacion al nivel del riesgo v al horizonte
temporal inversor indicado para el compartimento,

Clase | clase de paricipaciones que. tendrén una inversién minima inicial v a
manianer de 1.000.000 eums.

Clase P: clase de parlicipacionas gque lendran una inversion minima inicial y 2
manianer de 300.000 suros.

Durante &l ejercicio 2022 &l compartiments Govermmant Mixlo International, cred 4
clases de participaciones en las gue sa divide el Patrimonio atrbuido a participes del
compartimento:

Clase A: engloba a las participaciones sin un minimo de inversion inicial, ni un minimo
de inversidn a mantenar.

Clasa E: Dirgido a inversores con una inversion inicial v 8 mantener de 2,000,000
Buros y a inversores institucionales con una invarsidn minima inicial y a mantenar de
1 euro, con capacidad de asumir pérdidas en relacién al nivel del iesgo v al horizonte
lampaoral invarsor indicada para el compartimento.

Clase |: clase de parlicipaciones gue tendrén una inversion minima inicial y a
mantener de 1.000.000 euros.

Clase F: clase de parficipaciones que lendran una inversion minima inicial v a
mantaner de 300,000 euros.

Durante & ejercicio 2022 el compartimento Situaciones Especiales Euro 75 RVME, cred
4 clases de paricipaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a paricipes del
compartimento.

Claze A engloba a las participacionas sin un minimo de inversion inicial, ni un minimao
de inversian a8 mantanar,

» Clase E! clase da participaciones que lendran una inversidn minima inicial v a

manianer de 1 eurc para inversores institucionales.



GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales comespondiente al ejercicio comprendido antre el 1 de

julio de 2022 y 2l 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Clase | clase da paricipaciones gue tendran una inversion minima inicial y a
mantener de 1.000.000 eurns.

Clese P: clase de participaciones que tendréan una inversion minima inicial y a
rmantener de 300.000 euros.

Durante el ejercicioc 2022 el compartimento BDS Global Income, cred 4 clases de
participaciones en las que s& divide el Patrimonio atribuide a participes del
companimento;

Clase A: engloba a las participaciones sin un minimo de inversion inicial, ni un minime
de invarsitn a mantanear,

Clase E: clase de parlicipaciones que lendran una inversion minima inicial v &
manienar de 1 euro para inversores institucionales.

Clase |I© clase de participaciones que tendrdn una inversion minima micial ¥ a
manienar de 2. 000.000 euros.

Clase P: clase de participaciones que tendran una inversion minima inicial v a
manianar da 300,000 auwos.

Durante ef ejercicio 2022 el compartimento Corporate Mixto Intemeacienal cred 5 clases
de parficipaciones en las que se divide el Paldmonio atribuido a participes del
comparimento:

Clase A: engloba a las participaciones sin un minimo de inversicn inicial, ni un minimo
dle imvarsidn a mantenar,

Clasa E: Dingido a inversores con una inversion inicial y a mantener de 20.000.000
BUrns y a inversores institucionales con una inversidn minima inicial y a mantener de
1 eurp, con capacidad de asumir pérdidas en relacién al nivel del riesco v al horizonie
temporal mversor indicado para el compartimento.

Claga F: clasa de participaciones que tendran una inversidn minima inicial v a
rantenar de 2.000.000 suras.

Clase |; clase de participaciones gue tendran una inversion minima inicial v a
mantensar de 1.000.000 euros.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido enfre el 1 de
julic de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022

[Expresada en 2uros)

v Clase P: clase de parlicipaciones que lendran una inversion mimma inicial y a
mantener de 300.000 euros.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Garp BV, cred 4 clases de participaciones
en las que se divide el Falrimonio atribuido a paricipes del compartimento;

» Clase A: engloba a las participacionas sin un minimo de inversidn inicial, ni un minima
de inversion a mantener

» Clase E: Dirigido a inversores con una inversian inicial y 8 mantener de 3.000.000
BUMS ¥ a inversores institucionalas con una inversidn minima inicial y a manlansar de
1 euro, con capacidad de asumir pérdidas en relacion al nivel del riesgo v al honizonte
lemparal invarsor indicado para al comparlimanto.

s Clase | clase de pericipaciones gue lendran una inversidn minima inicial v a
mantenar de 1.000.000 suros.

» Clasa P: clase de participaciones que tendran una inversidn minima inicial y a
mantener de 300.000 euros.

Durante el ejercicio 2022 el compartimanta Global Currency Hedged, cred 2 clases de
participaciones en las que se dwide el Patrimonio atrbuido a participes del
compartimeanto;

= Clase A; engloba a las parlicipacionas sin un minimo de inversion inicial, ni un minimo
de inversitn a mantener.

» Clase E: clase de participaciones que tendrdn una inversion minima inicial y a
mantenar de 1 ewro parg inversores insiifucionales.

Durante el ejercico 2022 el compartimento  Global  Momenium
Equity+Commadity+\olatility, cred 2 clases de participaciones en las que se divide al
Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

o Clase A engloba a las participacionas sin un minimo de inversidn inicial, ni un minima
da imversidn a manianar.

» Clase E: clagse de parficipaciones que tendran una Inversidn minima Inicial v a
mantener de 1 euro para inversores institucionales.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresada an euros)

Durante el ejercicio 2022 el comparimento Global Momantum RV+RF, cred 5 clases de
paticipaciones en las gque s divide el Palimonio alrbuide a parlicipes del
compartimeanto:

Clase A: engloba a las panticipaciongs sin un minimo de inversion inicial, ni un minimo
de inversion a mantener.

Clase E: Dirigido a inversores con una inversion inicial ¥ a mantensr de 8.000.000
elros v a inversores institucionales con una inversidn minima inicial y a mantenar de
1 auro, con capacidad de asumir pérdidas en relacion al nivel del riesgo v al horizonta
temporal inversor indicado para el compartimento

Clase F: clase de participaciones que tendran una inversidn minima inicial v a
mantenar de 3.000.000 suros.

Clagse | clase de paricipaciongs gue @ndran una inversion minima inicial vy a
manigner de 1.000.000 euras.

Clase P: clase de participaciones que lendran una inversion minima inicial y a
mantener de 300.000 euros.

Durante el ejercicio 2022 el comparimento BV Zona Euro, cred 4 clases de
participaciones en las gue se diwvide el Patrimonio atrbuido a participes del
compartimeanto;

™

Class A: engloba a las participacionas sin un minimo de inversidn inicial, ni un minimo
de inversidn a mantener,

Claze E: clase de participaciones gue tendran una inversidon minima iniclal y a
mantener da 1 euro para inversoras instifucionales.

Clase |; clase de pariicipaciones que lendran una inversion minima inicial ¥y a
maniener de 1.000.000 euros.

Clase P: clase de paricipaciones que lendran una inversion minima inicial v a
manienar de 300.000 auros.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
VExpresada en eurns)

Duranta al ejercicio 2022 &l compartimenio Voa Mixto Internacional, cred 4 clases de
paricipaciones en las que =& divide el Palrimonio atibuido a perticipes del
compartimanto:

Clase A: engloba a las parficipaciones sin un minimo de inversidn iniclal, ni un minima
de inversién a mantener,

Clase E; Dingido & inversores con una inversion inicial y @ mantener de 3.000.000
auros y a inversores instilucionales con una inversian minima iniclal y a mantener de
1 eum, con capacidad de asumir pérdidas en relacion al nivel del riesgo y al horizonte
temporal inversor indicado para el compartimento.

Clase |; clase de participaciones que tendrén una inversion minima inicial v a
manlener de 1.000.000 euros,

Clase P: clase de participacionas que lendran una inversidn minima inicial y &
mantanar de 300.000 awros.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica da los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decrefo 108272012, de 13 de julio, v sucesivae
modificaciones, por 2l que se aprusha &l Reglaments de desarroilo de 1a Ley 352003 v
sucesivas modificaciones, de Institucionas da Inversidn Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de fa mencicnada Lay,

de la denominacion "Fondo de Inversiin Mobiliaria® (F.LM.) v sus diferentes variantes,
por "Fondo de Invarsion” (F.1.).

El patimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no serd mencr de 300.000 surps, y en &l
caso de los compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiende de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en &l registro de la
C.MN.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales comrespondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
Julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresada en eurns)

» El ndmera minimo de parlicipes en cada uno de los compartimentos no podra ser
inferior & 20, sin gue, en ningdn caso, el nimerp de participes lolales gue inlegren el
Fondo sea infarior & 100,

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligalorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participez de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
108212012, v sucesivas modificaciones, dichas Instiluciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran confinuar operando comao tales.

* Los valores mobiliarios y demas aclivos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constilulrse an garantia de ninguna clase, salve para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
v deben eslar bajo la cusiodia de las Entidades legalmente habilitedas para =l
ejarcicio de asta funcion.

+ Se establecan unos porcentajes maximos de obligaciones frente a lercaros y de
concentracion de inversiones.

v El Fondo debe cumplir can un cosficiente minimo de liquidezr del 1% del promedio
mensual da su palrimonia, que deba maleralizarse en efective, an depdsilos o
cuentas ala vista en &l Depositario ¢ en otra entidad de crédifo si el Depositario no
liene esta consideracion, o en compraventas con pacio de recompra a un dia de
valores de Deuda Pablica.

#= El Fondo se encuentra sujeto a8 unos limites generales a la ulllizacikan
de instrumenios defvados por fesgo de mercado, asi como a unos
limites por riesgo dae contrapara.,

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comizign anual en concepio de gastos de gestdn que no excedara dal 2.25% sobre el
Patrimonio del Fonde.

igualmente se establece una remunaracion de la Entidad Depositaria que no excaders
0,20% del patrimonio custodiado, ealeulada como un porcentsje sobre el patriimonio de
la Sociedad.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Meamoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
(Expresads en euros)

Duranta al ejercicio comprendido entre el 11 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de
2022, de acuerdo con &l folieto del Fondo, la Sociedad Gestara, percibird una comisian
de gestion, del comparlimanto 50 RVME de acuerdo con |a siguiania tabla:

Clase A Clasa E Claga | Clasa P
Comision de Gestion 1,50% 0,70 3,7 5% 1.25%

Durante el ejercicio comprandide antre el 11 de octubre de 2022 y &l 31 de dicembre de
2022 de acuerdo con el Folleto del Fondo, la entidad Depositaria percibird una comisidn
de depdsito del compardimenio 30 RVME de acuerde con los siguientes framos:

Tramos Porcentais aplicado
0 a 5.000.000 suncs 0,08%
5.000,001 5 10 000.000 aurns 0,08%,
10000001 2 20.000.05 euros 0,07%
20,000,001 & 50.000.000 euros 0,06%
A parir de S0.000.000 euros 0.05%

Durante el ejercicio comprendido entre &l 11 de octubre de 2022 v &l 31 de diciembre de
2022, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gesiora, percibird una comisidn
de gestitn, dal compartimeanto Fundaguant 75, de acuerdo con |a siguienie tabla;

Clasa A Clazs E Claze | Clasa P
Comision de Gastidn 1,65% 0 Bl 0, 75% 1,208

Drante &l ejercicio comprendido entre el 11 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de
2022. de acuerdo con el Folleto del Fondo, |a entidad Depositaria percibira una comision
de depdsito del compartimenlo Fundaguant 75, de acuardo con los siguientes tramos:

Tramos Porcentale aplicads
02 5,000,000 urcs 0.09%
5.000.007 a 10.000.000 aurps 0.08%
10,000,001 & Z0.000.000 eurcs 0,07 %
20,000,001 @ 50.000,000 euros 0,08%
A pardir de 50000000 sume 0,055
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diclembre de 2022
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio comprendido entre el 11 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de
2022, de ecuerdo con &l follato del Fondo, la Sociadad Gestora, parcibira una comision
da gastion, del comparimento Government Mixto International, de acuerdo con la
siguiente 1abla:

Clase A Clase E Clase | Clase P
Comisidn de Gastidn 1.40% 0.45% 0.75% 1.15%

Durante el ejercicio comprendido entre el 11 de octubre de 2022 y &l 31 de diciembre de
2022, de acuerdo con el Folleto del Fondo, la entidad Depositaria percibird una comision
da depdsio del comparimanto Government Mixto International, de acuerdo con los
siguientes tramos:

Tramos Porcentaje aplicado
08 5000000 eurns 0,.08%:
5000001 2 10.000.000 eurcs 0.06%
10000007 m 20.000.000 euras 0,07 %
20.000.007 a 20.000.000 auras 0,06%:
A& partir de 30000000 aums 0,05%,

Durante &l gjercico comprendido entre &l 11 de octubre de 2022 v el 31 de diciembre de
2022, da acuerdo con al follato del Fonds, 1a Sociedad Gestora, percibird una comisién
de gestidn, del compartimento Momentum RFME, del 1,40%.

Durants al ajgrcicio comprendido antre el 11 de octubre de 2022 y el 31 da diciembre de
2022, de acuerdo con &l Folleto del Fondo, la entidad Depositaria percibira una comisian
de deposito del compartimento Momentum RFME, de acuerdo con los siguientes

lramos:
Tramos Porcenigie aplicada
0 & S.000.000 euras 0,09%
5,000,001 a 10.030,.004 guras 0,08%
10.0060.004 & 20000000 surns 0,07%
20,000,001 & 50,000,000 euras 0.068%
& partir da 50000000 suras 0.05%

14
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GVC Gassco Crossovar, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diciembra de 2022

{Expresada en euros)

Durante el ejercicio comprendido entre &l 11 de octubre de 2022 v el 31 de diciembre de
2022, de seuerdo con 2 follele del Fondo, la Seciedad Gaslora, percibird una comision
da gesticn, del compartimanio Situaciones Espacialas Euro 75 RVWME, da acuardo con
la siguienta tabla;

Clase & Clase E Claze | Clase P
Comizidn de Gestidn 1,70% 0,7 0% 0,75% 1.30%

Durante el ejercicio comprendido entre &l 11 de octubre de 2022 y &l 31 de diciembre de
2022, da acuerdo con el Folleto del Fondo, |2 entidad Depositana percihird una comision
da depdsito del compartimanto Situaciones Espaciales Euro 75 RVME, de acuerdo con
los siguientas tramos:

Tramos u |
0 & 5000.000 eurcs 0, 09%
5,000,001 & 10.000,000 euras [, 8%
10000, 008 & 200050, 000 aures 0,07 %
20000007 & 500600000 surocs [, 06%
A parlir de 50.000.000 eures D,05%

El Reglamento de Gestion del Fondo establece que la Sociedad Gestora podra percibir
hasta un 5% del precio de las participaciones en concepto de comisiones y descuenios
de suscripcion y reembolso,

Durante el periodo comprendido entre el 11 de octubre de 2022 y el 31 de diciambre de
2022 Ia Sociedad Gaslora no ha aplicado a log participas del Fendo comision sobre al
importe de las pariicipaciones suscritas, ni sobre el importa de las parlicipaciones
reembolsadas.

Durante el pariodo comprendido entre el 11 de octubre de 2022 v e 31 de diciembre de

2022 no se han registrado ingresos por comisiones retrocedidas de la inversion en
Institluciones de Inversidn Caolectiva,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre al 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Durante el ajarcicio comprendido antra el 24 de diciembre da 2022 v el 31 da diciembre
de 2022, de acusrdo con el folleto del Fondo, |a Sociedad Gestora, percibira una
comitidn de gestion, del compartimenta BDS Global Income, da acuerdo con |a siguisnte
tabla:

Clase A Clase E Clase | Clase P
Comisién de Gestbn 1,15% 0.45% 0,50% 0. T5%

Durante el ejarcicio comprandido entra el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el Folleto del Fondo, 1a entidad Depositaria percibird wna
comisidn da depbeilo del compartimenta BDS Global Income, de acuerdo con los
giguientas tramos:

Tramos Porcentaje aplicadas
0 a 5000000 eumns 0.0 %
5.000.001 a 10.000.000 euras 0,08%
T0.000.0601 & 20.000.000 suros 0,0M%
20,000,001 a 50,000,000 euros 0,08%
& pardir de 50,000,000 eurps 0.00%

Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 vy &l 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el folieto del Fondo, la Socledad Geslora, percibird una
comision de gestion, del comparimento Corporate Mixto Intermacional, de acuerdo con
la sigulema tabla;

Clase & Clase E Clase F Clase | Clase P
Comigion de Gasticdn 1,405, 0.10% 0,17% 0, 78% 1.158%

Durante el gjegrcico comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con ei Folleto del Fondo, la entidad Deposilaria percibird una
comision de deposito del compartimento Corporate Mixto Iniemacianal, de acuerdd con
o5 siguienies ramos.

Tramos Porcentaje aplicada
0 & S.000.000 swos {,09%
S.000.001 a1 0.000.000 eurcs w0EY
10000, 007 & 200000000 aunes b, 07 5%
H.000.007 & 50 000000 auwres [, (6%
A parlie e 300000000 duras 0, 05%
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GVC Gaessco Crossovar, F.lL.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembra de 2022
(Exprésada en euros)

Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 vy el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el folleio del Fondo, la Sociedad Gestora, percibird una
comision de gestion, del comparimento Garp RVMI| de acuerdo con |3 siguienta tabla:

Claze & Clase E Clase | Class P
Comision de Gestidn 1.00% [},25% {0,50% 0, 75%

Adicicnalmente, todas las clases tiene una comision de gestion variable sobre el
resultado, que correspande al T%.

Durante el ejercicio comprendide entre & 24 de diciembre de 2022 v el 31 da diciembre
de 2022, de acusrdo con el Folleto del Fondo, 13 entidad Depositaria percibira una
comision de deposito del compartimento Garp RVMI, da acuerdo con loe siguientes

framos;
Tramos Porcantale apliceds
0 @ 5000.000 eurog il L
5.000,061 & 10.000.000 euras o, 0E%
10000007 a 20.000.000 sures 0, 07%
A0.000.007 8 50.000.000 eurcs [ 064
A parir de 30,000, 0 guris 0, 05%

Durante el ejerciclo comprandido entre el 24 de diciembre de 2022 y &l 31 de diciembre
de 2022, de scuerdo con el folleto del Fondo, |8 Sociedad Gestora, percibird una
comision de gestion, del compartimento Global Currency Hedged | de acuerdo con la
siguienta tabla:

Clase & Clase E
Comisian da Gestidn 13096 0,705

17



GVC Gaesco Crossovar, F.L

Memaoria de las cuentas anuales comrespondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresada en eUrms)

Duranta el ejarcicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con &l Folleto del Fondo, la enfidad Deposifaria percibirg una
gomisidn de depdsito del compartimento Global Currency Hadged, de acuerdo con los
slguientes lramos:

Tramos Porcentaje aplicado
0 & 5.000,000 euros 0,09
5000001 a 10.000.000 aumns 0,08%
10000004 a H0.000.000 surmns 0,07 %
20000001 a 50,000,000 guros 0, 0%
A, partir da 50.000.000 auros 0,05%,

Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembra
de 2022, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Socledad Gestora, percibird una
comision  de  gestidn, del comparfimento Global Gliobal  Momentum
Equity+Commaodity+Volatility, de acuerdo con la siguiente tabla:

Clase & Clase E
Comisian de Gesticn 1.35% 0, 7O

Adicionalmeanta, iodas las clases tiene una comizidn de gestidn variable sobra al
resultado, que coresponde al 2%,

Duranta el ejercicio comprendide entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el Folleto dal Fondo, la entidad Depositaria percibira una
GSOMiSian da depdsito ded compartmanto Global homeantum
Equity+Commodity+Wolatility de acuerdo con los siguientes framos:

Tramos Porcentaje aplicads
0 & 5.000.000 auros 0,094
E.000.001 & 10, 000.200 aurcs 0,089
10.000.001 a 20.000.000 auras 0,07 %
20.000.007 a 50.000.000 auras 0,06%
A palir de 50.000.000 eurs 0,05%
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GVC Gaesco Crossover, F.L

Memaoria de las cuentas anuales correspondiante al ajercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 vy el 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Durante el ejercico comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con &l folleta del Fondo, la Sociedad Gestora, pemibira una
comision de gestion, del compafimento Giobal Momentum RV+RF, de acuerdo con la
sigulents fahla:

Clase & Clase E Clase F Claza | Clase P
Comision de Geslidn 1,805 3,35% 0,505 D, re% 1,00%

Durante &l ejercico comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
da 2022, de acuerdo con el Folleto del Fondo, la entidad Depositaria percibird una
comizion de depdsito del compartimento Global Momentum RYV+RF, da acuerdo con los
siguientes lramos:

Tramos Porcantaje aplicada
0 a 5.000.000 euncs 0.08%,
5000001 & 10.600.000 ewros {.085%
10,000,004 & 200000000 e 075
20,000,007 3 50000, 000 erts 1. 06%
& partir de 50.000.000 eurcs ,05%

Durante &l gjercicio comprendido entre el 24 de diclembre de 2022 y el 31 de diciembre
da 2022, de scuerdo con e folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibird una
comision de gestion, del compartimento RV Zona Euro, de acuerdo con lg siguiente
fabla;

Clase A Clasa E Clasa | Clas= P
Comisian de Gastidn 2,265% 0.70% 0, 75% 1,502

Durante &l ejercicio comprendido entre el 24 de diciembre da 2022 y el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el Folleto del Fondo, la entidad Deposilaria percibird una
comision de depdsito del compartimante BV Zona Eurg, de acuerdo con los siguigntes

framos:
Tramos Porcentaje aplicado
0 a 5.000.000 euros 0,09%
5000001 a 10000000 auros 0,08%
1000006019 a 20.000.000 auras 0,079%
20000001 a 300000860 aurgs 0,06 %
A partir de 50,000,000 aurns 0,05%
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GVC Gaessco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondienta al ejerciclo comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Durante el elercicio comprendido entre &l 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con &l folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibird una

comision de gestion, del compartiments Yoa Mixto Internacional, de scuerdo con la
siguienta lahla:

Class A Clase E Claze | Clasa P
Comision de Gestion 1.50% 0,20% 0,75% 1,15%

Durante el gjercicio comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v &l 31 de diciembre
de 2022, de acuerdo con el Felleto del Fondo, la entidad Depositaria parcibird una
comision de depdsito del compartimento Voa Mixto Internacional, de acuerdo con los

siguientes tramos:
Tramos FI'.I-I'I:N"IH'E !EIit:dﬂ
0 a 5000000 surns 0,08%
S.000.001 & 10.000.000 euros 0,08%
10,000,001 & 20,000,000 suras 0,07%
200000001 a 50,000,000 euros 0.085%
& parir da 50,000,000 eurcs 0,05%

El Reglamento de Gestidn del Fondo establece que la Socledad Gestora podra percibir
hasta un 5% del precio de las participaciones en concepto de comisiones y descuenios
de suscripcidn y reambolso.

Duranie &l periodo comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre
de 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisidn sobre
el importe de las participacionas suscritas, ni sobre el importe de |as participaciones
reembolsadas.

Durante el periodo comprendido entre el 24 de diciembre de 2022 v el 31 de diciembre
de 2022 no se han regisirado ingresos por comisiones retrocedidas de la inversion en
Institucionas de Inversion Colecliva.



GVC Gaescao Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales comespondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

B

Gestion del nesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos
asociados, se detallan en &l folleto registrade y a disposicién del pdblico en el registro
correspondienta de la C.NLM.V.

Debido a la operativa en mercades finansieros del Fonde, los principales riesgos a los
gue sa encuenlra expuesto son los siguentes:

1.

Riesgo de mercado: Representa el Aesgo de incurnr en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precics de mercado de los activos financleros en los
que opera la Sociedad, Entre dichos fiesgos, |05 mas significatives son 10s tipos
de Interés, ios tipos de cambio y las cotizaciones de 1os titulos que 1a Socledad
tenga en cartera. Implica que un activo financiero gue forme parie de ia carters
pueda verse somelido a alleracionas en su valor de mercado. De la misma forma
las varacionas dal aclivo financiero provocaran oscilacionas en al valor liquidativo
de la HC.

Este riesgo se valora a nivel de la IIC mediante el computo diario del VAR a 10
sesionas al 99% de nivel de confianza. Ello implica gue se mide cual es la caida
maxima que puede esperarse del valor liguidative en dos samanas. La Unidad de
Control de Riesgos monitoriza diardamente esta cifra y se evalda su idonsicad

respecio a a polifica de inversion de la IC. Se utiliza |a tecnologia del VAR por
Mixtura dz Mormales,

Fundamentalments al nesgo de marcado deriva de tres factores diversos:

a) Riesgo da precios: En activos de renta variabla, por ejemplo, se produce
una nagociacion continuada en los mercados bursatiles que provoca una
varnacion de sus colizaciones. En aquellas [ICs cuya politica de inversion
posibilite la inversidn en este fipo de actives exislird necesariamente &l
nesge de que esios precios varien y con ello el valor liquidativo de la 1.

Los propios folietos de las |ICs, establecen un limite maximo para |a
Inversitn en asle ipo de activos. El control de este resgo se efectioa, dentro
de [a Sociedad Gestora, por la Unidad de Control de Riesgos, que valida
tanto la inversion global de este tipo de activos coma las propias variaciones
de precios a nivel Individual,
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GVC Gagsco Crossover, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido enire el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
(Expresada en eurns)

b} Riesgo detipos de interds: En actives de renta fija, por ejemplo, [a variacion
de |os tipos de interés provoce una vanacidn en el calculo del valor actual

de los flujos de caja fulures, de forma que modificaciones de los tipos de
interds generan variaciones en la valoraclon de eslos aclivos. La
sensibilidad de valoracion de |os aclivos respecio a la varacion de los tipos
de interds se denomina duracion, A mayor plazo de vencimiento, mayor es
asta sensibilidad duracion.

Los propios folletos de las 1ICs, establecen un limite méximo para la
inversion en aste tipo de activos, bien en termino de duracion de la cartera
o de los diferentes activas en particular, bien en 1&minos de vencimiento,
El control de aste riesgo se efactla, dentro de la Scciedad Gestora, por la
Unidad de Control de Riesgos, que valida tanto |a duracion de este tipo de
activos coma el total de la cadera, y su tolal sometimiento a la politica de
inversidn de la IC, como las propias variaciones de |la valoracidn a niveal
ndividual.

c) Riesgodelipo de cambio: L as carleras de las IIC puaden invertir, 8n funcion
de los establecido en su politica de inversidn, en aclivos emitidoa en una
divisa dislinta a la del surn. Las oscilaciones del lipo de cambio de esias
divisas respecto al euro, provocaran una vanacion en la valoracidn de estos
activos.

Los propios folletos de las IICs, establecen un limite maximo para la
inversidn en divisas distintas al euro. El control de este riesgo se afectoa,
dentro de la Sociedad Gestora, por Ia Unidad de Control de Riesgos, que
valida tanto que & porcentaje de inversion egn estos aclivos no superg el
establecido por los folletos de la | IC, como |as propias variaciones de
valoracién a nivel individual.

2. Riesgo de cradilo: se trala del nesgo de gque puadan originarse perdidas
potenciakes debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte da
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad. En activos de renta fija, par
ejamplo, existe una entidad, ol emisor, que es ol responsable de safisfacer en &l
futuro unos flujos ce caja delerminados.




EVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euras)

Exisle la posibilidad de que este Emisor pueda entrar en situvaciones concursales
o similares que |la impidan en el futura poder hacer frenta a esos flujos de caja.
Esta riesgo, que al Emisor no cumpla sus obligaciones, recibe &l nombre de riesgo
de credite. Eslas enlidades emisoras estan controladas por lgs denominadas
Agencias de Rating, que emifen unas calllicaciones donde se expresa, a julcio de
dichas Agencias. fa posicion de Emisor, de cara a poder hacer frente a los flujos
de cajs de cada una de las emisiones. Estas calificacionas, graduadas en una
escala propietaria de cada una de las Agencias, expresan la mayor o menos
probabilidad de impago que pueda haber. En diversas |IC existe un rating minimo
que deben de lener las emisiones que se adguigran, v habitualments un
porcentaje maximo an el que sa puada inveriir por debajo de un detarminado nivel,

Los propios folletos de las |ICs, eslablecen estos Ralings minimos o eslos
porcentajes maximos a invertir por debajo de un determinada nivel. El control de
gste riesgo sa efectia, dentro de la Sociedad Gestora, por la Unidad de Control
de Riesgos, que valida el rating de las emisiones adquiridas, y que computa el
porcantaje que significan dal total del patrimonio de la IIC, para verficar al
cumplimiento del folleto.

3. Riesgo de liquidez: se preduce cuando existen dificultades en el momenio de
redlizar en &l mercado los activos en carlera. En ocasicnes puede Gourmir gue las
posicionas que S8 mantengan en un determinado activo sean muy grandes an
relacian al volumen gue de ese activo se negocia digrigmente en los mercados.
En este supuesto en el caso de lener que vender ese active podria implicar bien
un descenso importante de su precio para poder enajenarlo, bien disponer de un
periodo largo de tiempo para efectuar la venta sin présionar Ios precios a la baja.

La Unidad de Control de Riesgos, efecida un analisis de profundidad de mercado
an &l que determina el ndmears de dias que se necasitarian, en funcidn del ndmero
madio de tiulos que se negocie en un dia en los marcados, para vender |a
totalidad de la posicion. Se realiza a nivel de cada valor individual, y también para
el conjunio de la cartera, determinando entonces el nimero de dias que requerira
una hipotética liquidacidn total de fa cartera,
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En el analisis de todos estos riesgos existe un triple control;

La Unidad de Control da Riesgos: que diariamente monitonza eslos riesgos y los
reporia a los deparfdamenios implicados.

La Unidad de Control de Sistemas: A la cual reporta 8 Unidad de Control de
Rizsgos 185 conclusionss de sus analisis diarios.

El Consejo de Administracion: al cual reporia la Unidad de Control de Sistemas
con caracter trimestral, el resumen de las incidencias que pudieran haberse
detactado.

4.  Riesgo de sostenibilidad: La Sociedad Geslora de |a Sociedad tiens en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en |las decisiones da inversion. El fesgo de sostenibilidad
delas inversiones dependara, entre olros, del ipo de emisor, & sector de actividad
o su lecalizacion geografica, De este modo, las inversionss que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pusdan ocasionar una disminucidn del precio da
los activos subyacentes y, por tanto, afeciar negativamente al valor liquidativo de
la Sociedad, La sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sabre los factores de sostenibilidad.

La Socledad Gestora liene establecidos los mecanismos necesarios para conirolar
la exposician a los riesgos de memcado, crédito v liguidez, asi como el referide al
riesgo operaconal, En este senlido, al control de los coeficientes normativos
mancicnados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos nesgos.

La invasion de Ucrania por pare de Rusia asia provocando, antre olros efectos,
una vanacian def precio de determinadas materias primas v del cosle dela anargla,
asi como el mantenimiento de sancionas, embargos y restriccicnes hacia Rusia
que afectan a la aconomia an general v a las emprasas eon OpEraciones con v en
Rusia, espacificamante. La medida en la que este conflicto bélico impacie an la
cartera de inversiones del Fondo dependera del desamollo de acontecimienios
futures que no sa puadan predecr fiablamenta a la facha de formulacion de las
presentes cuentas anuales.
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2,

)

b)

Basas de presentacion de las cuentas anuales

Imagean figl

Las cuenlas anuales, formuladas por los Adminisiradores de la Socledad Gestora del
Fonda, han sido preparadas a parir de los ragistros condables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigenles en malena confable que g son aplicables,
oon &l abjeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su siluacion financiera y de
sUs resultados.

Las cuentas anuales adjunlas se encuentran pendientas de aprobacion por el Consajo
da Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas

Principics confables

Fara la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y crilerios
contebles y de clasificacion recogidos, fundamentalments, en la Circular 32008 de la
C.M.MLY. ¥ sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describean an
la Mota 3. Mo existe ningin principic contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efeclo sobre estas cuentas anuales, se haya dejadao de aplicar.

Estimaciones conigbles ¥ correcoion de emores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para oblener la valoracion de algunos sclivos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales, Dichas estimaciones se
refieran, principalmeanta, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deteroro de
determinados achivos financieras, =i las hubsera, Aun cuando &stas se consideren las
maejores astimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivaments, de
acuerdo con la normativa vigante.

En cualguier caso, el valor liguidative del Fondo se vera afectado por las fucluaciones
de los pracios del mercado y otros riesgos asociados a lag inversionas financieras,

Las cifras contenidas en los documantos gue componen eslas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios an el patimonio neto y esta memonia,
gstan exprasadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significatives

Los principios contablas mas significativos apbcados en la formulacion de estas cuenlas
anuales han sido los siguienies:

&

b}

Principio de emprasa en funclonamianto

En la elaboracion de las cuentas anuales sa ha considerado gua la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanio, la aplicacion de las normas contables no
asia encaminada a delerminar el valor dal patrimonio a efeclos de su transmisidn global
o parcial ni &l importe resullante en caso de su liguidacidn.

Frincipio cel devenon

Los ingresos y gasios se registran contablementa en funcion del periodo en que se
devengan, con indepandencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoradion inicial se realiza por su vaior raZonable que, salvo evidenda en conlrano,
g5 ¢l precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la contraprastacion
eniregada més los costes de transaccion gue les sean directaments atribuibles,

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Mo obstante, aquellas parlidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tlempo inferior a un aho se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deteriora dal valor de 1as partidas a cobrar se caloulan teniendo en
cuenta los flujos de efective futurcs estimados, descontados al tipe de interés afective
calculado en el momento del reconocimiento. Las comreccicnes valorativas por deterioro
asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias,
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d}

Cartera de inversiones inancieras

Los activos de la cartera de inversiones inancieras han sido considerados como actives
financieros a valor razonable con camblos en fa cuenla de perdidas v ganancias. Los
principales productos financleras recogldos en la cartera, asi como la determinacion de
&U valor razonable se describen a continuacion:

¢ Waloras representatives de deuda: valores gue suponen una deuda para su emiscr y

gue devengan una remuneracion consisiente en un  interés establecido
contractualmente,

El valor razonable da los valoras representatives de deuda colizados se determina
por los precios de cotizacidn en un mercado, siempre y cuando ésle sea activo y Ios
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles precios de
colizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transacchn mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significative en les ceicunstancias
gconomicas desde el momenio de |a lransaccion.

En caso de que no exisla mercado aclivo para el insirumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suminisirados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, ulilizacion de ftransacciones recientes de mercedo
realizadas en condiciones de independencia mutua entre pares interesadas y
debidamente informadas si astan disponibles, valor razonable en el momento actual
de ofro instrumento que sea sustancialments el mismo o modelos de descuento de
flujos v valoracion de opeiones en SuU caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no colizados se define
como el precio que igualke el rendimients intermo de la inversién a les tipos de interds
de mercado vigentes en cada momente de la Deuda Pliblica asimilable por sus
caracleristicas financieras, incrementado en una prima o margen qua sea
representativo del grado de iquidez, condiciones concretas de 1a emision, solvancia
del emisar y, n U Caso, resgo pais,

Los inlereses devengados no cobrados de valores represeniativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el fipo de interés efectivo y forman parle del resultade
del ejercicio.
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Instrumantos de patrimonio: instrumentos financleros emitides por olras entidadas,
tales como acciones v cuotas participativas, que fienan la naturaleza de instrumenios
de capital para el emisor.

El valar razanable da los instrumentos de palrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre,

El valor razonabde de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor iednico que comespoenda a dichas inversionas en el patrimonio contable sjustado
de la entidad o grupo consolidado, comegide por @l impore de las plusvalias o
rminusvalias tacitas, nelas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Depositos en enfidades de crédito: depdsitos gue el Fondo mantiene en enfidades
de crédito, 2 axcepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”,

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiants interno de la
inversion a los tipos de mercado wigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de olras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidative o valor de colizacidn dal dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativa, se ulliza el ditimo valor liquidativo disponible, Para |las inversiones en
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversidn
Colectiva de Instituciones de Inversion Colecliva de Inversion Libre e Instituciones de

Inversion Caolectiva extranjeras similares, sa utllizan, en su caso, valores liquidativos
esltimados.

Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los confrafos de futuros y
forwards. las primas pagadas/cobradas por warrants y opiones compradas/emitidas,
cobras 0 pagos asociados a los confratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en producios estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establecs un
modelo de valoracidn en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 62010 de la C.N.M.Y., y sucesivas modificacionss.
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Los activos en los que concurra un deterioro notonio e imecuperable de su inversidn, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Loz activos v pasives financiercs se dan de baja en el balance cuando =2 fraspazan,
sustancialments, todos los fesgos y benaficios inharentas a la propiadad de los mismos.

ISFGIGN i

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se
contabikzan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean [os
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo cormrespondiente.

La diferancia entre este importe y el precio de refrocesion se Imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas v ganancias ulilizando el método del fipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion anfirme del activo adquindo temporalmente sa registra como pasive financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

Instrumantos de pairimonio

Los instrumeantos de patrimenio colizados se registran en &l momenio de su contratacion

por &l valor razonabie de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion axplicites directamanta atribuibles a la operacion.,

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
eslos aclivos se raflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el spigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenacionss de instrumentos financieros” o de “Variadan del valor
razonable en Instrumentos financieros por operaciones de la carera interior o exlerior”,
s2gun los cambios se hayan liguidado o no, utiizando como contrapartida ia cuenta de
“Instrumeantos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance,
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Valoras representativos de deuda

Los valores representativos de deuds se ragistran en el momeants de su liquidacian por
al walor razonable de |la contraprasiacidén enlregada, incluyvends los costes de
ransaccion explicites directamente atribuibles a la operacidn

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en ¢l valor razenable de
estos aclivos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferancias positivas se registran bajo el epigrafe de *Deterioro
¥ resultado por enajenaciones de instrumentos firencieres” o de "“Variacion del valor
razonable en instrumentes financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
sagun los activos se hayan liquidado o no, utlifizando como conlrapartida la cuenta de
“Valores representalivos dedeuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Cperaciones de dervados, exceplo permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasla &
momento de cierre de |la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondients de cuenlas de orden, por &l importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen |a consideracion contable de
depdsitn cedido, registrandose en al capitulo correspondients del epigrafe de *Deudores”
dal activo en el balancea.

El valor razonable da os valoras aportados en garantia sa registra en cuentas de orden
en & eapigrafe de "Valores aportados como garantia por la Instluclén da Inversion
Colactiva”,

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en al epigrafe
de “Dervados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucidn de la operacion.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
eslos activos se refllejan en la cuenta de perdidas y ganancias de |a sigulente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrale de “Resullados
por operacicnes con dervados” o de “Vanacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados’, segan éstos sa hayan igquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafia da "Darivados”, de |a cartera interlor o exterior
del activo o del pasivo corrignte del balance.
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A 31 de diciembre de 2022 el Fondo no mantieng posiciones abertas en carera de
derivados.

Cesion devalores an prestamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se regisira, desde el momento de
la casion y hasta la facha de cancalacion, en la cuenta de "Walores cedidos an préstamo
por la Institucién de Inversidn Colectiva” de las cuentas de orden

Diches valores contindan figurando en &l active del balance valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas v ganancias.

Los ingrescs cbilenidos coma consacuencia de la concesidn se periodifican hasta el
vencimiento de la operacion imputandose & la cuenia de resultados de acuerdo al tipo
de Interés afeciivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia da la operacion se

reconoce un pasivo financiers por &l valor razonable de la obligacidn de devolverlos,
reconociendo la modificacion del valor an |a cuenia de resultados.

g r fii

Las operaciones de permuta finenciera se reqistran en el momento de su contratacian v
hasta el momento de clerre da A posicidn o vencimienio de contrato, en los epigrafes
de “"Compromisos por operaciones largas de dervados® o de "Compromisos por
oparaciongs corlas de derivados” de les cuentas de orden, segun su naturaleza y por el
mporte nominal compromeatido. La eontrapartida de las cobras

opagas asociados a cada conirato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo commients dal balance da situacion, segln
eomrasponda.

Enlos epigrafes de "Resultado por operaciones con derivades” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados®, dapendiendo
de silos cambios de velor se han liquidado o no, s& registran las diferencias que resulian
Gcomo consecuencia de los cambios en el valor raZonable de estos contretos. La
contrapariida de estas cuentas se registra en &l epigrafe de "Darivados® de la cartera
intarar o exterion del aclive o del pasivo corriente, segin su saldo, del balance de
situacion, hasta ia fecha de su liquidacian,
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En aquellos casos en gue el contrato presente una liguidacion diara, las
corespondientes  diferencias se contabilizeran en el epigrafe de "Resullados por
operaciones con denvados” da la cuenta de pérdidas y ganancias.

Monada exlranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débilos y créditos, las diferencas
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio®,

Fara el resto de partidas monelarias ¥ no monetanas que forman parte de la carera de

instrumenios linancieros, las dilerencias de cambio s2 ralan conjuntamente con i8S
pérdidas v ganancias denvadas de la valoracion.

Yalor ligui

La determinacion del patrimonio del Fonde a los efectos del calculo del valor liquidativo
de |las correspondientes parlicipaciones gue lo componen, 5@ realiza da ecuerdo con los
crterios establecidos en la Circular 62008, de la C.N.M.V., v sucesivas maodificaciones.

Suscripciones ¥ reembolsos

Las suseripciones y reembolsos de paricipaciones se contabilizan por el importe
efactivaments suscrito o reembolzado con abono o cargo, respectivaments, al capifule
de “Participes” de pasivo del balance del Fonda.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el velor liguidativo comrespondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determindndose da esle modo tante el ndmero de participaciones suscrilas
o reembolsadas, como el efective a resmbelsar en su caso. Durante el peredo gue
media enfre la solicitud y determinacion efectiva del precio de las paricipaciones, &
impore sclicitado se registra en al capitulo de “Soliciludes de suscripcidon pendientas de
gsignar participaciones™ del pasivo del balanca del Fondao.
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n) | £ nafici

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gaste por el Impuesio sobre baneliclos, en
cuyo calculo sa contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto v el resultado contable antes de aplicar €l impuasto que
revierte an perodos subsiguientas,

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impueslos diferides sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la
Institucitn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan |a aplicacion de estos
activos.

Los derachos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso y solo se
raconocen medianta la compensacion del gasto por impuesto con la frecusncia del
célculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”,

4, Deudores

El desglose de esta apigrafe, al 31 de diciembre de 2022, se desglosa tal y coma sigua:

2022

Administraceanes Poblcas daudoras 4T 03

CHros 5 279,04
61 758,07

El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras® al 31 de diciembre de 2022 recoge las
retenciones sobre inlereses y otros rendimienios de capital mobiliario.

El capilulo de "Deudores - Ofros” tanto del Fondo como de los compartimentos al 31 de
diciembre de 2022 recoge principalmente, el imponie de los saldos deudores por dividendos v
operacionas pendientes de liquidar, deudores por garantias Allura entre olros.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2022 g5 inferior al ano.
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GVC Gaescoa Crossover, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2022 de los compartimentos del Fondo se
dasglosa tal y como sigue:

50 RVME 2022
Adrrinistracicnes Publcas deudaras 2571,94
Otros 20 650 47

23 21,41

Fundaguant 75 a0EE
Adminigtrackones Pdblicas daudoras 4087 949
Ofros 34 FrRAZ
35 073,81

Government Mizte Intemational 2022
Administracioes Plblicas daudoras 320458
Diros 33,74
3 424 22

Momentum RFME I0EE
Adrminislfaciongs Poblicas daodoras 13,31
Oiros 01
13,32

Situaciones Espaciales Euro 75 RVME 022
Administreciones Pubficas deudoras 13,31
Qkros A
13,31
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GVC Gaesco Crossovar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ajercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diciembre de 2022

{Expresada en euros)

Los siguientes compartimentos no presentan saldo deudor al 31 de diciembre de 2022;

BDS Global Income

Corporate Mixio Internacienal

Sam RVRI

Global Currency Hedged

Momentum Equity + Commodity + Volatility
Global Momentum RV+RF

B\ Zona Euro

Voa Mixio Intermacional

5. Acresdores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022, se desglosa tal ¥ como sigue:

2022
Otros 108 306,44

108 304,44

El capitulo de "Acreedores - Olros”’ &l 31 de diciembre de 2022 recoge, principalmenta, al
importa de las comisiones de gestién y depositaria pendientas de pago al ciere del ejercicia
commespondiente, compras pendientes de liquidar, acreedores Altura, asl como saldos
acreadaras por olros servicios extenores como la suditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembra de 2022 as inferior al ano.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria da las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada an auros)

El detalle da los acreadares, al 31 de diciembra de 2022 de los compartimantos del Fondo, se
desglozan tal v como sigue, todos recogen a 31 de diciembra de 2022 &l importe de las
comisiones de gastion y depositaria pendientes de pago al cierre del sjercicio correspondiente,
campras pendientas de liquidar, acreedores Allura, asl como saldos acreedores por otros
ganvicios exferiores como la auditoria:

50 RWVME 2022
Ciros 34 544 43
34 Bd4 43

Fundagquant TS 022
Ciros 14 050,26
14 050,26

Gowernment Mixto International 2022
Citros A48 066 01
43 965,01

Momentum RFME 2022
Oiras 856,10
956,10

Sluaclonas Especiales Euro 75 RVME 22
Ciros 1 575,64
1 579,64




NO0BBBETHZ

GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
Julie de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022

[Expresada en euros)
BOS Global Income 2022
Lo 840,05
820,05
Corporate Mixto Internacional Z202F
Cirog 843 32
843,32
Garp RVMI 2022
Citros £330
B38.1
Currency Hadge 2022
Otras 642,01
B42,01
Global Moementum Equity+Gommod ity-+volatility 2022
Ofros Ba2 57
842 67
Global Momeantum RY+RF 22
Oiros 820,42
52842
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de

julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022

[Expresada en euros)

RV Zona Euro

Citres

Voa Mixto Intermacional

Qbro%

G, Cartera de inversiones financieras

2T

830,81

230,81

B44 52

844,62

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 se

muastra a continuacian:

Carlera inlerior
Vabores FII!FII‘I!SEII'II.EHW{E de deuda
instrumentos de patrmonio
Institecionss de Inversicn Colectiva
Dapdsitos an Enfidades da Sradibe

Cartera exterior
Valores fepresantatives de deuda
Instrumenios de petrimonio
Ingtiticiones de Inversidn Colectiva
Derlvado

Interesas da |la carlera de inversidn

2022

10 837 726,23
7842 075,21
| 749 222,28
1 248 428,07

6770 100,75

82 354,10
4442 528,26
2933 014,50

220408

487,43

17 G0E 314,41
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GVC Gaesco Crossovar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo comprendido entra al 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

El detalle da la carera de inversiones financieras de los compartimentos del Fonds, por fipo
da activa, al 31 de diciembre de 2022 se deaglosa tal y como sigue:

54 RVNE 2022
Cartera interor 6 384 352,62
Valwes raprasentativos de. deuda 4 901 207 46
Insirumenios de patrimaonio 1043 402,25
Instibiclones de inversicn Colecliva 4840 BA2. 91
Dirivachos -
Cartera extarnor 2TET 445,34
Valores represantatives de deuda -
Inginsmenics da pairimonio 1831 B0d 62
Instituciones de Inversidn Codechive 1 GGk B0 72
Desivados -
Intereses de la carera de inverssbn 5
9111 827,96

En el Anexo |, 50 RVME, parie integrante de esta mamaoria, s« detalla la carlera de inversiones
financieras del compartimento al 31 de diciembre de 2022.

Fundaguant 75 2022

Canera inlerior 3 B&1 270,74
Valores mpreseniativos de deuda 2450 628 T2
Intrumentog de patrimonko FA0 870,00
ngiluciones de frversidn Caolecliva BE7T9 ERZ 02
Dierivados -

Cartara extarior 3052 98945
“Valores rapresantativos de deuda -
Insrumenics de Earimanio 1 397 480,89
Instituziones de Inversion Colactiva 1655 450,56
Darivados .

Intereses de la cartera de inversion -

G 834 260,19

En ef Anexo | Fundaguant 75, parte integrante de esta memonia, sa detalla la carera de
inversiones financieras del compartimento al 31 de diciembre de 2022,
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GVC Gaasco Crossovar, F.l,

Memoria da las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diciembre de 2022

(Expresada en eurns)

Government Mixte Intemational 2022
Cartera inberior B1Z 07287
Valores regpresanialives de deuda 450 128,73
Inatrurmenios da pairimomic 24 BE0 00
Inslitucionas dé lnvarsicn Coladliva S7 On3 14
Derivados -
Cartera exterior 984 66596
‘Valores represantativos de deuda 352 354 10
Insinemenics de peiremonio |13 533,75
nstifucivnes de Inversion Colegliva 181 574,02
Darvados 2 204 0%
Interases di la carera de inversion AT 43
1 80z 226,26

En oz Anexo |. Government Mixio Intermational v Anexo (1. Government Mixio International,

adjunios, partes inlegranies de esla memoria, s& detallan la carlera de inversiones financieras
y derivados de los compartimantos al 31 de diciembre de 2022, respectivameants.

Los siguientes compartimentos no presentan carlera de inversiones financieras &l 31 de
diciembra de 2022;

Momentum RFME

Situacionses Especiales Eure 75 RVME

BOS Global Income

Comporate Mixto Internacional

Garp RVMI

Global Currency Hedged

Global Momentum Equity + Commodity + Volatility
Global Momentum RV+RF

RY Zona Euro

Voa Mixlo Internacional

Al 31 de diciembre de 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en BNP Paribas, 3.4A., Sucursal en Espafia, excepto
las Inversiones financieras en derivados las cuales se encuaniran deposiladas en Allura
Markets, 3V, S.A.
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GV Gaesco Crossover, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de asta apigrafe al cierre da los gjercicios 2022, se muesira a continuacian:

2022
Cuentas en el Depositario
TR ias @& aurns 20 9E7 932,18
Otras cuentas de tesoreria
Olras cuentae de tesoreria en aurns 102,42
Oibras cuenlas da iesoweria en divesa 5 161,38
20 583 195,28

Durante el ejercicio 2022 al tipo de interés de remunaracion de las cuentas corrientes
mantenidas en el Depogitario por la Sociedad ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle dal capltulo de "Ofras cuentas de tesorera’ da la Sociedad al 31 de diciembre de
2022, recoge el saldo manienide Allura Markeis 5.V., 5.4, por devolucidn de garantia de
dervades, remuneradas a tipo de interds da marcado.

A 31 de diciembre de 2022 el fondo mantiene un saldo con Altura Markets 3., 5.A
denominado en ddlares americanos aquivalenta a 5.161,38 euros.

El detalla de |a tesoreria de los compariimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2022, se
desglosa tal y como sigue:

50 RVIME 2022
Cuentat en ol Depositasia
Cuanias am eunos A05 301 g7
Otras cuentas de tesoreria
(Hras cusnlas de tesareria en divisa 5 181,38
410 463,35

En el datalle del capitulo de "Ofras cuentas de tesoraria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 el compartimento mantiene un saldo con Altura Markets 5., 5. A denominado en
dolares amercanos equivalents a 5161, 38 auros,
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GVC Gaesco Crossovar, F.lL.

Memaoria de las cuentas anuales correspondienta al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Fundagquant 75 022
Cuentas en &l Depositanio
Cuanlas an sunns a4 B11,23
G0 811,23
Government Mixto Intematicnal ol PR
Cugntas en el Depositaria
Cuankas en auros o3 B4GTT
Otras euentas de tesoreria
(Mras cusntas de legorecia en euros 102 42
931 649,19

El detslle del capitulo de *Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022, recoge el saldo mantenido Altura Markets 8.V., S.A. por devolucién de garantia de
derivedos, remuneradas a lipe de interés de mearcado.

Mementum RFME 2032
Cuentas en ol Dapostaric
Cuenias eneurcs 55 881,27
53 88 I!T
Situaciones Especiales Evro 75 RVME 022
Cuentas en el Depositarsio
Cuantas en euras 10 206 580,71
10 206 EEI.'.IEH
BOS Global Income 2022
Cuentas en ol Depositario
Cugntas an 8uns &0 008,20
&0 008,20
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de lag cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

Corporate Mixto Internacional 2022
Cuentas en ¢l Depositano
Cuarvas an auncs 60 018,20
G Mﬂ-lzﬂ
Garp RVMI 2022
Cuantes en o Depositarnio
Cusnias sn sungs G0 038 20
&0 008,20
Global Currency Hedged 2022
Cuentas &n el Depositario
CuEnlas &n gurns B0 DG 20
af II:IIHSIEI:I
Gicbal Momantum Equity-+Commodity-+yolatility 2022
Cuantas en ol Depositario
Cusntas en ewros B008, 20

60 006,20

Global Momantum RV+RF 2022
Cuentas en &l Depositaria
Cusntas an eunns 5003 521,77

5003 521,77




GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcio comprendido entre al 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022

{Expresada en euros)

RV Zena Eurg 2023
Cuantas en el Depositario
Cuantas an awns 3 360 250,26
3 360 258,26
Voa Mixta Internactonal 202z
Cuentas en el Depositarnio
Cusaiilas an eunas 60,008, 20
60 08,20

8. Patrimonio atribuido a participes

Las paricipacionas por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
reprasentadas por cedificados nominatives sin valor nominal ¥ que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicha patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 s& ha obtenido de la
siguiente forma:

202
Fafrimonio &ribuida & participes 38 550 EI'.’HI‘JIIJ
Murrern de participacionss emidesg 3817 1 1i32
Valor Bguidalivo por padicepacion 0,88
Milsnem de parficipes 74

El movimienta del patrimonio atribuide a participes duranie el gjercicio comprandido entre &l
1 de julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022 se recoge en &l Estado de cambics an &l
patrimonio neto,

El resultado del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de diciembre da 2022,
una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de "Farticipes”
del Fondo.



GVC Gaesco Crossover, Fl.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diclembre de 2022

{Expresada en euros)

El valor liguidativo del compartimento 50 RVME al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido da
la siguiente forma:

&0 RVME - CLASE & 2022

Patrimania alibuido a parlicipes 464 711,63
Mimero de parispaciones emitidas i
Wadar liquidative par partipacidn 079
Mimsrn de participes 3
50 RVME- CLASE | 2022

Patrmonic atribuide & paricipes 9041 08554
Mdmemnm de particlpeciones emitdas 821 7E0.52
Valor Bowidative por participecidn 381
Mimero de participes 1

Al 31 da diciembra da 2022 el compartimanto no mantiene paricipacionas an la Clase E nien
la Clase P,

Al 31 de diciembre de 2022 el nimero de participes con un porcentaje de parlicipacion
individuslmente superior al 20% en esie compariimento, asciende al cierre de ajercicio a uno,
parsona |uridica, reprasentanda el 85,10% de la cifra de patrimonio del compartimento, por lo
que se considera parlicipacidn significativa de acuerdo con el ardicule 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversidn Colectiva, y sucesivas modificaciones.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en surns)

Al ser al participe con participacién significativa una parsona juridica, se ncluye el detalle del
mismo:

202
Participas
Cadabal Finance, SICAY (en liquidacian) a5, 100

o5, 10%

El valpr liquidativo del comparimento Fundaguant 75, al 31 de diciembre de 2022 =e ha
obtenido de la siguients forma:

Fundagquant 75 - CLASE 4 2022

Patrimonic atrbulda & participes 1512 282,10
Mekmen de parficipaciones amilidas 153 256,83
‘valor liguidatwo por participacion 8387
hMimero de pariicipes 18
Fundaguant 75 - CLASE E HoEz

Patrinvonic atribuide a panicipes 4622 BT0TZ
Miirmern de participaciones emitdes 46T 361,113
Valor liquidativo por participacidn o Eq
Mimero de participes 1
Fundaguant 75 — CLASE | 2022

Patmmaonh alribabds & particpes 1421 13215
Kimer de paricipaciones emilidas 143 727,64
Walor liquidatvo por participacian 0,59




GVC Gassco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 v al 31 de diciembre de 2022

{Expresada en euros)

Fundaguant 75 - CLASE | 2032
Patrimonio atibuldd @ paricipes 1421 13215
Himano de parfisipes il

Al 31 de diciembra da 2022 &l compartimeanto no mantiene participaciones en la Clase P,

Al 31 de diciembre de 2022 el nimerc de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior 2l 20% en este compartimento, asciende al cierre de ejercicio a uno,
persona juridica, representande e 61,15% de la cifra de patrimonio del compartimento, por lo
gue se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decrato
108272012 de Instituciones de Inversion Colectiva, v sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacidn significafiva una persona juridica, se incluye ol datalle dal
misma:

20232
Particlpe

Buying 5L 81,15%

B1,15%

El valor liquidativo del compartimanto Government Mixto Intemational, al 31 de diciembre de
2022 se ha obtenido de la siguienta forma:

Government Mixto Infarmational - CLASE A 2022

Patrimonio atribuida & paricipes 75 055,05
Mimera de participaciones emitidas 7 61298
Valor llguidalivo por peeticipacion Qa5
Mimera de participes 3
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria da las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre &l 1 de
julio da 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Governmeant Mizto Intlermational - CLASEE 2022

Palrimonid atribuedo 3 panicipes 24712 2ra 81
Womaeo de parlicipaciones emilidas 244 364,25
Walar liguidative par paricipacian 8T
Mimess de parlicipes 1

Al 31 de diciambre de 2022 al compariimeanto no mantiene participaciones en la Clase | nien
la Clase P.

Al 31 de diciermbre de 2022 al nimaro de paricipes con un porcentaje de parlicipacion
individuaimente supericr al 20% en esie comparimento, asciende al cierre de ejercicic a uno,
persona juridica, representando el 6, 98% de |a cifra de patimonio del compartimento, por lo
que se considera parlicipacion significativa de acuerdo con & articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, ¥y sucesivas modificaciones.

Al sar el participe con panicipacion significativa una persona uridica, sa incluye el delalle del
misma:

2022
Partlcipe

VEE 5L BE,58%

96.98%

El valor liquidativo del compartimento Momantum RFME, al 31 de diciembre de 2022 s2 ha
obtenido de la siguiente forma:

Mamenium RFME 2022

Patrimonio atribuido a parbicipes R §18. 4%
Mumsrn de participacines emilidas & 000,00
Walor Bguidativo por panicipecidn B__:H._E
Parmero de partlzipes 1
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GVC Gaesco Crossover, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ajercicio comprendido entre &l 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembra de 2022

{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individusimente superior al 20% en esle compartimento, asciende al ciama de gjercicio 3 uno,
parsona jusidica, rapresantando el 100% da la cifra de patrimonio del compartimeanta, par o
gue sa considera participacion significativa de acuerdo con el ariculo 31 del Real Decrato
10B2/2012 de Instituciones de Inversidn Colecliva, v sucesivas modificadones.

Al sar el participe con participacion significativa una persona juridica, se Induye el detalle del
mismao:

2022
Participa
GV Gaesco Gestidn SGIG 100°%

100%

El wvalor liguidativo del comparimenio Situaciones Especiales Eurc 75 BVME, al 31 de
diciambra de 2022 se ha oblenido de 1a siguients forma:

Situaciones Ecpecialas Euro 76 RYME- CLASE A 2022

Patrimaonio atrbuido a parficipes 1 460 £482.858
Mumene de participechnes emitdes 150 37380
Walor liqguidativo por participacidn G Bd
Mimero da participes 20
Situaciones Especiales Euro 75 RVME — CLASE | 2022

Fatrmonio alribuido & particpes £ 005 51514
hsmerd de participaciones emitides HY0 8651 48
Walor liguidativo por paricipaciin 8,87
Momaro de pariicipas 2
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GVC Gaesco Crossover, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre al 1 de
julio de 2022 y el 31 de diclembre de 2022

{Expresada an euros)

Situaciones Especlales Bura T8 RYME- CLASE P 2022

Pafrimonic atibuldo o paricipes 1818 T16.36
Mumeng de particpaciongs emibidas 184 6T3.56
Valkor liquidative por participacion 3,55
Murmens de participss 5

Al 31 de diclembre de 2022 &l comparimento no mantlene participaciones en la Clase E,

Al 31 de diciembre de 2022 & niomero de participas con un porcentaje de parlicipacion
Individualmente supericr al 20% en este compartimento, asciende al cieme de gjercicio a uno,
persona fisica, represantando el 50,70% de la cifra de patrimonio del compardimenta, por o
que se considera parlicipacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
108272012 de Institucionas de Invarsion Colactiva, v sucesivas modificacionas,

£l valor liquidativo del compartments BDS Global Income, al 31 de diciembre de 2022 s& ha
chlenido de la siguignte forma:

BDS Global Income - CLASE A 2022

Fatrimanio arnbehdo a pericipes 39 168,15
Miamens de parlickpaciones emilidas 3 000,00
Waler liguidative por participacidn 9.85
Mimere de pardicipas 1

Al 31 de diciembre de 2022 ¢l compariimento no mantiene parlicipaciones en la Clase Enien
las Clase | v Clase P,

Al 31 de dicembre de 2022 el nimero de parlicipes con un porcentaje de paricipacion
individuaimente supericr al 20% en este compartimento, asciende al cierre de ejercicio & uno,
persona juridica, representando el 100% de fa cifra de patrimonio del compartimento, por lo
que sa considera participacion significativa oe acuerdo con el antfculo 31 del Real Decreto
1082201 2 de Instituciones de Inversion Colectiva, ¥ sucesivas modificaciones.



GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuentas anuales cormespondiente al ejercicio comprendido entre al 1 da
julio de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Al ser &l participe con participacidn significativa una perscna juridica, se incluye el datalis dal
mismao!

Participe
3V Gaesco Gestion SGIG 100%

100%

El valor liguidative del compardimenic Corporate Mixte Intermacional, al 31 de diciembre de
2022 se ha obienido de la siguiente forma.

Corporate Mixto Internaclonal - CLASE & 2022

Patrimonio atibwdo a padicipes 50 164 BB
Mumeam da padicipacionas emilidas & 003,00
Walor Equidativey por participacion 3 EG
Mdmern gy participes 1

Al 31 de diciembre de 2022 el comparimento no mantiene participacicnes en la Clase E nien
las Clase F, Clase | y Clase P.

Al 31 de diciembre de 2022 el numero de parlicipes con un porgentaje de participacion
individualmente superior al 20% en este companimento, ascienda al ciare de gjercicio a uno,
persona juridica, representando &l 100% de la cifra de patrimonio del compartimanto, por lo
gue se considera parlicipacidn significativa de acuardo con el articulo 31 del Real Decreto
10822012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresada en eurns)

Al ser &l participe con parlicipacidn significativa una persona juridica, se ncluye el detalle deal
mismo!

2022
Particips
&V Gaesco Gestion SGIC 1005

1005

El valor liquidativo del compartimento Garp RVMI, al 31 de diciembre de 2022 =e ha obtanido
de la siguiente forma;

Garp RVMI 2022

Pairirnonio atibniedo a panicipes 53 170,10
Murrero de padicipaciones emilidas f 000,00
Valar liquidative par participacitn 9B
hermern de parlicipes i

Al 31 de diciembre de 2022 el compariimento no mantiene pariicipaciones en la Clase E nien
las Clase | v Claze P,

Al 31 de diciembre de 2022 & nimero de parlicipes con un porcentaje de parlicipacion
individuaimentea superior &l 20% en esie companimento, ascienda al ciarre de ejerciclo a uno,
persona juridica, representando el 100% de2 15 cifra de patrimonio del compartimanto, por lo
gue sa considera participacion significativa de acuerdo con al articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, v sucesivas modificacionas,
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GVC Gaesco Crossover, F.l,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresada en auros)

Al ser el participe con paricipacidn significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
MiSmo:

2022
Participes
GWC Gaasco Gastion SGHC 100%

100%

El valar liguidative del compartimanto Global Currency Hedged, al 31 de diciembra de 2022
sa ha obtenido de la siguiente forma:

Global Currency Hedged - CLASE A 2022

Fatrimanio atribuide a panicipes 5O 166,19
Bimera de partickpaciones emitidas & 000 00
“ahor liguldaty'o por participacion 9,86

Momens de parlicipes 1

Al 31 de diciembre de 2022 el comparimento no manfienes paricipaciones en la Clase E.

Al 31 de diciernbre de 2022 el nimero de parlicipes con un porcentaje de parlicipacion
Individualmente supericr al 20% en esie compartimento, ascende al cierre de gjercicio a uno,
persona juridica. reprasantando el 100% de ia cifra de palrimonio del comparlimente, por 1o
fue s& considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decrato
108272012 de Instituciones de Inversion Coledtiva, v sucesivas modificaciones,

Al ser el participe con pardicipacion significativa una persona juridica, seincluye el detalle del
mismao;

2022
Participas
GWVE Gaesoo Geetion SGINC 0%

1M e
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GVC Gaesco Crossover, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre al 1 de
julio de 2022 v &1 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El valor liquidativo del comparimento Global Momantum Equity = Commodity + Volatility, al
31 de diciembre de 2022 s& ha obtenido de 1a siguiente forma:

Global Momentum Equity+Commodity+Volatility, = CLASE A 2022

FPalrimenio alnbulda a paricipes 28 165,53
Miirmacg de participacienes amitidss & 000,00
Valor liquidetive por pearticipecidn 8 85
Momens de participes 1

Al 31 de diciembre da 2022 &l compartimento no mantiene paricipaciones en la Clase E.

Al 31 de diciembre de 2022 el nimero de paricipes con un porcentaje de participacion
individualmeanta superior al 20% en este comparimanto, asciende al cierra de ejercicio a uno,
persona juridica, representando el 100% de la cifra de patimonio del compartimento, por lo
gue sg considera participacidn significativa de acuerda con al articulo 31 del Real Decreto
10827201 2 de Inglituciones de Inversién Colecliva, v sucesivas modificacionas.

Al sar al parlicipe con participacidn significativa una parsona juridica, se incluyes al detalle del
mismao;

2022
Participes
GVE Gaesco Geslidn SGIIC 100%

100%
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GVC Gasasco Crossover, F.I,

Memoriza de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y &l 31 de diciembre de 2022
[Expresada en euros)

El valor liguidativo del compartimento Global Momentum RV+RF, al 31 de diciembre de 2022
se ha nblenido de la siguiente forma:

GElokal Momentum RV+RF - CLASE A 2022

Fatrimonicalribulde & pardicipes 310 TE8AT
Mimero de participacienes emitdas 31 48842
Walor figuigativio por pericipecicn £.84
Miamera de participes )
Global Momentum RV+RF - CLASE F 20z

Patrimonic atibuids a panicpes 4 551 60518
Mlmens de parficipaciones emalidag 474 856,53
Valer liquidativa par participacidn 0,48
Kirrenn da participes 1

Al 31 de diciembre da 2022 el comparlimanto no mantiene participaciones en la Clase E nien
las Clasa | y Clase P,

Al 31 de diciembre de 2022 el ndmearo de parlicipes con un porcentaje de participacion
individualmenta suparior al 20% en aste compartimento, asciends al clarre de ajercicia a unog,
persona juridica, represantando el 83,78% de la cifra de patrimonio del compartimento, por lo

gue sa considara parlicipacion significativa de acuardo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversidn Colectiva, v sucesivas modificaciones.

Al sar el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
Mmism:

22
Participes

Citrabla Trading Bascelona SL B3, 70%

93,79%
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GVC Gaessco Crossovar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y al 31 de diclembre de 2022

{Expresada en euros)

El valor liquidativo del compartimento RY Zona Euro, al 31 de diciembrz de 2022 se ha
oblenido de 1a siguiente forma:

RV Zona Eura - CLASE A 2022

Fatrimonio alribuido @ parlicipes 599 24947
Mimers de participacienss emifidas B 000,00
Waler liculgative por parhctpacidn 987
Mimerno de participes i
RV Zona Euro - CLASE | 2022

Patrimonic atribulde & panticpss 3 30 OV E. B8
HMiman de particlpacionas emilidas 336 103,03
Valor liquidatheo por participeckin g.aa
Murrero de participes 1

Al 31 de diciembra de 2022 &l compartimento no mantiena participaciones en la Clasa E nien
la Clase P

Al 31 de diciembre da 2022 sl ndmero de participes con un percentaje de parlicipacidn
individualmente superior &l 20% en aste compartimento, asciende al cierre de ajercicio a uno,
parsona juridica, reprasantando el 88,25% de la cifra de patdmanio del compertimento, por lo
gue se considera participacion significaliva de acuerdo con &l arlicule 31 del Real Decrato
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas madificaciones.



GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memaoria de las cuantas anuales correspondiante al ajercicio comprandido entre &l 1 de
julio de 2022 v el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al sar el participe con participacion significativa una persona jurfdica, sa incluyve al detalle de!
s

2022
Participa
Asistencia Sanitaria 98 750

98, 25%

El valor iquidativo del comparimento Voa Mixto Intermacional, al 31 de diciembre de 2022 se
ha oblenide de la siguienta forma;

Voa Mixto Internacional — CLASE A Clase A

Patrimonie atbaido & participes 50 163 58
Momery de paricipaciones emitides A G000
Walor liguidatieo por parlicipacddn 8 BE
HNomars da participes i

Al 31 de diclembre de 2022 &l compariimento no mantiene participacicnes en la Clase E nien
las Clasa | y Clase P.

Al 31 de diciembre de 2022 el nimero de participes con un porcentaje de participacidn
individuaimenta superior al 20% en aste compartimento, asclende al cierre de ejercicio a uno,
persona juridica, representando el 100% de la cifra de patrimonio del compartimento, por lo
gue s& considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decrata
1082/2012 de Instituciones de Inversidon Colectiva, v sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalla del
ST

2022
Farticipa
GYE Gaesco Gestidn SGIT 100%

1007%
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
[Expresada en euros)

Compertimento Partsipss | 831122025 | techa e formulacion
50 RVME 4 Incumple (*) Incumple (**)
Fundaguant 75 20 _Cumple Cumple
Governament Mixto Internacional 4 Incumple (*) Incumple {(**}
 Momentum RFME 1 Incumple (*) Incumple (**)
| Situacicnes Especlales Eur 73 RVME 27 cumple Cumple
E Bds Global Income 1 Incumple (*) Incumple (**)
Corporate Mixio Internacional 1 Incumple (*) Incurmple (™)
—_ GapRVM E Incumple (*) | Incumple ()
Global Currency Hedged 1 Incumple (*) | Incumple (**)
Equnﬁ?ﬁﬁmﬁiﬁmaﬁlﬁr ' incumpie (') npe {H.:'_
Glabal Momentum RV+RF 10 Incumple (*) Incumple (**)
RY Zona Eura 2 Incumple (*) Incumple (**)
Voa Mixto Internacional 1 Incumple (*) Incumple (**)

{*) De acuerdo con el articule 3 del Real Decrelo 108272012, de! 13 de julio, por el que se
aprusba el Reglamento de desamollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colective, en &l caso de fondos de inversion por compartimentos. el ndmera
minimo de participes an cada uno de los compartimentos no podra ser inferor a 20, sin que,
en ningdn caso, &l nimero de paricipes totales que integren el fondo sea inferior 2 100, No
cbslante, los fondos no constituidos por los procedimientos de fundacidn sucesiva y de
suscripcian piblica de participaciones dispondran del plazo de un ario, a partir de su fecha de
inscripcion en el cormespondienta registro de la CNMV, para alcanzar el ndmara minima da
participes. Al 31 de diciembre de 2022 el compartimento incumplis con @l minimo establecido
encontrandosa dentro del plazo lagalmeanta establecido para su regulanzacion

("} Afecha de farmiulaciaon, 30 de marza de 2023, dicho incumplimienta no se ha regularizade.
{(***} A facha de formulacidn, 30 da marzo de 2023, diche incumplimianto se ha regularizado.

8. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il. Government Mixto Intamational adjunto, parte integrante de esla memora, se
detalla la cartera de inversiones an denvados del compardimento al 31 de diciembre de 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresads en euros)

10. Otras cuentas de ordan

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022, es al siguients:

2022
Ciras cuentas da arden GBE 475,00
Pérdhdes fiscales a compensar 223 364 04
211 840,44

El defalle de las "Otras cuentas de Orden” de los compartimentos del Fondo, al 31 de
diclembre de 2022 sa desglosa tal v como sigue:

50 EVME 2022

Oiras cuantas de orden 197 678,00

Pérdidas fiscalas & compensar 146 537 42
344 mlﬂ

A 31 da diciembre de 2022 el capitulo de *Otros" raenge los compromisos de compra de
paricipaciones en obras Instifuciones de Inversidn Colectiva recogidos por su valoracidn inicial.
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GVC Gaesco Crossover, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada an euros)

Fundaquant 75 2022
Chras coenlas da anden B
Pérdidas fscales a compensar 45 VAT 54
A TGT, 54

Governmeni Mixto Intermational 2022
Olras cuentas e orden 490 &EM,.00
Pérdidas fEcales & compansar 21 088 83
511 889,53

A 31 de diciembre de 2022 &l capitulo de "Otros” recoge los compromisos de compra de
participacioneas en ofras Instiiuciones de Inversion Colectiva recogidos por su valoracion inicial.

Momentum RFWME 2022

COtras cusntas de crden -

Ferdidas fiacales B compensar | 081,51
1 DB1,51

Situacionss Especiales Euro TS RVME 20z2

Oiras cuanias da andan :

Ferdidas fiscales a compensar 120815
120915

BDS Global Incoma 0z

Crirzs cuentas de orden -

Pardidas Fgcales & Compensar 31,85

831,85
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GVC Gaesco Crossover, F.IL.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

(Expresada en suros)

Corporate Mizto Intemacional 2022

{J%ras cuenlas de onden -

Pérthdas MSGAlEs 3 COMaensar 35,12
835,12

Garp RVMI 2022

{iiras cuantas da onden -

Férdides fecales a compensar 222.90
829,50

Global Currency Hedged 2022

Ciiras cuenias Ga orden =

Pardidas fiscales a compensar 833.51
833,81

Global Momentum Equity+Commaodity +Wolatifity 2022

Otras cuentas de ciden =

Pandidas fiscales a compansr B34 47
B4 47

Glabal Momentum RV+RF a2

{tras ceanas de ooden -

Pérdides liscalas a compensar TESG, T8
TEE.TE

Ry 2ona Euro 0z2

Crras cuanlas de ardan -

Férdidas fiscales a compensar 31 64
831,64
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GVC Gassco Crossover, F1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
Julio de 2022 y &l 31 de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

RV £ona Euro 2022
Ciras cuantas da andan
Voa Mixte Infernacional 2022

Cirss cuantas da ardan -
Pirdidas fizcabes 8 codmpangad 238,42

B36,42

11. Administraciones Pablicas y situacién fiscal

Curante al sjercicio 2022, el régimen fiscal dal Fonda ha estado regulade por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, encontréndose sujeto en dicho impuessto
a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que & nimero de participes requerido sea como
minima el previsto an el articulo noveno de la Ley 352003, de 4 de noviembra, de Instituciones
de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece una
limitacidn del imporle de las bases imponibles negativas de ejgrcicios anteriores a8 compensar.
admitiéndose la compensacion de |a otalidad de asta siempre gue sea lgual o Inferior a un
millan de euros,

La base imponibie del ejercicio se incorporara al epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar” en
Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada |a correspondiente declaracidn dal
Impiesto sobre beneficios.

Mo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio v la base imponible del Impuesio sobre beneficios.

De acuerdo con |& legislacidn vigente, las declaraciones para los dferentes impuestos a los
gue el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse deflinilivas hasta haeber sido
inspaccionadas por |as autondades fiscales o habar transcumrido el piazo de prescripeion de
cualtro anos,

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esld sujeto desde su
constitucion,

Mo exisien contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidn por las
auloridades fiscales.
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GVC Gaesco Crossover, F.I.

Memaoria da las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprandido entre 2l 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
{Expresads en euros)

12. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional
tercora. "Deber de informacion™ de la Lay 152010, da 5 de julio

Al 31 de diciembra da 2022 el Fondo no tenia saldo significative pendiente de pago a
proveedores en operaciongs comercisles que acumularan un aplazamiento superior al plaze
lzgal establecido. Por oftro lade, durante & sjercicio 2022, el Fende no ha realizado pagos
significatives a proveedores en operadiones comerciales gue acumularan aplazamienios
supericres a los legaimenie establecidos,

13. Otra Informacion

La Sociedad Geslora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas ge las previslas en
el articulo &7 de la Ley 33/2003 y sucesivas modificaciones vy en el aniculo 139 del Raal
Decralo 10822012, v sucasivas modificaciones, Para ello, 1a Sociedad Gestora ha adoptado
procedimienios para avitar conflictos de interés y asegurarse de que 28 operacionss
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios de mercado. Los informeos
peribdicos incluyen, sequn lo establecido en la Circular 42008 de la CT.N.M.V., v sucesivas
modificacicnes, infarmacion sobre las oparaciones vinculadas realizadas, Asimisma, incluyen
|as posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
ocon personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, iesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionaimente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisionas relrocedidas con origen en las Instiluciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades partenacientes al Grupo-de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producida durante el ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de diciembre de
2023,

Respecto & la operativa gue realiza con el Depositano, en la Nota de *Tesoreria” se indican
las cuantas que mantiana al Fondo con ésta al 2022,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas vy
qgue por su naluraleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colecliva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la sequridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewsterhouseCoopers Auditores, 5L, por servicios de

auditoria de cuentas anuales del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022, ascienden a & miles de suros.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Memeria da las cuentas anuales correspondiente al ejercicio comprendide entre el 1 de
julio de 2022 vy el 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

14. Hechos Posterioras

Con fecha 17 de marzo de 2023 la Sociedad Gestora ha creado 5 nuevos compartimentos
gua han sido Inscritos an la CRMY:

Extreme World Growth BV
Geopolitical Hedging RVMI
Inflation Pill RVMI

M&S Quality RVI

LS Growth RVI

L
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GVC Gaesco Crossover, F.L.

Anexo |. 50 RVME, F.1.

Cartera de invarsionas financieras al 31 de diciembre de 2022

[Expresado en euros)

Cariera Inferior

Deuda phablica )

LETRAS ESTADD ESPANDL 2 454 2023-08-11
LETRAS ESTADO ESPANOL 2,50 2023-08-08
LETRAS ESTADD ESPANCL 2588 2023-10-06
LETRAS ESTADD ESPANCL 2,542 2025-11-10
LETRAS ESTADOD ESPANCL 2 584 2023-11-1D
LETRAS ESTADO ESPANOL 2 423 2023-12-06
TOTALES Deuda pablica

Acclones admitidas cotizaclén

ACCIONES TALGD

ACCIONES BEVA

ACCIONES DISTRIBLIDORA |

ACCIONES ACERINGE

ACCIONES S0L MELRA,

ACCIONES TELEFONICA

TOTALES Acciones admitidas colizacion
Acciones y participaciones Directiva

ILLC GYC BAESCO 300 PLACE

TOTALES Acciones y participaciones Direcliva

TOTAL Cartera Interior

Diviza

ELUR

EUR
ELUR
EUR
ELIR

EUR
EUR
EUR
ELR
ELUR
EUR

EUR

Valoracion
inmicial

8a5 100,00
882 S00,00
580 600,00
489 050,00
489 125,00
BrE 670,00
4 907 445,00

113 85426
195 67687
188 454,67
132 623.77
170 397,56
253 600,78
1 054 BO7 81

500 004,00
SO0 100,00

G 4508 252,91

Intereses

Valor
razonable

B84 618,73
W2 ThE, 32
B0 110,81
488 084,77
qpa 994,77
975 810,08
4 901 297,45

118 800,00
197 180,00
177 800,00
128 368,00
151 474,00
239:150,25
1 013 402,25

463 682
460 682,51

i 384 382,62

{Mimusvalial
! Pluevalis

(481,27}
(131,68)
(488,14}
(55,23}
(130,23)
(B50,04)
(2 14T.54)

(4 845,75)
(1513,13)
{10 854,67)
(3235.77)
(19 323,56)
(14 450,54)
i41 405,66)

(30 317.00)
(30 317,08)

(73 870,20)

ESOLO2305119
ES0LOZ3059083
ESOLO2310065
ESOLOZ311105
ESOLOZ311105
ESOLOZ31208T

ES0105065004
ES0113211555
ESD1267 TH0E2
EZ0132105018
ES01TE2E2TE
ESO1TEAS0ENS

ES0157638013
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GVC Gaesco Crossover, F.L.

Anexo |. 50 RVME, F.l.

Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en eures)

Cartora Exterior

Acciones admitidas cotizacion
ACCIONES DECELNINCE My
ACCIONES BEKAERT NV

ACCIOMNES EDAG ENGINEERIN
ACCIOMES DEUTSCHE BR
ACCIONES MUENCHE RUECH
ACCIONES SAF HOLLAND
ACCIONES STANDARD LIFE
ACCIONES MEDTROMNIC PLC
ACCIONES WIZZ AIR HOLDIM
ACCHIMNES WEST JAPAN RAIL
ACCIONES VOPAK

ACCIONES CARNIVAL CORP
ACCHONES CORTIGEIRA AMOR
ADR ALIBABA GROUP H

TOTALES Acclones sdmitidas cotizecidn
Apciones v paricipasciones Directiva
ETF ISHARES STOXXE

ETF ISHARE OJ INDUS

ETF ISHARES SAP SMC

ETF NOMURA TOPRIX EX

LLC, PARETURN GVWCIGEAE

LLG, PARETURN GVC GA

ETF LYXOR EMU 5 CAP

ETF LYXORE ETF MSCI

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

Accianes ¥ participaciones no Dirgctiva 38.1.d)

ETF iSHARES RUSSELL

ETF SPOR TRUST SERI

ETF VANGUARD EMERG

TOTALES Acciones y participaciones no Direcilva 36.1,d)

TOTAL Cartara Exterior

Divisa

ELIR
EUR
EUR
EUR
EUR
ELIR
GEP
LIS
GEP
JFY
EUR
s
EUR
Lso

EUR
EUR
wso
JBY
EUR
EUR
EUR
ELIR

usoD
usn
LED

Valoracign
inicial

126 281,36
100 G58,80

5177843
153 226,598

G0 233,30
116 579,30
107 051,55
11651256
183 521,92
106 878,20
225 658,86
204 548,41
153 307,27

1710 388,17

32 406,52
12 BEZ, 34

6 682 61

12 697,20
500 DO0,00
B0 000,00
& 150,76
FEIIT
1073 422,84

¥ 340,76
2356 86
T 426,48
22 013,29

2810 624,332

Intoreses

Valor
razonable

159 750,00
217 6B0,00
121 151,39
545 677,21
arato

275 164,00
A1 750,00
1 048 &00,00
44 075,00
214 375,00
182 385,00
255 503,44
202 730,51

1631 504,62

31 60125
12 328,00

B 460,71
1209672
498 170,11
A58 TH1 82
g 076,200

T 431,20
1074 42011

T oa3AT
T 14522
T2 02
2 5161

2TIAT 44534

(Minuswvalia)
{ Plusvalia

(4 TEJ.B4)
(B 141,20)
(1278.43)
(5 553,02)
{548 70

(6 321,.60)
(7 820,34)
(7 344 50)
{33 124_35)
{313.02)

(3 650, BE)
[36 BS8,45)
(5 087,27)

[76 883,55)

{805 BT)
(634,34
(222,50}
(98,48)
{1 629,89)
(248,08}
(52,56}
(101,81}

{3 603,83)

{265, 29)

(51,74}
{143,57)
[501,60)

(83 378,98)

15IM

BEDQHOSTBIGED
BEOOT 4258874
CHOMSGEE04T
DECHOST MO0
CEOHIEA 00
DEJDESAF HN
GRONEF BCEHEA
IECOBTHYY 15
JECQBEMET4FE0
JPIESS100008
MLOJOSI2 481
PAY435583006
PTCORGAEINGG
LISDAEnsw 27

DEMIEISIOT
CEM0&289390
[ECOB2CHVEY 14
JPINZTEIN0CGT
LUT 144806145
Lut144807119
LL115B8E89153
LU 508680168

LS4642875087
LIS 7 E4e2F 1030
LSaz204 26566
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Anexo |. Fundaguant 75, F.L.

Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

Cartera Interior

Deuda pablica

LETRAS ESTADD ESPARDL 2 454 2023-08-11
LETRAS ESTADD ESPARNCL 2,500 2023-00-08
LETRAS E3TADO ESPANCL 2 568 2023-10-06
LETRAS ESTADO ESPARCL 2,553 2023-11-10
LETRAS ESTADD ESFARNCL 2621 2025-12-06
TOTALES Deuda pablica

Accioness admitidas cotizacidn

ACCIONES BEVL

ACCIONES MAFFRE

ACCIONES DISTRIBUIDORA |

ACCIONES S0L MELLA

ALCIONES TELEFQMICA

TOTALES Acciones admitidas cotizacion
Acciones ¥ participacionss Direcliva

LG, GVC GAESCO 300 PLACE

TOTALES Acciones y parlicipacionss Directiva

TOTAL Cartera Interior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
ELUR
EUR
EUR

EUR

Valogracian
imicial

492 550,00
491 450,00
480 300,00
4858 (100,00
4&T 750,00
2451 050,00

S60 66351
63 74287
BT 84987
B0 324,36

152 321

T14 53962

T00 000,00
700 000,00

3 865 580,62

Intereses

Valor
razonabile

482 300,35
481 384,16
490 055,40
488 994,77
487 805,03

2 450 648,72

268 210,04
54 300,00
63 500,00
51 560,00

135 400,00

10 570,00

G0 a52, 02
670 852,02

3 B41 270,74

|Mimusvalla)
{ Plusvalia

(240,64
(B5,84)
(244 60)
{5,23)
{155,03)
[401,28)

5 546 6D
517,13

(4 348,87)
(7 764.36)
2 480,79
(3 569,62)

(20 347 08)
(20 347,98)

(24 318.68)

E=1

ESOLO2308118
ES0LO2308063
ES0LOZ2310065
ESOLOZ311108
ESOLD231 2087

ESD113211835
EZ0i24 244E M
ES0126T TR0
ESD1TEZEZT 18
ES01THIIES

ESO15T638018
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GVC Gaesco Crossover, F.I.

Anexo |. Fundagquant 75, F.l.

Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022

(Expresado an euros)

Valoracidn Valor (Minusvalla) 15N
Cartera Exterlor Divisa imicial Intereses razanable ! Plusasalia
Acciones admitidas colizacidn
ACCIOMES DECELININCK MY ELIR S 876,35 . 53 361 45 138510 BEOOO3TA9063
ACCIONES INVESCO uso dg 836,50 84 0E0,0 {5 O0RAT; BMG421BTI088
ACCIONES DUFRY AG CHF 117 6B2 07 116 930,82 (¥51.24)  CHO023405458
ACCIONES DEUTSCHE BX ELIR 175 757,74 - 190 584,00 182622 GEQOLET 40008
ACCIONES DUERR AG EUR a2 409,41 . 78 B00,00 (3 609,471) DEOO0S565204
ACCIONES MUENGHE RUEBCHK EUR 45 282,15 . 45 600,00 307 35 DEQNNE4 30026
ACCIONES JC DECALX EUR a8 523,74 da 600,00 (223,74) FROGOGOTFE19
ACCIONES ETANDARDY LIFE GEF 120 GRE 82 117 370,30 {1328,52) GBODBFaCGKad
ACCIONES MEDOTRONIC PLC usn Tl 023,90 - T2 604,84 {1 418.92) IEQDETHNIY115
ACCIONES WOPAK ELR F3a 00y 77 235 E75,00 1312207 MLOOO8432481
ACCIOHES CARMIVAL CORP ush 33 712,04 75 205,44 (B 416,654) PA1436583006
ACCIONES CORTICEIRA AMOR EUR 143 154,72 - 148 240,00 {914,72) PTCOROAEDDDG
ADR ALIBABA GROLIP H =0 - - - US0E0HA 02T
ACH TEWA PHARMA, uso a1 43587 a3 1973 ITE1LSE  USHs1G2420598
TOTALES Acciones admilidas colizacion 1 408 303,21 - 1 397 485,89 (11 413,32) BEOOOAFBa0G63
Acciones y participaciones Directiva
ETF ISHARES STOXXE ELiR 35076,03 - 33 708.00 (137,03 DEQDO2E3S30T
ETF IEHARES SEP SMC &N 2272374 21 ka5 i (116808} [EDDB2OMWCY 14
LLLC. PARETURM GVCGAE EUR 500 300,00 - 4498 17011 (1 E28.849) LU1144808145
LLC. FARETURN GVYC GA EUR 1 000 COE0a - £98 503 B4 {406,168} LU 1445807118
ETF LYXOR EMU S CAP ELR 622072 6 ¢Te.20 (142,62}  LU1508689153
ETF LYXOR ETF MSCI ELR B 523,81 - B 38960 (154,31} L1 588500160
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 1 570 547,44 1 565 195445 {5 151,99)
Acciones y participaciones no Direcliva 36.1.d)
ETF NCMURA TOPIX EX JPY & BE2.51 - 879901 {70.50) JPI2TEIDOOT
ETF ISHARES S&P GLOD 3D 8001.53 T 631,37 (36 USJHE4287FITR
ETF ISHARES 5P GLD UsD b525.63 - 202555 (500,087  US4E4287E019
ETF ISHARES 5P HESL LISD 12 37760 - 11 884,06 (4E3,54] US4 287 3255
ETF ISHARES RUSSELL LSD Ba21.18 - B 500,16 (221,02] LIS464 2875967
ETF GPOR TRUGT SER! LED 11 401,20 - 10 717,83 (883,37 LS radE2F 1030
ETF GPDR QU GLOBAL LISD 22 063,47 - 21 242,00 (B21.42)  USTEIGIATOED
ETF vANGUARD EMERG ush 1502581 - 15 284,13 (531, 76) S 2a5e0
TOTALES Acciones y participacionas no Directiva 36.1.d) g3 08508 . o0 104,11 (3 881,87)
TOTAL Cartera Extatior 3073 436,63 8 3052 989,45 [20 447.18)
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Anexo |. Government Mixto International, F.l.
Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Cartera Interior Divisa
Dewda plblica

LETRAS ESTADD ESPANCL 2454 2OE308-14 EUR
LETRAL ESTADD ESPAROL 2 508 50230008 EUR
LETRAS ESTADD ESPANCL 7 568 J021L-10-06 EUR
LETRAS ESTADD ESPANOL 2 553 2023-11-10 EUR
LETRAS ESTADD ESPANOL 2,300 2023-12-08 ELIR

TOTALES Deuda poblica

Accianes admitdas cotizacian

ACCIONES INDITEX EUR
TOTALES Acciones admitidas cotizacian

Acchonas y participacliones Directiva

LLC, GVE GAESCO 300 PLACE EUR
TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Valoracion
Inicial

8B 510,00
SE 200,00
68 DE0,00
9T 800,00
a7 710,00
4940 370,00

25101,22
2510122

100 000,00
100 000,00

615 471,22

Intereses

Valor
razcnable

08 461,87
OR 278 8%
Ed 011,08
g7 783,95
by 587,00
450 129,73

24 860,00
24 850,00

&y 093,14
87 093,14

812 072,87

{Minusvalia)
| Plusvalia

[4d, 13}
(13,17}
(48,52}
(1,05}
(129,00
(240,27)

(251,22)
(251,22)

(2 90B,86)
(2 90B,86)

(3.396,35)

SN

ESoL0z308119
ESOLOZ305083
ES0LA2310065
ES0LO2311105
EZ0LOZ312087

ES0148:306007

ES0MGTEIB01E

Ga
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GVC Gaesco Crossover, F.L.

Anexo |. Government Mixto International, F.L.

Cartera de inversionas financieras al 31 de diciembre de 2022

{Expresado en suros)

Valoracidn Valor {Minusvalla)
Cartera Exterior Divisa infeial Inleresas rezanable I Plusvalia ISIM
Bauda pabllca
F. UK TREASURY 0,750 2023-07.22 GEF 124 547,82 412,89 122 406 BE (2 140,86) GEOOBFOHZA01
R.ESTADO UsA 0250 J023-11-19 UsD B0 200,29 28,43 89 835,90 (964,387 USH12E2CAW10
R.ESTADD LISA 0,125 2023-12-15 uso a0 3448 593 512 &8 50165 (847,33} LS91282CEARD
R ESTADO USA 0125 2023-048-31 UED 01 535 84 35,4949 80 |0e. 50 1826,25] US91282CCUES
TOTALES Deuda pablica 387 232,83 487,43 382 354,10 {4 878,83)
Acciones admitidas cotizacion
ACCIONES MODVARTIS CHF 12 350,44 - 12 590,653 {162,81) CHOD12005267
ACCIONES ROCHE HLDIRNG CHF 16418.83 - 1470112 (718,81}  CHODI2032048
ACCIONES DUFRY AG CHE 25 230,05 - 2533501 B5,.06 CHOMZ34054 55
ACCIONES NESTLE CHF 28 34,21 - 21 687.52 {E76,38) CHOBSEEG335D
ACCIOMES DEUTSCHE POSET EUR 18 334,749 - 17 53000 (1 248,79) DEDMIBS5Z004
ACCIONES VOLKSWAGEN EUR 13 7424 - 11 642,00 (2 104,24) DEOMITGE4038
ACCIONES ALLIANE EUR 15 202,86 - 15 (167,50 (125,56)  DEGEISA04005
AGGIONES MUEMTHE RUEGHK ELIF 15109,05 - 15 200,00 3,95  DEDMNE430G
ACCIOMNES CREDIT AGRICOLE EUR 14 TEn 12 - 14 T2 50 {41, 62) FROMDI4OTE
ACCIONES AlR LIQUIDE EUR 13 774,82 - 13 240,00 (534 B3 FROMOD1 20073
ACCIONES ACCOR ELR 25 097 49 = 3 35000 [1 747 .48) FRODOO T 2000
ACCIONES LyMH EUR 35 754 K2 - a3 98500 [1 758 52) FROMO121014
ACCIONES SCHMEIDER ELEC EUR 13 78240 - 1307200 (T0.40) FROMOOT21972
ACCIONES CAF GEMIM EUR 15 388,26 . 14 035,50 [1352,76) FROMNZ5338
ACCIONES VIMNGH EUR T4 172,31 - 1388380 i 180.81) FROMEDT 25485
ACCHINES BNP EUR 26 635,51 - 26 62500 {10,51) FROOOOT21 104
ACCIONES BUREAL VERITAS EUR 24 918,35 - 24 B10,00 {308.35) FROOOGT F4348
ACCIDNES ANTOFAGASTA PLC GBEP 16 774,56 . 17 427,24 552 .68 GHODAEE 144
ACCIONES DIAGED GEp 12 556,83 - 12347 35 (d0028)  GBONZITARG
ACCHONES KERRY GROUP EUR 17 397,61 - 16 848,00 (549 61) IECI0 900560
ACCIONES KDMINELLKE PHI EUR 21 303,99 - 21 0086, 00 (297 88) MLOGO00CE528
ACCIONES ATLAS COPCO AB SER 10 021,19 - & 9715, 0 (A6, 18) SEG{ 7486857
ACCIONES WALT DISNEY usn 24 344,04 - 44 348,64 460  US2548371060
TOTALES Acciones admitidas cotizacion 425 493 26 - 413 533,75 {11 958,51}
Acclones y participaciones Directiva
ETF ISHARES S&P 500 EUR 84 B43,1a B1 Ba0, 00 {2 703,15) IEQUaIZnnaK1a
L1, PARETURM GVOEAE ELUR 100 BOD,00 2 80 B34 02 {66,548 ) LU 144806145
TOTALES Acciones y participacionss Direcfiva 184 64115 - 181 574,02 {3 068,13}
TOTAL Cartera Exterior 1 007 360,34 48T 43 987 461,87 118 807 47)
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GVC Gaesco Crossover, F.l.

Anexo Il. Government Mixto International, F.L
Cartera de invaersionas financiaras al 31 de diclembra de 2022

{Expresado en eurns)

Yalpracion
Descripcidn Dhiwisa iruiGial lriberasas
Futuros vendidos
Fuliura GROT - US 10YR NOTE (2R/2023) ush {107 110,333
TOTALES Futuros vendidos {107 110,33} -
TOTALES {107 110,33] -

¥alor
razsnable

{104 506,23}
{104 908,23)

(104 906,23)

(Minuswalia)
I Plusvalia

220440
2 204,10

2 204,10

Vencimiento dai
151N conirado
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GVC Gaasco Crossover, F.l.
Informe de gestion dal ejercicio comprendido entre al 1 de jullo de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover 50 RVME Fl

GVG Gaesco Crossover-50 BEVME, Fl invierta un minimo del 30% v hasta al 50% del
patrimonio, en valores de Renta Varable nacional o internacional, emitidos por empresas de
paisas OCDE mayoritariamente auropeos, con un porcentaje maximo dal 35% en actives
seleccionados con criterios fundamentales (F) v del 15% en aclivos seleccionados de forma
cuantilativa (Q). Las empresas puaden ser de baja (puede influir negativamente en la liquidez),
media o alta capitalizacidn bursatil sin concentracion sectorial.

La exposicion a la renta fija sera como maximo del 70% en valores de Renta Fije plblica o
privada, de emisores da paises OCDE, principalimante zona euro, con una calidad crediticia
minima de BBB-, siendo la duracion media de la cartera de BF inferior a 4 afos Mo habra
ExXposicion a paises emergentes. La exposicion al riesgo divisa sera hasta un 30%. Se podra
invertir en depdsitos en entidades de crédito a la vista o que pusdan hacerse liquidos v en
instrumeantos de! mercado monetario no negociados an mercados organizados hasta un 2096,
con & mismo rating de la Renta Fija. Se podra inverdir hasta un 40% en |IC financieras que
saan aclive apto, armonizadas o no, del mismo grupo o no de |la gestora, acordes con |a
paoiitica de inversion anles desacrila.

Se podra operar con derivados negociados ¥ no negociados en mercados organizados de
derivades con la fnalidad de coberdura v de inversion. La gestion toma como referencia la
reniatilidad del indice EURIBOR a 12 meses para la inversion en renta fija v el M3CI Europe
net Tolal Retum, para la panea de inversion en renta vanable.

Evolucidn de los mercados

Los principales indices de renta variabla cerraron gl sjercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice MS5CI World cedié un -19,5%, el Eurostoxx 50 un -11.7% vy las Bolsas
esladounidenses lideraron en esta ocasion los descensos con S&P un -19.4% vy el indice
lecnologics Nasdag con una calda del ~33,1%.

Les principales focos de incerlidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Usraniana, iniciada
&n el mes de Febrero, gue generd una subida adicional del precio de las malerias primas de
glrededor de un 10% ¥y el impacto que puads lener en la economia mundial. Ofro foco de
prepcupacién, fua la evolucidn de fa inflacidn, que se situd en niveles no vistos desde |a
década de los 80, v |a crisis energética. Esios factores, han crearon una fuerte incertidumbre
en los mercados de deuda y de renta variables, donde llegaron a cotizar una hipotética
recasian. En al ditima tramo del afio, &l mercado tuvo una fuera recuperacion auspiciado tanto
por la presentacién de resultades ampresariales del larcar tnmesire del afo, como por la
constatacion de que las tasas de inflacion tendrian efectivamente su pico en 2022,
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GVC Gaesco Crossovar, F.6L
Informe de gestion del gjercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 v el 31 de
diciembre de 2022

En cuanio a resultados de las empresas, tanio la cifra de ventas y de beneficios ha sido, en
2022, superior a las pravisiones. Las emprasas, an un enformo dificl de inflacion de pracios
da lag materias primas, da |3 energia y de los tipos de interés al alza, han sido capaces de
mantener los margenas empresariales, hasta el punto de situarlos en una zona de maximos
histdricos.

En cuanio las politicas monetarias de los Bancos Centrales la Fad subio 150 pb an el primer
semestre del afo, siendo mas agresivo de lo esperado. También en la zona suro se
adelantaron las expectativas de subidas de lipos v un aumenbo en su intensidad. La primers
subida llegd en fa reunidn da de julio y fue de 50 pb vy hubo subldas de 75 pb en reuniones
posteriores. En las altimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado el ritmao
de subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy clam en sus discursos gue el trabajo
no ha concluido: las inflaciones tanto en LISA coma en Europa han comenzado a ceder y los
bancos centrales estan a la espera de ver si esto se convierte en tendencia, La Fad ha siluado
los tipos en &l 4.50%, siendo mas agresive de lo esperado en les primeras subidas y
modarando la intensidad en [a ditima. Para el primer rimestre del 2023 el marcado silda la
tasa terminal en el 5.1%. EL BCE siguid la estela de la FED ¥y moderd el ritno de subidas, si
bign fue especialmeante dura en su discurso. EL BCE ha situado fos tipos en el 2.5% v &l
mercado descuenta que el afio que viene el tipo oficial esté en el 3.25% =obre mitad de aho,
Esperamos subidas por tanto de al menos 100 pb més para el 2023.

Finaimenta, el afio 2022 ha sido el afo del value | cuyo comportamiento bursatil ha sidao
mucho mejor que el del growth . El ciclo de inversidon value empezd antericements,
concretamente a partir del 9 de noviembre de 2020, fecha en |a cual se anuncio la primera da
las vacunas anti Covid, (& de Plizer, con todo lo que de normalizaciin econdmica ello impbcaba,
Desde sse momente v hasta 311222 el indice MSCI Eurcpe Value TR ha tanide una
rentabilidad del 39,65%, que contresta con la rentabilidad que ha tenido el MS3CI Europe
Growth TR, que ha sido del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growlh enun +28,72%. A
finales dal 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos anos y dos masas. La duracion
meadia da estos ciclos as de un poco mas de cuatro afos, 5 bien con una gran disparsion,
entre 2 y 8 afios, Esperamos que al aciual ciclo value sa alargue en el tiempo, especialmeante
porqué el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminado aian,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del gjercicio comprendido entre 2l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 10-10-2022 a 38094 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,91%

Las valoraciones sa realizan a pracios de mercado

Para la valoracicn de activos de renta fija con dificultad de obtencion de precios de mercado
se procede al caloulo del diferencial de rentabilidad respecto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia da la misma divisa y con vencimienlo vy cupdn similares, v se
referancia diariamanbe la reniabilidad de las dos emisiones, con recalculo penodico del
diferencial,

Los forwards de divisa se valoran an funcidn del tipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3. 6 v 12 meses, interpolando linealmente entre los extramos del intervalo en
que se encuentrs el vencimienio de la operacion.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestidn del ejercicie comprandido entre el 1 de julio de 2022 v el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Fundaguant 75 RVME FI

SWVE Gaessco Crozsover-Fundaguant 75 RVME, Fl invierte un minimo ded 50% y hasta el 75%
del patrimenio en valores de Renla Yariable nadonal o internacional, emitidas por empresas
de palses OCDE mayoritariamente eauropeos, utilizando para ello criterios fundamentales (F)
y criterios cuaniitatives (). Las empresas pueden ser de baja (puede influir negativamente
en la bquidez), media o alta capitalizacion bursatil sin concentracion seclonial. La exposicidn
a la renta fija sard como maximo del 70% en valores de Renta Fija pdblica o privada, de
emizores de palses OCDE, pnncipalmente zona eurs, con una calidad credificia minima de
EBB-, v sin calidad craditicia determinada hasta un 10%, con una duracidn media de la cartera
da Renta Fija inferior a 5 afios. Mo habra exposicidon a palses emergentes. La exposicion al
rieego divisa s hasta un 30%. Se podra invedir en depositos en entidades de crédito a ia
vista o que puedan hacerse liquidos y en instrumentos dal mercado monetario no negociados
an mercados omanizados hasta un 20%. con el mismo rating de la Renta Fija. Se podra
invertir hasta un 50% en IC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, del mismo
grupo o no dé la geslora, acordes con la palitica da inversion antas descrita.

Se podrd operar con derivados negociades v no negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversion, La gestién toma como referencia la
reniakbilidad del indice ELURIBOR a 12 mases para la inversidn en ranta fija y el MSCI Europa
Met Total Return, para la pare de inversion en renta variable.

Evolucién de los mercados

Los principales indices de ranta varable cerraron el ejercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice M3CI Wordd cedié un -195%, & EBurostoxx 50 un -11,7% y las Bolsas
estadounidenses lideraron en esta ocasion los descensos con S&F un -184% v &l indice
lecnologico Nasdag con una caida del -33,1%.

Loz principales focos de incerfidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, iniciada
en el mes de Febrerg, gue generd una subida adicional del precio de las materias primas de
alrededor de un 10% v el impacto gue pusde tener en la economia mundial, tro foco de
preocupacion, fue la evolucion de la inflacion, que se sitlud en niveles no vistos desde la
década de los 80, v la crisis energética. Estos faclores, han crearon una fuarte incertidumbre
en los mercados de deuda v de renia vanables, donde llegaron a cofizar una hipotélica
recasion. En el ditimo tramo del afo, el mercado tuvo una fuerde recuperacion auspiciado tanto
por la presentacidn de resultados emprasariales del tercer timeastra dal afo, coma por ia
constatacion de gue las tases de inflacicn tendrian efectivamenta su pica en 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.L,

Informe de gestidén del ejercicio comprandido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

En cuanto a resultados de las emprasas, tanio |a cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones, Las empresas, en un entomo dificil de inflacion de precios
dz laz materiaz primas, da la energia v de los tipos de interés al alza, han sido capaces de
mantener loa margenes empresariales, hasta el punto de situarlos en una zona de méximos
historicos.

En cuanio las politicas monatarias de los Bancos Canlrales la Fed subid 150 pb an el primer
semestre del afo, siendo mas agresive de lo esperado. También en la zona euro se
adelantaron las expectalivas de subidas de tipos y un aumenio @n su inlensidad, La primera
subida llego en [a reunion de de julio v fue de 50 pb y hubo subidas de 75 pb en reuniones
poslenorss, En las Otimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado &l ritma
de subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy claro en sus discursos que al irabajo
no ha concluido; las inflaciones tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder y los
hancos centrales estan a la espera da ver si esto se convierte en tendencia. La Fed ha siluado
los tipos en el 4.50%, siende mas agresivo de lo esperada en las primeras subidas v
moderanda la intensidad en la ditima. Para gl primer rimestre del 2023 e mercado sitda la
tasa terminal en el 5.1%. EL BCE siguld la estela de la FED y moderd el ritmo de subidas, si
bien fua especialmente dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% y al
mercado descuenta qua el afo qus viens el tipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad de afo.
Esperamos subidas por tanio de al menos 100 pb mas para &l 2023,

Finalmente, & afo 2022 ha sido & ano del value , cuyo comportamiento bursatil ha sido
mucho mejor que &l del growth . El cicle de inversion value empezd anternormente,
concratamenta a partir del 8 de noviembre de 2020, facha en la cual se anuncid la primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo gue de nomrmalizacidn econdmica allo implicaba.
Desde ese momento ¢ hasta 311222 el indice MSC| Europe Value TR ha tenido una
renfabilidad del 39,65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, gue ha sido del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growlh enun +28 72%. A
finales del 2022 e Ciclo valug acumula una duracidn de dos afos y dos meses, La duracion
media de estos ciclos as de un poco Mas de cuatre anos, si blen con una gran dispersion,
entre 2 v 8 anos. Esperamos que el actual ciclo value se alargue en el tiempo, especialmants
porque el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminado adn.
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GVC Gaesco Crossover, F.l,
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre ¢l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

El valor liquidativo ha pasado de 10,0000 a 10-10-2022 a 9,8677 a 31-12-2022. lo que
supone una rentabilidad nata anual negativa del 1,22%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado,

Para la valoracion de activos de renta fija con dificultad de obtencidn de pracios de mearcada
=g procede al calculo del diferencial de reniahbilidad respecto & una emisidn sobefana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa ¥ con vencimiento y cupon similares, v se
referancia dianamente la rentabllidad de las dos emisiones, con racilcula perdddico del
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcidn del tipo de cambio spot y de los puntos swap de
mercadoa i, 2, 3,6 v 12 meses, interpolando linealmeanta entre los exiremaos del intervalos en
que sa encuentre el vencimiento de la oparacion.
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GVC Gaesco Crossowver, F.I.

Informe de gestion del ejerciclo comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre da 2022

GVC Gaesco Crossover Government Mixto International Fi

GVE Gaesson Crossover-Government Mixto Internacional, Fl, un minimo dal T0% vy hasta &l
100%: del patrimonio en valores de Renia Fija pdblica, de emisores de palses OCZDE,
pringipaimente Zona Euro, con una calidad crediticia minima de BBB-, siendo la duracién
media de la cartera de Ranta Fija inferior 2 10 afos. La exposicion a renta variable sera como
maximo del 30% del patrimonic en valores de Renta Variable naclonal o internacional,
emitidos por empresas de paises OCDE, Las emprasas seran de alts capitalizacion bursatil
sin conceniracion sectovial. Laexposicion al riesgo de paises emergentes serd hasta un 10%
y |la exposicion al riesgo divisa sera superior al 30%. Se podra inverir en depdsitos en
entidades de crédito a |a visla o que puedan hacerse liquidos y en instrumentos del mercado
monetario no negociados en marcados organizados hasta un 20%, con el mismo rating de |2
Renta Fija. Se podrd invertir hasta un 50% en NC financieras gque sean activo apto,
armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, acordes con |a palitica de inversion
antes descrita. Se podra operar con derivados negociados y no negociados en marcados
organizados de derivados con la finalidad de coberfura y de inversion. La gestion toma como
referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI WORLD NET TOTAL RETURN para la parte
de invarsion an renta variable y el IBOXX EURO EURCZONE SOVEREIGN OVERALL TOTAL
RETURN para la parte de inversion an renta fija.

Evolucidn de los mercados

Los principales indices de renta vanable cerraron el gjercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice MSC| World cedié un -195%, el Eurostoxx 50 un -11,7% v las Bolsas

estadounidenses lideraron en esta ocasitn los descensos con S&P un -19.4% v &l indice
tecnolégico Nasdag oon una caida del -33,1%.

Las principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, iniciada
en el mes de Febraro, que generd una subida adicional dal precio de las maleras primas de
alrededor de un 10% y &l impacto que puede fener en la economia mundial. Otro foco de
preocupacian, fue la evelucion de la inflacion, que se situd en niveles no vistos desde la
década de los 80, y |a crisis energética. Estos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
en los memados de dewda v de renta variables, donde llegaron & cotizar una hipolética
recasion, En el ulimo tramo del afio, 8l marcado Wwvo una fluera recupearacion suspiciado tanto
por la presentacién de resultades empresariales del tarcer timestre dal afio, como por la
constatacion de que las tasas de inflacion tendrian efectivamenta su pico en 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.L.
Informe de gestién del ejerciclo comprendido entra al 1 de jullo de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

En cuanio a resultados de las empresas, tanto [a cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones, Las amprasas, en un entomo dificil de inflacion de precios
de lag materias primas, de la energia v de los tipos de interés al alza, han sido capaces de
mantener los margenes empresariales, hasta el punto de situarlos en una zona de maximos
historicos.

En cuanto lag politicas monetarias de los Bancos Centrales la Fad subid 150 pb an el primear
semestre del afo, siendo mas agresive de lo esperado. Tambigén en la zona euro se
adelantaron las expeciativas de subidas de tipos y un aumenio en su Intensidad. La primera
subida llegd en la reunion de de julio v fue de S0 pb v hubo subidas de 75 pb en reuniones
posteroras. En las Gitimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado el ritmo
de subidas de tipos, pero s& han encargado de dejar muy claro en sus discursos que &l trabajo
no ha concluido; las inflaciones tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder y los
bancos centrales estan & la espera de ver si asto se convierta en landencia, La Fed ha situsdo
los tipos en &l 4.50%, siende mas agresive de lo espearado en las primeras subidas y
moderande e intensidad en la Otima. Para el primer frimesire del 2023 el mercado sitda la
tasa terminal en el 5.1%. EL BCE siguld |a estela de la FED y moderd el ritmo de subiclas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha situado os tipos en al 2.5% y el
mercado descuenta que gl afo que viene &l tipo oficial 2sié en el 3.25% sobre mitad de afo.
Esperamos subidas por tanto de al mencs 100 pb més para el 2023

Finalmente, el ano 2022 ha sido el ano del value , cuyo comportamiento bursatil ha sido
mucho mejor gque & del growlh . El ciclo de nversion wvalue empezo anterormente.
concretamente a partir del 8 de noviembre de 2020, fecha en la cual se anuncia la primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacidn econdmica ello implicaba.
Desde ese momeanto y hasta 31/12/22 el indice MSCI Eurppe Value TR ha tenido una
renlabilidad del 39,65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Eurcpe
Growth TR, gue ha sido del 10,83%. El Value pues, ha batido al Growth enun +28 72%. A&
finales dal 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos afios y dos mesas. La duracion
media de eslos ciclos es de un poco mas de cuatro anos, sl bian con una gran dispersion,
entre 2 v 8 afios, Esperamos que &l actual ciclo value se alargue en el tiempo, especialmenta
porqué el proceso de normalizacian de los tipos de inferés no ha culminado adn.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestién dal ejercicio comprendido entre a8l 1 de julio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2022

El valor liguidative ha pasado de 10,0000 a 10-10-2022 a 9,8642 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,30%

Las valoraciones sa& realizan a precios de marcado.

Fara la valoracion de aclivos de renta fija con dificultad de chlendidn de precios de mercado
se procede al calculo del diferencial de rentabilidad respecto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa ¥ con vencimiento v cupdn similares, v =e
referencia diarnamente la rentabilidad de las dos emisionss, con racalculo penddico del
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambio spot y de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3, 6 v 12 meses, interpolando lingalments entre los extremos del intervalo en
aue sa encuaentre el vencimiento de la operacidn.
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GVC Gassco Crossover, F.L

Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Momentum RFME FI

GVC Gaesco Crossover-Momentum RFME, Fl, invierte un minimo d&! 70% v hasta el 100%
dal patrimonio en valores de Renta Fija plblica, de emisores de paises OCDE, prncipalmeanta
zona eurd, con una calidad credificia minima de BBEB-, siendo la duracion media de |a cartera
de Renta Fija inferiora ¥ anos. La exposicion a renta vanable sera como maxime del 30% del
patrimonio @n valores de Renta Variable nacional o internacional, emitidos por amprasas de
paises OGCDE mayontariamenis europeos. Las empresas pueden ser de baja (puede influir
negativaments en la liquidez), media o alta capitalizacidn bursatil sin concentracion sectoral.
La exposicion al riesgo de paises emergentes serd hasta un 15% v la exposicidn al riesgo
divisa sera hasta un 30% Se podra invertir en depasitos en entidades de crédito a 1a vista o
gue puadan hacerse liquidos y en instrumentos del marcado monetario no negociados en
mercados organizados hasta un 20%, con el mismo rating de la Benta Fija. No habra inversion
en IIC. Se podra operar con derivados negociados y no negociados en mercados organizados
de dervados con 1a finalidad da cobartura y da invarsion. El astilo de gestion se aslenia en |a
estrategia * Momentum " que se basa en [a continuidad de las tendencias existentes en los
mercados y se fundamenta en &l hecho que las lendencias pueden persistir a lo largo del
tiempo, siendo posible chienaer una rentabilidad invirtlando en & senlido de |a lendencia hasta
que la misma concluya; wilizando para elic reglas esirnictas basadas en indicadoras lGcnicos
que establecen puntos de antrada y de salida para cada valor en particular. La gastion toma
como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a 12 meses para la inversion en renta fija
y el STOXX 600 MET TOTAL RETURN para la pare de inversidn en renta variable.

Evolucion de los mercados

Los principales indices de renfa variabla cerraron al ajercicio 2022 con importantas bagpadas.
El indice M3ClI Word cedid un -19,5%, & Eurostoxx 50 un -11.7% v las Bolsas
estadounidenses lideraron en esta ocasion los descensos con S&F un -194% y el indice
tecnolbgico Masdag con una cafda del -33,1%.

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron |a guera Ruso-Ucraniana, iniciada
en al mes de Febraro, que ganerd una subida adicional del precia de las materias primas de
alrededor de un 10% y &l impacto que puede tener en la economia mundial. Otro Toco de
prepcupacion, fue la evolucion de la inflacion, que se. situd en niveles no vistos desde la
decada de fos 80, y |a crisis anergélica, Estos factores, han crearon una fusrte incartidumbre
en los mercados de deuda v de renta variables, donde llegaron a cofizar una hipotética
recasion. En el oltimo tramo del afo, &l mercado tuvo una fuere recuperacion auspiciado tanto
por la presentacion de resullados empresarales del lercer timastre del afo, como por la
constatacidn de que las tasas de inflacion tendrian efectivamenta su pleo an 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y &l 31 de
diciembre de 2022

En cuanto a resultados de las empresas, tanto la cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior a |85 previsiones. Les emprasas, en un entomao dificil de inflacion de precios
de las malerias primas. de |a energia y de los tipes de interés al alza, han sido capaces de
manlener los margenes empresarniales, hasta el punto de situartos en una zona de maximos
hisigricos,

En cuanto las politicas monaetanias de les Bancos Centrales la Fad subid 150 pb en al primer
semestre del afio, siendo mas agresivo de lo esperado. También en la zona eurmn ze
adelantaron las expeclativas de subidas de lipos y un aumento en su intansidad, La primera
subida llegd en |a reunion da de julio y fue de 50 pb y hubo subidas de 735 pb en reunionas
posteriores, En las altimas reuniones Ios principales bancos cantrales ya han bajado el ritmo
de subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy daro én sus discursos que &l trabajo
no ha concluido; las inflaciones tanto en USA como én Europa han comenzado a cader vy los
bancos centrales estan & la espera de ver gl esto se convierte en tendencia, La Fed ha situado
los tipoe en &l 4.50%. siendo méas agresivo da lo esperado en las primeras subidas y
moderando |8 intensidad en la ditima. Para &l primer trimestre del 2023 el mercado sitda |a
tasa terminal en el 5.1%, EL BCE siguit la eslela de la FED y moderd el ritmo de subidas, si
bien fue especiaimenta dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% v el
mercado descuenta que el afio que viene el tipo oficial 2sté an el 3.25% sobre mitad de afo,
Esparamos subidas por lanto de al menos 100 pb mas para el 2023,

Finalmenta, el ano 2022 ha sido el afio dal wvalue | cuyo comporiamiento bursatil ha sida
mucho mejor que e del growth . El ciclo de inversion value empezd anteriormante,
concretaments a parir del 89 de noviembre de 2020, fecha en la cual se anuncio la primera de
las vacunas anti Cowvid, la da Pfizer, con todo lo gue de normalizacion econdmica elio imphcaba.
Desde ese momento y hasta 311222 el indice MSC| Europe Value TR ha tenido una
rentabilidad del 39,65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSC1 Europe
Growth TR, gue ha sido del 10,95%. El Value pues, ha batido al Growth en un +28 72%. A
finales del 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos anos y dos meses. La duracidn
media de estes ciclos es de un poco mas de cuatro ahos, sl bien con una gran dispersion,
entre 2 y B anos. Esperamos que el actual ciclo value se alargue an el tiempo, especialments
porgué el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminada adn.
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GVC Gaesco Crossover, F.L.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y &l 31 de
diciembre de 2022

El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 10-10-2022 a 9.8197 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,80%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Para la valorscion de activos de renta fija con dificultad de obtencion de pracios de mercado
g2 procede al caloula del diferencial de rentabilidad respecto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa v con vencimienio y cupdn similares, y se
raferencia dianamente la rentabilidad de las dos emisiones, con recalculo penddico del
diferencial,

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambic spot v de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3, 6 v 12 meses, interpolando linealmente entre los extremos del intervalo en
que se encuantra &l vencimianto de la operacion,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Infarma de gestién del ejerciclo comprandido entre al 1 de jullo de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Situaciones Espec Euro 75 RVME FI

GVC Gassco Crossover-Situacionas Especiales Euro 75 BVME raalizara una inversidén en
activos de corte opordunista, es decir aprovechando situaciones especiales como puedan ser
la posibilidad de efeciuar operacionas corporativas, opas, situaciones derivadas de las
composiciones  accionariales, descuentos de valoracidn especialmente manifiestos. La
ExXposicion a renla variable (RY) serd como minimo del 30% v hasta el 75% del patrimonio en
valores de RY nacional o intemacional, emitidos por empresas de paises OCDE
mayontariamente europecs. Las empresas pusden ser de baja (puede influir negativamente
en la liguidez), media o alta capitalizacion bursatil sin concentracion sectonal, si bien con un
sas00 hacia la peguena emprasa. La exposician a la renta fija (RF) serd como maximo del
70% en valores de BF publica o privada, de emisores de paises OCDE, principalmenta zona
aurd, con una calidad crediicia minima BBB- y sin calidad crediticia determinada hasta un
30% (puede influir negativamente en la liguidez), siendo la duracidn media de la cartera de
RF inferior @ ¥ afios La exposicion al resgo de paises emergenies sera hasta un 15% v al
riesgo divisa sera inferior al 30% Se podrd invertic en depositos en entidades de crédito 5 ia
vista o gue puedan hacerse liquidos y en instrumentos del mercado monetario no negoclados
en mercados organizados hasta un 20%, con el mismo rating de la Renta Fija. Se podra invertir
hasta un 20% en |IC financieras que sean aclivo aplo, armonizadas o no, del mismo grupo o
no de la gestora. Se podrd operar con derivados negociados v no negociados en marcados
organzados de dervados con la finalidad de cobertura y de inversion.La gesfion toma come
referencia & rentabilidad del indice M3CI EUROPE NET TOTAL RETURN Eur para la parte
de inversion en renta vanable y el EURIBOR a 1 un dia para |a invession en renta fija.

Evolucion de los mercados

Los principales (ndices de renla varabla cerraron &l ejercicio 2022 con imporanies bajadas.
El indice M3CI World cedid un -19,5%, & Eurcstoxx 50 un -11,7% y las Bolsas

estadounidenses lideraron en esta ocasion kos descensos con S&F un -194% vy el indice
lecnolbgico Nasdag con una caida del -33,1%.

Los principales focos de incedidumbre de este 2022 fueron la guerra Ruso-Ucraniana, iniciada
en el mes de Febrero, que gensrd una subida adicional del precio de las malerias primas de
glrededor de un 10% v & impacto que pueda tener en Ia economia mundial. Otro foco de
preccupacian, fue la evolucion de la inflacién, que se situd en niveles no vistos desde la
gecada de los B0, v la crisis energélica. Estos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
en los mercados de deuda y de renta variables, donde llegaron a colizar una hipotética
recasion. En el altimo tramo del afio, 8l mercado tuvo una fuarte recuperacian auspiciado tanto
por la pracentacion de resullados empresariales del tercer timastre del afo, como por la
conslatacidn de que las tasas de inflacién tendrian efectivamente su pico en 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.I.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

En cuanto a rasultados de las empresas, tanto la cifra de ventas y de beneficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones. Las empresas, en un entomo dificil de inflacién de pracios
de |as materias primas, da la energia y da los tipos de interés al alza, han sida capaces de
mantener los margenes empresasiales, hasta el punto de situarlos en una zona de maximos
hisioricos,

En cuanto las politicas monetarias de los Bancos Cantrales |a Fed subid 150 pb an el primer
gemesire del afio, siendo mas agresivo de lo esperado. Tambign en la zona euro se
adelaniaron las expeclativas de subidas de lipos v un aumenlo en su intensidad, La primera
subida llegd an [a reunion de de julio y fue de 50 pb y hubo subidas de 735 pb en reunionas
posteriores. En las dltimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado el ritmo
de subidas de tipos, pero se han encarmgado de dejer muy claro en sus discursos gue el trabajo
na ha concluido; |as inflaciones tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder v los
bancos centreles estan a |a espera de ver si esto se convierte en tendencia. La Fed ha situado
los tipos an el 4.50%, siende mas agresive da lo esperado en las primeras subidas y
moderando la intenzidad en la Gltima. Para el primer timestre del 2023 ¢l marcado sitha la
tasa lerminal en el 5,1%. EL BCE s5iguid la estela de la FED y moderd el ritmo de subidas, si
béen fue especialimente dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% y al
marcado descuenta que el afo que viena el fipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad de afio.
Esperamos subidas por tanto de al menos 100 pb mas para &l 2023,

Finalmente, el afio 2022 ha sido & afo dal value , cuyo comporamiento bursatil ha sido
mucha mejor que el del growth . El ciclo de inversion wvalue empezd anteriormente,
concretamente a parir del 9 de noviembre de 2020, fecha en la cual se anuncia la primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo |0 que de normalizacidn econdmica ello impliceba.
Desde ese momento y hasta 311222 el indicea MSC| Europe Value TR ha tonida una
rentabilidad del 39 ,65%, que contrasta con la rentabilidad que he tenido e MSCI Europe
Growth TR, gque ha sido del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growth enun +28 72%. A
finates del 2022 el ciclo value acumuia una duracion de dos afios vy dos meses. La duracion
media de eslos ciclos s de un poco mas de cuatro afos, sl bien con una gran dispersion,
entre 2 y 8 anos. Esparamos que el actual cicio value sa alargue an el tlempo, especialmente
porgué el proceso de normalizacion de fos fipos de interés no ha culminado adn.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestién del ejercicio comprendido entra ol 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 10-10-2022 a 93,8660 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,39%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Fara la valoracion de aclivos de renta fija con dificullad de oblencion de precios de mercado
ga procede al calculy del diferencial de rentabilidad respacto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de ia misma divisa ¥ con vencimiento y cupon similares, v se
referencia diariamente |a rentabilidad de las dos emisionas, con racalculo pedddico del
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del lipo de cambio spot v de los punlos swap de
mercadoa 1, 2, 3, 6 v 12 mesas, interpolando linealmente entre los exiremos del intervalo en
gue sa ancuaentre el vencimiento de la operacion,
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GVC Gaessco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Bds

GVC Gaesco Crossover-BDS Global Income, Fl realizarg la gestion de las inversiones
combinands dislintas estrategias meadiante: |) principalmenis una gestidn muy activa en vania
de opciones (utiizando los parametros Beta, Delta y Sigma) v futuros del indice S&P 500 lo
gue confleva un marcado componenta de inversion an el mercado noreamaricano y i)
inversion en actives de renta fila. La exposicion a 'a renta fijg (RF) sera entre 0% y hasta el
100% del patrimonio en valores de RF poblica o privada, de emisores de paises OCDE, con
una calidad crediticia minima de BEB-, siendo la duracidn media de la cartera de RF inferior
a 15 afios. No habrd exposicion a la renta vanable directa. Mo habra inversion en paises
emergentes. La exposicion al riesgo divisa sera hasta el 100%

Se podra imvertir en depdsitos en entidades de cradito a la vista o gue puedan hacarse liguidos
v @n insfrumentos del mercado monetario no negociados en mercados organizados hasta un
20%, con el mismo rating de |8 Renta Fija Mo habra inversion an |IC. La inversidn en
instrumentos financieros derivados se realizard tanto de cobariura como de inversidn vy
solamente en Futuros v opciones del indice S&P 500; Futuros de Bonos US vy Fulurocs de
divisas EUR/USD, siendo la exposicidn nominal maxima en derivados dal 60% del nominal,
El objetivo de gestion &s obtener una rentabilidad absoluta en cualguier entorno de mercado.
sujeto a una volatitidad maxima inferior al 12% anual y madia de 7% en terminos de volatilidad
anualizada,

Evolucion de los mercados

Los principales indices de renfa variable cerraron 2l gjercicio 2022 con imporantes bajadas.
El indice M3C| World cedld un -195%, o Eurostoxx 50 un -11.7% y las Bolsas
estadounidenses fideraron &n esta ocasion los descensos con S&P un -194% v &l indice
tecnologico Nasdag con una caida del -33,1%.

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fuaron la guera Ruso-Ucraniana, Inlciada
en el mes de Febrero, que genard una subida adicional del precio de las materias primas de
alrededor de un 10% vy el impacto que puede lener en la economia mundial, Diro foco de
prescupacian, fue la evolucidn de la inflacién, que se situd en niveles no vislos desde |a
década de los 80, v la crisis energética. Estos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
en log mercados da dauda v de renta variables, donde llegaron & cotizar una hipofética
recasion, En el ditimo tramo del afo, el mércado luvo una fuerte recuperacion auspiciado anlo
por la presentacion de resultados empresariales del ercer timesire del afio, como por la
constatacion de gue las lasas de inflacidn lendrian efectivamente su pico an 2082,
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GVC Gaesco Crossover, F.l,
Informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 y &l 21 de
diciembre de 2022

En cuanto a resultados de las empresas, lanto la cifra de venlas y de beneficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones. Las empresas, an un entormo dificil de inflacién de pracios
de las materias primas, de la energia ¥ de log tipos de interés al alza, han sido capaces de
mantener los margenes empresariales, hasta el punto de situarlos en una zona de maximos
histdricos.

En cuanto las polificas monetarias de los Bancos Centrales |a Fed subio 150 pb en &l primer
semestre del afo, siendo mas agresivo de lo asperado. Tambidn en la zona suro se
adelantaron las expectativas de subidas de tipos v un aumento en su intensidad. La pnmera
subida llegd en la reunidn de de julio y fus de 50 pb y hubo subidas de 75 pb en reuniones
posterioras. En las dltimas reuniones 1os principales bancos centrales ya han bajado el ritma
da subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy claro en sus discursos que el trabajo
na ha concluido; las inflacionas tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder y los
bancos cantrales estan a la espera de ver sl eslo sa convierte en tendancia. La Fed ha giluadao
los tipos en el 4,50%, siendo mas agresivo de lo esperado en las primeras subidas y
moderando la intensidad en la dltima, Para el primar timestre del 2023 el mercado silba la
tasa terminal en &l 5.1%. EL BCE siguid la estela de la FED y moderd &l ritmo de subidas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha siluado los tipos en el 2.5% v &l
mercado descuenta gue el afo que viene el tipo oficial 2sté en el 3.25% sobre mitad de aho.
Esparamos subidas por fante de al menos 100 pb mas para el 2023,

Finaimenta, &l afo 2022 ha sido &l afo del wvalue | cuyo comportamiento bursatil ha sido
mucho mejor gue el del growth . El ciclo de inversidn value empezd anteriormente,
concretamente a pariir del 9 de noviembre de 2020. facha en |a cual e anuncid la primera de
las vacinas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacion economica ello implicaba.
Desde ese momenta vy hasta 311222 &l indice MSCI Europe Value TR ha tenide una
rentabilidad del 39,65%, que confrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Eurcpe
Growth TR, gue ha sido del 10,83%. El Value pues, ha balido al Growth enun +28,72%. A
finales dal 2022 el clclo value acumula una duracién de dos afos y dos meses. La duracion
madia de estos ciclos es de un poco mas de cualro afos, si bien con una gran dispersion,
entre 2 v 8 afos, Esperamos que el aclual cicle value se slargue en el tiempo, especialmente
porqué el proceso de normalizacidon de los tipos de interéds no ha culminado adan,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

El valor liguidativo ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 9,8614 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad nata anual negativa dal 1,37%

Las valoraciones =& realizan a precios de mercado.

Fara la valoracion de aclivos de renta fija con dificultad de cblencion de pracios de mercada
se procede al cdleulo del diferencial de rentabilidad respecto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa y con vencimiento ¥ cupon similares, y se
referancia diariamenta la rentabilidad de las dos emisiones, con racaleule penddico dal
difarencial.

Los forwards de divisa se veloran en funcion del tipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercado a1, 2, 3, 6 y 12 meses, inlerpolande linealmente entre los extremos deal intervalo en
que sa ancuantra al vencimianio de ia operacion,

18



GVC Gaesco Crossover, F.L
Informe de gestion del ejercicic comprendido entre el 1 de julio de 2022 v &l 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Corp Mixio Intern A

GVC Gaesco Crossover-Corporate Mixto Intemacioal, Fl puede invierta un minimo del 70% y
hasta el 100% del patrimonio en valores de Renta Fija privada y residuzimente en repos de
Dauda pablica, de emisores mayoritariamente de paises CCDE, sin calidad crediticia dafinida
{que pueds influir negativamente en la Eguidez), sienda la duracion media de la carlera de
Renta Fija infarier a 10 anos. La exposicion a renta vanable sera como maximo del 30% del
patrimonio en valores de Renta Variable emitidos por empresas mayoritariamente de palses
QCDE. Las empresas puaden ser de baja (puade influir negativamente en fa liguidez), media
o alta capilalizacion bursatil sin concantracion sectorial. La exposicion al riesgo de paises
emergentes sara hasta un 25% v la exposicion al rnesgo divisa sera superior al 30% Se podra
invertir en depdsitos en entidades de crédito a la vista o que puadan hacerse liquidos vy en
instrumentos del mercado monatario no negociadoes en mercados organizados hasta un 20%,
con el mismo rating de la Renla Fija. Se podra inverir hasta un 30% en I financleras qgue
saan activo apto, armonizadas o no, del misma grupo o no de la gestora, acordes con Is
politica de inversidn antes descrita. Se podra oparar con derivados negociados v no
negociados en mercados organizados de denvados con la finalidad de cobedura y de
inversion. La gestién loma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a8 12 meses e
IBOXX EURO CORPORATES OVERALL TOTAL RETURN para la inversidn en renta fija y el
MSCI ACWI WORLD NET TOTAL RETURN para la parte de inversidn en renta varnable.

Evolucion de los mercados

Los principales indices de renta vanable cerraron al ejercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice MSC|I World cedid un -19.5%, el Eurostoxx 50 un -11,7% y las Bolsas
esladounidenses deraron en asta ocasion los descensos con S&P un -19.4% y & indice
tecnoldgico Masdaqg con una caida del -33,1%.

Los principales focos da incertidumbra de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, iniciada
an el mes de Febraro, que genard una subida adicional del precio de las materias primas de
alrededor de un 10% ¥ el impacto gue puede tener en ia economia mundial. Oire foco de
preocupacion, fue la evolucian de la inflacion, que se sited en niveles no vistos desde la
década de los 80, y Ia crisis energélica. Eslos factores, han crearon una fuerle incerlidumbre
en los mefcados de deuda ¥ de renta vaniables, donde llegaron a cotizar una hipotética
recesion. En el ultimo tramo del ano, &l mercado Wvo una fuere recuperacion auspiciado tanto
por la prasentacién de resultados empresariales del tercer trimesire del afo, como por la
constatacion de que |as tasas de inflacidn tendrian efeciivamenta su pico en 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.L
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y & 31 de
diciembre de 2022

En cuanto a rasultados de las empresas, tanio la cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior a les previsiones. Las empresas, en un entomo dificil de inflacién de pracios
de lag materias primas, da |a enargia y de los tipos de interds al alza, han sido capaces de
mantener los madrgenes empresariales, hasta el punto de situarlos en una zona de maximos
histaricos,

En cuanto las politicas monetarias de los Bancos Cantrales la Fed subid 150 pb an &l primer
semeastre del afio, siendo mas agresive de lo esperado. También en la zona euro se
adelantaron las expectativas de subidas de lipos v un aumenio en su infensidad. La primera
subida llagd en [a reunion de de julio y fue de 50 pb y hubo subidas de 75 pb en reunionas
posteriores. En kas Gltimas reuniones los principales bancos cantrales ya han bajado el ritmo
de subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy claro en sus discursos que el trabajo
no ha concluido; |as inflaciones tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder v los
bancoz cenirzles estan a la espera de ver gi esto se convierte en tendancia, La Fad ha siluado
los tipos en el 4.50%, siendo mas agresive de lo esperade en las primerss subidas y
maderando 8 intensidad en la ditima. Para el primer limestre del 2023 el marcado silda la
tasa lerminal en &l 5.1%, EL BCE siguid la estela de la FED y moderd &l ritmo de subidas, si
bien fue especialments dura en su discurso, EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% v &l
mercado descuenta que el afia que viena el tipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad de afo.
Esperamos subidas por tanto de al menos 100 pb més para el 2023.

Finalmenta, el afie 2022 ha sido el afio del value , cuyo comporiamiente bursatl ha sida
muche mejor gue el del growth . El ciclo de inversion wvalue empezd antericements,
concretamente a partir del 9 de noviembre de 2020, fecha en |a cual se anuncio la primera de
las vacunas anti Covid, 1a de Pfizer, con todo o que de normalizacion econdmica ello impheeba,
Desde eze momento y hasta 311222 el indice MSCI Europe Value TR ha tenide una
rentabilidad del 39,65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, gue ha sido del 10,93%. Bl Value pues, ha balido al Growlh anun +28,72%. A
finaies del 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos afios y dos mesas. La duracion
media de eslos ciclos s de un poco mas de cuatro afos, s bien con una gran dispersion,
entra 2 y 8 anos. Esperamos que al actual cicla value se alargue en el tiempo, especialmante
porgué el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminado adn,

20



Fa nnooceol 7
DOBBREERLTY

GVC Gaesco Crossover, Fl.
Informe de gestién del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2022

El valor liguidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 9,8622 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,39%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Para la valoracion de aclivos de renta fija con dificultad de obtencion de pracios de mercado
se procede al calculo del diferencial de rentabilidad respecto a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa ¥y con vencimignto ¥ cupon similares, y se
referencia dianamenta |2 rentabilidad de las dos emisiones, con racaleule penadicn del
difarancial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercadoa 1, 2, 3, 6 y 12 meses, interpolando linealmente entre los extremos del internvalo en
qua sa ancuentra el vancimiento de Ia oparacion.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de julio de 2022 v el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Garp RVMI

GVC Gaesco Corssover-GARP RVYMI, Fl basa su gestion en la estrategia " Growth at
Raasonable Price (GARP) " &5 una eslrategia de inversion en acciones enmarcada dentra de!
andlisis fundamental que busca combinar los principics de la inversion en crecimiento y la
inversion en valor para seleccionar acciones orientadas al crecimiento con miltiplos de
precio’beneficlos (P/E) relativamente bajos en condiclones normales de mercado. La
exposicion 8 renta variable (RV) sera como minimo del 30% y hasta el 75% del patrimonio &n
valores de Renla Variable emilidos por empresas mayoritariamente de paises OCDE. Las
empresas pueden ser de media o alta capitalizacidn bursatl sin conceniracién sectorial. La
exposicion a la renta fija (RF) sera como maximo del T0% en valores de RF pdblica o privada,
da emisores mayoritariamanta de paisss OCDE, con una calidad crediticia minima de BBB- y
&in calidad crediticia determinada hasta un 15%, siendo la durackdn media de la cartera de RF
inferior @ 7 afos. La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 25% vy la
exposicion al rlesgo divisa sard superior al 30%, Se podrd Invertir en depositas en entidades
da crédito & ia vista o que puedan hacerse liquidos v en instrumentos ded mercado monetario
na negociados en mercados organizados hasta un 20%, con &l mismo raling de la Renta Fija.
Se pedra invertir hasta un 50% en IC, incluidas las del Grupo. La gestitn toma como
referencia la rentabilidad del indice EURIBOR a 12 meses para |a invarsion an renta fija y al
MSCI WORLD NET TOTAL RETURN EUR para la parte de imvarsion en renta variable,

Evoluciéon de los mercados

Los principales indices de renta variable cerraron el ejercicio 2022 con imporiantes bajadas.
El indice MSClI World cedid un -195%. el Eurostoxx 50 un -11.7% v las Bolsas
estadounidenses ldararon an esta ocasion los descensos con S&P un -194% v el indice
tecnoldgico Nasdag con una caida del -33,1%.

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, iniciada
en el mes de Febraro, que generd una subida adicional del precio de las matanias primas de
alrededor de un 10% vy &l impacto que puede tener en la economia mundial, Oiro foco de
preccupacion, fue la evolucion de la inflacion, que se situd en niveles no visios desde la
decada de los 80, v la crisis energética. Estos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
en los mercados de deuda ¥ de repta varables, donde llegaron a colizar una hipobética
recasian. En el ditimo tramo del afo, el mercado luvo una luarde recuperacion auspiciado tanto
por fa presentacion de resultados empresariales del tercer trimesire del afio, como por la
constatacidn de que |as tasas de inflacion tendrian efectivamenta su pico an 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del sjercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

En cuanto a resultados da las empresas, tanto la cifra de ventas y de benaficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones. Las empresas, en un entomo dificll de inflacidn de precios
da las malerias primas. de |3 energia y da los tipes de interds al alza, han sido capaces da
maniener los margenes empresanales, hasta el punto de sitvarlos en una zona de maximos
histaricos,

En cuanto las politicas monatarias de los Bancos Cantrales |a Fed subid 150 pb en el pnimer
semestre del afio, siendo mas agresivo de lo esperado. También en la zona euro sa
adelantaron las expeclativas de subidas de lipos y un aumento en su inlensidad. La primera
subida llagd en |a reunion de da julio y fua da 50 pb y hubo subidas de 75 pb en reuniones
posteriores. En las Gltimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado el ritmo
de subidas de tipos, pero se han encargado da dejar muy claro en sus discursos gue el trabajo
na ha concluido; las inflaciones tanto an USA como en Europa han comenzado a ceder v los
bancos centrales estan a la espera de ver si esto se convierte en tendencia, La Fed ha siluade
los tipos en el 4.50%, siendo mas agresivo da lo esperade en las primeres subidas y
maderando la intensidad en la ditima. Para el primer imeslre dal 2023 el marcado sitda la
tasa terminal en &l 5.7%, EL BCE siquin [a estela de la FED ¥ moderd gl ritmo de subidas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha siluado los tipos en el 2.5% vy &
mercado descuenta que el afio que viena el tipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad de afio.
Esperamos subidas por tanto de al menos 100 pb mas para el 2023,

Finalmente, el anc 2022 ha sido el afio dal value , cuyo comporiamiento bursatil ha sido
mucho mejor gue el del growth . El ciclo de inversion wvalue empezd antericrmente,
concretamente a parlir del 89 de noviembre de 2020, fecha en |a cual se anuncio [a primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacion econdmica ello implicabs.
Cesde ese momento y hasta 3112722 el indice MSC| Europe Value TR ha lenido una
rentabilidad del 39,65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, que ha sido del 10,893%. El Value pues, ha batido al Growlh anun +28,72%. A
finales del 2022 el ciclo value acumula una durecion de dos afos ¥ dos mesas. La duracion
media de eslos ciclos es de un poco mas de cuatro afos, s bien con una gran dispersion,
entre 2 v 8 anos. Esperamos que el actual ciclo value se alargue an el liempo, especialmente
porqué el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminado adn.
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GVC Gaesco Crossover, F.L.
Informe de gestion dal ejercicio comprandido entre al 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

El valor liguidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 39,8617 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,37%

Las valoraciones se realizan a pracios de mercado.

Fara la valoracion de activos de renta fija con dificultad de cbtencion de precios de mercadao
se procede al calculo del diferencial de rentabilidad respecto & una emision soberana de
maxima calidad crediticia de |a misma divisa y con vencimiento v cupdn similares, y se
referencia diariamente la reniabilidad de las dos emisiones, con recalculo penddico del
diferancial.
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GVC Gaesco Crossowver, F.l.
Informe de gestion del ejerciclo comprendido entre el 1 de jullo de 2022 y el 31 de
diclembra de 2022

GVC Gaesco Crossover Global Currency Hedged

GVG Gaesco Crossover-Global Currency Hedged FI, tiene como objetivo de gestion oblener
una rentabilidad a medio piazo ulilizando como estrategia principal la inversidn an fulures de
divisa solamente de cobertura "Global Currency Hedged " (moneda cubieria) con un margen
sin cubrir de 0% a 30%.; uliizando también olras estrategias como la inversidn an acciones,
renta fija v en NG, ¥ la inversion en futuros de indices de renia variable, La exposicion a renta
variable (RV) sera entre 0%-100% del patrimenio en valores de Renta Vanable emitidos por
empresas mayoritariamente de paises OCDE sin concenfracion sectorial. Las empresas
pueden ser de baja {puede influir negativamente en la liquidez), media o alta capitalizacion
bursatil, La exposicion a la renta fija (RF) serd antre (%-100% dal patrimonio en valores de
EF plblica o privada de emisores mayoritariamente de paises OCDE, con una calidad
crediticia minima de BEB-, siendo la durscion madia de la certera de RF inferior a 2 afios La
exposicion al riesgo de paises emergentes sard hasta un 15% y al riesgo divisa sera hasta el
30% Se podra invertir en depdsitos en entidades de crédito a la vista 0 que puedan hacerse
liquides y en Instrumentos del mercado monalano no negociados en mercados arganizados
hasta un 20%, con el mismo rating de la Renta Fija. Se podra invertir hasta un 75% en lIC,
incluidas las del Grupo. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados
de dervados con la finalidad de cobertura v de inversidn. La gestion loma como referencia |a
rentabilidad del indice EURIBOR a 12 mazses mas 4% para la ranta fija v MECI WORLD MET
TOTAL RETURN EUR para la renta variable.

Evolucien de los mercados

Los principales indicas de renta varable cerraron el ejercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice MSCI World cedid un -19.5%, el Eurostoxx 53 un -11.7% v las Bolsas
estadounidensas lderaron en esla ocasion los descensos con S&P un -184% v el indice
tecnoldgico Masdaq con una caida del -33,1%.

Los principales focos de incerfidumbre de este 2022 fueron fa guerra Ruso-Ucraniana, iniciada
an al mas de Febrero, que ganerd una subida adicional dal precio de las matarias primas de
alrededor de un 10% v el impacto que puede tener en la economia mundial. Otro foco de
prepcupacion, fue la evolucion de a inflacion, que se situd en niveles no vistos desde |a
dacada de los 80, v |a crisis energatica, Estos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
an los mercados de deuda y de renta variables, donde llegaron a cofizar una hipotética
recesion. En el dltima tramo del afio, &l mercado luvo una fuere recuperacion suspiciado tanto
por la presentacidn de resultados empresariales del tercer Iimasire del afo, como por |8
constatacidn de que las tasas de inflacion tendrian efectivamente su pico an 2022
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GVC Gaesco Crossover, F.l
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 v el 31 de
diciembre de 2022

En cuanio a resultados de las empresas, anlo a cifra de ventas v de beneficios ha sido. en
2022, superior a las pravisiones. Las ampresas, an un entomo dificl de inflacidn de precios
da las materias primag, da la energia v de los tipos de interés al alze, han sido capaces de
mantenar los margenes empresariales, hasta el punio de sifuarlos en una zona de maximos
historicos,

En zuanio las politicas monetarias de los Bancos Centrales la Fed subio 150 pb en el primer
samestre del afo, siendo mas agresivo de lo esperado. Tambidn en la zona euro se
adelantaron las expectativas de subidas de fipos ¥ un aumento en su intensidad. La primera
subida llegd en la reunidn de de julio v fue de 50 pb v hubo subidas de 75 pb en reuniones
posteroras. En las Gltimas reuniones los principales bancos centrales ya han bajado el ritma
de subidas de tipos, pero se han encargado de dejar muy claro en sus discursos que al trabajo
na ha concluido; las infaciones tanio an USA coma en Europa han comenzado a ceder v los
bancos centrales estan a la espera de ver 2i esto 2e convierte an lendancia. La Fed ha situado
los tipos en el 4.50%, siendo mas egresivo de lo esperado en las primeras subidas y
moderando la intensidad en la dttima. Para el primer trimestre del 2023 el mercado silda la
tasa terminal en el 5.1%. EL BCE siguio la estela de la FED y moderd &l ritmo de subidas, si
bien fue especialmante dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 25% y

mercado dascuenta gua el afo que viane el tipo oficial asté an el 3.25% sobre milad de anho.
Esperamos subidas por tanio de al menos 100 pb més para el 2023,

Finaimenlg, &l afio 2022 ha sido el ano del value | cuyo comporiamiento burséti! ha sido
mucha mejor que el del growih . El ciclo de inversion  value empezd anlerdormente,
concretamente & partir del 9 de noviembre de 2020, fecha en la cual se anuncid fa primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacion econdmica ello implicaba.
Desde ase momento y hasta 31M12/22 ol indice MSCI Europe Valus TR ha tenide una
rentabilidad del 39,65%, gue contrasta con la rentabifidad que ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, gue ha sido del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growth enun +2872%. A
finales dal 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos afos y dos mases. La duracion
media de esios ciclos es de un poco mas de cuatro afios, si bien con una gran dispersion,
entre 2 y B afios, Esperamos que &l aclual ciclo value se alargue en el tiempo. especialmente
parqué el procesa de normalizacidn de los tipos de interés no ha culminado aun,

26



008866823

= &

GVC Gaesco Crossover, F.I.

Informe de gestién del ejercicio comprendido entra al 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciambre de 2022

El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 93,8623 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,38%

Las valoracionas se realizan a precios de mercado.

Fara la valoracion de activos de renta fija con dificultad de obtencion de precios de mercado
sa procede al calculo del diferencial de rentabilidad raspeclo a una emision soberana de
maxima calidad crediticia de fa misma divisa y con vencimianio y cupdn similares, y se
referencia diariamente |a rentabilidad de las dos emisiones, con recalculo perigdico dal
diferancial,

Los forwards de divisa se valoran en funcion del fipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3, 6 v 12 meses, interpolando linealmente entre los extremos del intarvalo en
gue se encuenira al vencimianto de la operacion,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Inferme de gestién del ejercicio comprendido entre al 1 de julio de 2022 y &l 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Global Momentum
Equity+Commodity+Volatility

GYVC Geesco Crossover-Global Global Momentum Eguity+Commodity+Volatility, F1 tiene
como objetivo obtener una rentabilidad combinando distintas astrategias: |) trading sobre RV
incluidos acciones, fondos y Etfs, i) inversidn en commaodities, & través de (a) Empresas
colizadas cuya aclividad principal eslé relacionada con la extreccidn, distibucion,
almacenamientc o reciclaje de materias primas v {b) [1Cs, Gnica v exclusivameania UCIT, que
tengan exposicion a8 malterias primas y i) invesion en futuros sobre Volatilidad
execlisivamante con &l VIX (Chicago Board Options Exchange Volatiity Index) como
subyacente. La inversion en commedilies ¥ volatilidad conjuntaments no superard el 40%. La
estrategia “Momentum® se basa en la continuidad de las tendencias existentes en los
marcados. La exposicion a renta variable (RV) sera hasta al 80% en valores de empresas
mayoritariamenie de paises OCODE, con sesgo & Zona Euro, sin concentracion sectorial. Las
empresas puaden ser de baja (puade influir negativemenie en la liquidez), media o alta
capitalizacidn, La exposicion a ranta fija (RF) sera entre 0% - 40%, piblica o privada, de
emisores mavortariamente de paises OCDE, con una celidad crediticia minima de BBE-, v
con una duracidon madia infarior a 5 afios, La inversion en depositos an entidades de crédito y
en instrumentos del mercade monatario no negociados hasta un 20%, gon el mismeo rating de
le RF, La exposicion a emargentes hasta un 15% y a divisa hasta 21 100%. La inversidn hasta
un G0% en IIC, Incluidas las dal Grupo. S5e podra operar con dervades negociados en
mearcados organizados de derivados con |3 finafidad de coberiura y de inversidn. La gestion
toma como referencia |a rentabilidad del indice EURIBEOR a semana para la inversion en renta
fija v &l STOXX 600 NET TOTAL RETURN para la pare de inversiin en renta variahble, y para
CommoditiesMolatility, los CRE COMMODITIES v S&P 500 VIX SHORT TERM FUTURES
INDEX TOTAL RETURN, respaciivamenta,

Evalucion de los mercados

Los principales indices de renta variable cerraron el ejercicio 2022 con importantes bajadas.
El indice MSCI World cedid un -185%, el Eurostoxx 50 um -11.7% vy las Bolsas
estadounidenses lideraron en esta ocasitn los descensos con S&P un -194% v &l indice
tecnologico Masdag con una caida del -33,1%.
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GVC Gaesco Crossowver, F.l.

Informe de gestién del gjercicio comprandido entre el 1 de jullo de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, iniciada
en el mes de Febraro, que gensm una subida adicional del precin de las materias primas de
glrededor de un 10% v &l impacte gue puede terer en la economia mundial. Oiro foco de
preocupacion, fue la evolucién de la inflacidn, que ze situd en niveles no vistos desde |a
década de los 80, y la crisis energélica, Eslos factores, han crearon una fuerte incertidumbre
&n los mercados de deuda y de renta variables, donde llegaron a cotizar una hipotética
recesion. En el ditimo ramo del afo, &l mercado tuvo una fuerte recuperacion auspiciado tanto
por la presentacidn de resultados empresariales del lercer trimasire del afo, como por la
conztatacion de gue |as tasas de inflacion fendrian efectivaments su pico en 2022,

En cuanio a resultados de las empresas, lanto la cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior a las previsiones. Las empresas, an un entomo dificil de inflacidn de precios
de las materias primas, de |a energia y de los tipos de interés al alza, han sido capaces de
mantenar lns margenas emprasariales, hasta &l punto de situarlos en una zona de maximos
histdricos.

En cuanio las politicas monetarias de los Bancos Centrales |a Fed subid 150 pb en el primer
gamettre del afo, siendo mas agresivo de o egperado. Tambign en la zona euro se
adelantaron las expeciativas de subidas de tipos v un aumento en su inlensidad. La primera
subida llego en la reunidn de de julio v fue de 50 pb y hubo subidas de 75 pb en reuniones
posterioras. En [as Oltimas reuniones ios principales bancos cenlrales ya han bajado &l ritmo
de subidas de tipos, pero s& han encargado de dajar muy claro en sus discursos que al trabajo
no ha concluide; las inflaciones tanio en USA como en Europa han comenzado a ceder v los
bancos centrales estan a la espera de ver si eslo se convierte en lendencia, La Fed ha situado
los tipos en el 4 50%, siando mas agresivo de lo esperado an las primeras subidas y
moderando la intensidad en |a Gtima,. Para & primar timestre del 2023 el mercado sitda la
tasa lerminal en el 5.1%. EL BCE siguid la estela de la FED y modero el ntmo de subidas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en al 2.5% vy af
mercado descuanta qua el afio gue vieng el lipo oficial eslé en el 3.25% sobre mitad de afio.
Esparamos subidas por tanto de al menas 100 pb mas para el 2023,
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GVC Gaesco Crossover, F.I.

Informe de gestién del ejercicio comprendido entre 2l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

Finalmente, el afio 2022 ha sido el afo del value , cuyo comportamiento bursatil ha sida
mucho mejor que el del growth . El ciclo de inversion  value empezd anteriormenta,
concretaments a partir del 2 de novieambre de 2020, fecha en la cual 2e anuncid o primera de
las vacunag anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacion econdmica elle implicaba.
Desde ese momento vy haslta 311222 &l indice MSC! Eurcpe Value TR ha tenido una
rentabilidad oel 32 65%, que contrasta con ia rentabilldad gue ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, que ha sido del 10893%. El Value pues, ha batido al Growth enun +28 72%. A
finales dal 2022 el ciclo value acumula una duracidn de dos afos y dos mases, La duracion
media de estos ciclos es de un poco mas de cuairo afos, si bien con una gran dispersian,
entre 2 v 8 afos. Esperamnos que el aciual ciclo value se glargue en el tiempo, especialmeanta
porgué &l proceso de normalizacidn de log lipes de inlerds no ka culminado adn.

El valor liquidativo ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 9,8623 a 31-12-2022, lo gue
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,38%

Las valoraciones sa realizan a precios de mercado,

Para la valoracion de activos de renta fija con dificultad de cbtencidn de pracios de marcada
se procede al calculo del diferencial de renlabilidad respecto a una emisidn soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa y con vencimiento v cupdn similares, v se
referencia dianamente la rentabilidad de las dos emisiones, con recalculo perddico dal
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambia spot v de los puntos swap de
mercado a1, 2, 3, 6 y 12 messs, interpolando linealmente antre los extremos dal intervalo en
fue se encuentra el vencimianto de la operacion
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Global Momentum RV+RF

GV C Gaesco Crassover Global Momentum BV+REF, Fl tiene como abjeliva de gastidn oblaner
una rentabilidad combinando estrategias de invarsion: i) trading sobre activos de renta variable
v ranta fijg diracta, (i) invemsion an Futuros sobre indices de RV (-100% + 100%) v iii) inversién
en Futuros sobre indices de RF (-100% + 100%). La estrategia de inversion "Momentem” sa
basa en la continuidad de las lendencias exislentes en los mercados. La exposician a renta
variable {RV) sera entra 0% y hasta el 100% del patrimonic en valores de RV emilidos por
empresas mayoritariamente de paises OCDE. Las emprasas pueden ser de baja {pueda influir
nagativaments en la liquidez), media o alla capitalizacion bursstil sin concentracion sectorial.
La exposicdn a la renta fija (RF) sera entre 0%-100% RF piblica o privada de emisores
mayoritaramenia de paises DCDE, con una calidad craditicia minima de BEB- v hastaun 20%
sin calidad craditicia determinada, siendo la duracion media de la RF inferior 8 7 afos. La
gxposicion a emergentss serd hasta un 13% y la exposicion al riesgo divisa sera hasta el B0%
Se podra invertir en depositos en enfidades de crédito a 1a vista y en insirumentos del mercado
rmonatario no negociados en mercados organzados hasta un 20%, con el mismao rating de ia
RF. Se podrd invertir hasta un 30% en IC, incluidas las del grupo. La inversidn en
instrumentos financieros derivados se realizard tanto de cobertura como de inversian y
solamente an Futuros de indices de renta variable y en Fuluros de indices de renta fija.

Se podra cperar con derivados negociados en mercados organizades de derivados con la
finalidad de coberura v de inversidn, La gestion toma como referencia la rentabilidad del
indice EURIBOR a 12 measas mas un 7% para |a renla fija v MSCI WORLD MNET TOTAL
RETURN EUR, para la renta variable.

Evolucion de los mercados

Los principales Indices da renta variable cerraron el gjercicio 2022 con imporiantes bajadas.
El indice MSCI World cedié un -19,5%, el Eurostoxx 50 un -11.7% v las Bolsas
estadounidenses lideraron en esta ocasion Ios descensos con S&F un -19.4% y el indice
tecnoldgico Masdag con una caida dal -33,1%.

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron la guera Ruso-Ucraniana, Iniciada
en al mes de Febrern, que genend una subida adicional def precio de las materias primas de
alradedor de un 10% y al impacto que puada tenar an la economia mundial, Diro foco de
preccupacion, fue la evolucién de la inflacion, que se situd en niveles no vislos desde la
década de los B0, v |a crisis energalica. Eslos faclores, han crearon una fuerte incertidumbre
an log mercados de deuda y de renta variables, donde llegaron a cotizar una hipotética
recesion, En el dltimo tramo del afio, el mercado tuvo una fuerta recuparacian auspiciado tanto
por la preseniacion de resultados empresanales del lercer tdmesire del afio, como por la
constatacicn de que las tasas de inflacidn tendrian efectivamenta su ploo an 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.L
Informe de gestion dal ejercicio comprendido entre &l 1 de julio de 2022 y &l 31 de
diciembre de 2022

En cuanio a resultados de las emprasas, tanio la cifra de ventas v de beneficios ha sido, en
2022, superior & las previsiones. Las empresas, en un entomo dificil de inflacidn de precios
da las materias primas. de |a energia y de los tipes de interds al alza, han sido capaces de
mantener los margenes empresariales, hasta el punto de situartos en una zona de maximos
histancos.

En cuanto las polilicas monelarias de los Bancos Cantrales la Fed subid 150 pb an &l primer
semestre del afo, siendo més agresive de ko esperado. También en la zona euro se
adelantaron las expeclativas de subidas de tipos y un aumento en su inlensidad. La primera
subida ll2gd en la reunion da de julio y fue de 50 pb y hubo subidas da 75 pb en reuniones
posteriores. En las ultimas reunionas los principales bancos centrales ya han bajado el ritmo
da subidas de lipos, pero s& han encargado de dajer muy claro en sus discursos que el trabajo
na ha concluido; las inflaciones tanto en US3A como en Europa han comenzado a cedear v ios
bancos centrales estin & la espera de ver 8i esto se convierte en tendancia, La Fed ha siluado
los tipos en al 450%, siende mas agresivo de lo esperado en las primeras subidas y
moderando la intensidad en la ditima. Para & primer iimeslre del 2023 el mercado silda la
tasa lerminal en &l 5.1%, EL BCE siguid la eslela de la FED y moderd &l ritmo de subidas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% v &l
mercado descuenta que el afic que viena el tipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad da afio,
Esperamos subidas por tanto de al menos 100 pb mas para 2l 2023,

Finatmanta, el afno 2022 ha sido el afo del value , cuyo comportamiento bursatil ha sido
muche mejor que & del growih . El ciclo de inversion wvalue empezd anteriormente,
concretamente a partir del 8 de noviembre de 2020, fecha en |a cual se anuncid la primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que da normalizacion econdmica ella implicaba,
Desde ess momento v hasta 3112722 el indice MSCI Europe Value TR ha tenido una
rentabilidad del 39 65%, que contrasta con la rentabilidad que ha tenido el MSCI Europe
Growlh TR, que ha sida del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growih an un +28 72%. A
finales del 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos &f0s ¥ dos meses. La duracion
media da esios ciclos as de un poco mas de cuatro anos, 5 bien con una gran dispersion,
entre 2 y 8 afos. Esperamos que &l aciual ciclo value se alargue an el iempo, especialments
porqué el proceso de normalizacion de los tipos de interés no ha culminado adn,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ajercicio comprendido antra al 1 de julio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2022

El valor liguidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 9.8788 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1.21%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Para la valoracion de activos de renta fija con dificultad de obtencion de precios de mercado
sa procede al calculo del diferencial de rentabilidad respecio a una emisién soberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa ¥ con vencimienio ¥ cupén similares, y se
referencia diariamante la renlabilidad de las dos emisiones, con recalculo perddico del
difarencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercadoa 1, 2, 3, 6 y 12 meses, interpolando lingslments entre los exiremos del intervalo en
que se ancuenire el vencimienio de la operacion.
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GVC Gaesco Crossowver, F.I.
Informe de gestion del sjercicio comprendido entre al 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

GVC Gaesco Crossover Rv Zona Euro

GVC Gaesco Crossover-RY Zona Euro, Fl inverdira un minimo del 75% v hasta el 100% dal
patrimonio en valores de RV emitidos por empresas de paises OCDE, con un sesgo (mas del
60% dal patrimonio y mas del 60% de |a exposicidn a RV) en la Zona Euro, Las emprasas
pusden ser de baja (puede influir negativamente en la liquidez), madia o alta capitalizacidn
bursatil sin concentracion seclorial. La exposician a la renta fija (RF) sera como maximo del
25% en valoras de RF publica o privada, de emisores de paises OCDE, con una calidad
crediticia minima de BBB-, siendo |8 duracion media de la cartera de RF inferior a § afios. Mo
habra inversion en paises emergentes. La exposicion al nesgo divisa sem inferior al 30%. Se
padra invertir en depdsitos en enfidades de crédito a la vista o que puadan hacerse liquidos ¥
en instrumentos del mercado monetano no negociados en mercados organizados hasta un
0%, con el mismo raling de la Renta Fija. Se podra inverdir hasta un 10% an |IC financieras
que sean activo aplo, amonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, acordes con |a
politica da inversion anles descrita, La gestion loma comao referencia la rentabilidad del indice
EURIBOR a 12 mases para la inversion en renta fija y el STOXX 600 NET TOTAL RETURN
para la parie de inversion en renta vanable.

Evolucion de los mercados

El primer semestre del afo ha venido marcado por tres acanlecimiantos. En primer lugar, por
la subida de los tipos de interés. Los fipos a un afio han subido aproximadamente un +1,0%
en la Zona Euro y un +2,5% an los Estados LUnidos. Los tipos de interés a 10 anos han subido
mas de un 1% en ambas zonas. En sequndo lugar, la guerra Ruso-Ucraniana, que irrumpid a
finales de febrero, generando una subida adicional dal precio de las materias primas de
glrededor de un 10% en lo que a su indice general respecta. Este alcanzd sus maximos a
principios de mayve, v en la actualidad ha vuelto a descander hasta siluarse en los niveles de
pre-guerra. Por diimo, & pardir del dia 10 de junio, el mercado colizd una hipotética recasidn
futura. E! catalizador fue un dato de la inflacion de mayoe en EEUU tres décimas superior a la
pravisia. Este temaor fue cotizado en los Estados Unidos hasta mediados de junio, v en la Zona
euro hasta principios de julio.

El segundo semestre del afio empezo con el mercado colizando una hipotética recesidn, no
matenalizada, se recupero despues parcialmente con la publicacion de los resultados del
segundo inmestra del afio, que batieron expeciatives, y volvio & caer, haciendo minimos a
finales da saptiembra, ante un descenso de 1a tasa deinflacion tardio. A partir de ese momento,
va an el ditimo irimestre del afo, el mercado tuvo una fuerte recuperacion auspiciado tanto
por |a presentacion de resultados empresariales del tercer frimastre del afio, nuevamenta muy
buenos, como por la constatacion de que las tasas de inflacikdn tendran efactivamente su pico
en 2022.
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gastion del ejercicio comprendido entra al 1 de julio de 2022 y al 31 da
diciembre de 2022

La cifra de ventas y de beneficios empresarnales ha sido, en 2022, superior a las previsiones.
Las empresas, en un enlorno dificl de inflacién de precios de las malenas primas. de la
anergia v de los lipos de inderds al alza, han side capaces de manienar los margenas
empresariales, hasta el punto de situaros en una zona de maximos histéricos.

Dos san los errores que considaramos pueden haber efectuado ns modelos sconoméatricos
an relacién a sus previsiones negativas sobro la actividad econdmica. En primer lugar, el de
tratar como subida de tipos de inferés a lo que es, de facto, una mera normalizacion de fipos.
El incremente de los tipos de interés, = bien afecta a mercados como @ renta fija
negativamente desde la primera de las subidas, no debiera afectar a los mercados de renta
variable hasla superar los niveles de normalizacion de lipos (3.5%). En segunde lugar, no
tener an cuenta el enfomo pospandémico, que conduce a un aumeanio de la demanda
agregada, especialmente en lo que & servicios se refiere, gue no consideran tampoco los
modeles basados an las dllimas décadas da datos.

Finalmente, el afio 2022 ha sido el afo del value , cuyo comportamiento bursatil ha sido
mucho mejor que el del growth . El ciclo de inversion value empezd anteriorments,
concretamenta a partir del 9 de noviembre de 2020, fecha an la cual g8 anuncid la primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacién econdmica ellaimplicaba.
Desde ese momento y hasta 31/12/22 &l indice MSCI Eurcpe Valie TR ha tenido una
reniabliidad del 39,65%, qua contrasta con @ rentabilidad que ha lenido el M3CI Europe
Growth TR, que ha sido del 10,93%. El Value pues, ha batido al Growth enun +28,72%. A
finales dal 2022 &l ciclo value acumula una duracion de dos afos vy dos meses. La duracion
media de estos ciclos es de un poco mas de cualro afios, si bien con una gran disparsian,
entre 2 v 8 anos. Esperamos que al aciual ciclo value se alargua en al tiempo, aspecialmenta
parqua &l procaso de normalizacian de log tipos de interés no ha culminado adn,

El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 9,8783 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad nata anual negativa del 1,22%

Las valoraciones sa realizan a precios de mercado.
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GVC Gaesco Crossover, F.L
Informe de gestion del ejercicio comprendido entra &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diclambre de 2022

GVC Gaesco Crossover Voa Mixto Intern

GVE Gaassco Crossover-VOA Mixto Intemacional, Fl, tiene como objetivo de gestion obtener
una rentabilidad combinando distintas estrategias: principalmente venta sislematica de
opciones sobre acciones (VOA) v i) trading sobre actives de RV y de RF.

La exposicidn 8 renta vanabla (RV) serd como minimo del 30% v hasta al 75% del patrimanio
an valores da BY emitidos por empresas mayontariamente de paises OCDE Las empresas
pueden ser de baja (puede influir negativamente en la liquidez), media o alta capitalizacion
bursatl sin concantracion sectorial, con un sasgo hacia la peguefia empresa. La exposicion a
la renta fija {FF) sera como minimo del 25% v hasta el T0% del patrimonio en valores de BF
publica o privada, de emisores mayorilarameante da paises QCDE, con una calidad crediticia
minima de BEB- y sin calidad crediticia hasta un 15% siendo la duracién media de ia carlera
de RF inferior a 7 afos. La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 30% vy al
riesgo divisa sera supearior al 30%. Podra invertir en depositos en enfidades de cradito & |2
vista y en instrumantos del marcado monatario no negociados an mercados erganizadoes hasta
ur 20%, con el mismo rating de la RF. Podrd invertir hasta un 30% en IIC, incluidas las del
Grupo, Podra operar con derlvados negociados y no negocados en mercados organizados
da denvados con |3 finalidad de cobertura y de inversion; 2n concreto, en opciones sobre
acciones vy en Futuros de indices de renta variable. La gesfion toma como referencia la
renfabilidad del indice EURIBOR a 12 mesas para la inversion en renta fija v el MSCI ACWI
WORLD NET TOTAL RETURN (Eur) para fa parte de inversidn an renta variable.

Evolucion de los mercados

Los principales indices de renta vanable cerraron al ejercicio 2022 con Importantes bajadas.
El indice MSC! World cedic un -19,5%, el Eurostoxx 50 un -11,7% vy las Bolsas
estadounidenses hderaron en esta ocasion los descensos con S&F un -19.4% v &l indice
tecnoltgico Nasdag con una caida del -33,1%.

Los principales focos de incertidumbre de este 2022 fueron la guerra Ruso-Ucraniana, iniclada
en &l mes de Febrera, que generd una subida adicional del precio de las materias primas de
alrededor de un 10% vy el impacto que puede tener en la economia mundial, Otro foco de
preccupacian, fue la evolucion de la inflacién, que se situd en nivales no vistos desde la
década de los 80, ¥ la crisis anergatica, Estos fectores, han crearon una fuerts incertidumbre
en los mercados de deuda vy de renta varlables, donde llegaron a colizar una hipotéfica
recesidn. En el Glitimo tramo-del afio, el mercado iwuvo una fuerte recuperacion auspiciada tanto
por la presentacitn de resultados empresanales del tercer timestre del afo, como por la
conslatacién de que las tasas de inflacidn tendrian efectivamenta su pica en 2022,
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GVC Gaesco Crossover, F.l.
Informe de gestion del ejercicio comprandido entre &l 1 de julio de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022

En cuanio a resultados de las empresas, tanto la cifra de ventas y de beneficios ha sido. en
2022, superior a8 las previsionas. Las empresas, en un entomo dificll de inflacidn de precios
dae las materias primas, de la enargia y da los tipes de interds al alza, han sido capaces de
mantener los margenes empresanales, hasta el punto de situardos en una zona de méximos
histaricos.

En cuanto las poliicas monetarias de los Bancos Centrales la Fed subid 150 pb an el primer
semestre del afo, siends mas agresivo de lo esperado. También en la zona euro se
adelantaron las expectativas de subldas de tipos y un aumento en su Intensidad. La primera
subida llego en ia reunion de de julio ¥ fue de 50 pb v hubo subidas de 75 pb en reuniones
posterores, En las dltimas reuniones los principales bancos centrales ya han bejado el ritmo
de subidas de tipos, pero se han encargado de dajar muy clarm en sus discursos que el rabajo
no ha concluido; las inflaciones tanto en USA como en Europa han comenzado a ceder y los
bancos canlrales estan a |a espera de ver si eslo se convierte en tendencia. La Fed ha sifuado
los fipos en el 4.50%, siendo mas agresivo de lo esperado en las primaras subidas y
moderanda la intensidad en la Ultima. Para &l primer timestre del 2023 el mercado sitda la
ltasa terminal @n el 5.1%. EL BCE siguid la esteta de la FED y moderd el ritmo de subidas, si
bien fue especialmente dura en su discurso. EL BCE ha situado los tipos en el 2.5% vy al
mercado descuenta que el afa que viena el tipo oficial esté en el 3.25% sobre mitad de afo.
Esperamos subidas por fanto de al menos 100 pb mds para el 2023

Finaimente, el afo 2022 ha sido €l ano del wvalue , cuyo comporamiento bursatil ha sido
muche mejor qua & del growth . El cicle de inversidn value empezo anternormente,
concretamente a parlir del 9 de noviembre de 2020, facha en la cual s& anuncid ia primera de
las vacunas anti Covid, la de Pfizer, con todo lo que de normalizacion econdmica ello implicaba.
Desde ese momenta y hasta 31/12/22 el indice MSCI Europe Value TR ha tenido una
rantabilidad del 39,65%, que confrasta con la rentabiidad que ha tenido el MSCI Europe
Growth TR, gue ha sido dal 10.93%. El Value pues, ha batido &l Growth enun +28,72%. A
finales dal 2022 el ciclo value acumula una duracion de dos afos y dos meses. La duracion
media da esios ciclos 8s de un poco mas de cuatro anos, sl Dien con una gran dispersion,
entre 2 y B anos, Esperamos que el actual ciclo value se alargue en el iempo, especialments
porqué &l proceso de normalizacion de los tipas de interés no ha culminado ain,
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El valor liquidative ha pasado de 10,0000 a 23-12-2022 a 39,8606 a 31-12-2022, lo que
supone una rentabilidad neta anual negativa del 1,37%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Fara la valoracion de activos de renfa fija con dificultad de obtencion de precios de mercado
sa procede al calculo del diferencial de rentabilidad respeclo a una emision soberana de
maxima calidad crediticia da la misma divisa ¥ con vencimienio ¥ cupdn similares, v se
referancia diariamente la rentabilidad de |las dos emisionas, con recalculo periadico dal
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran an funcidn del tipo de cambio spot v de los puntos swap de
mercado a 1, 2, 3. 6 y 12 meses, interpolando linealments entre los extremos del intarvalo en
que se encuaentre al vencimianto de la operacion,

Uzg instrumaentoas financieros

Dada zu actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal v como se describe
en la memarnia adjunta, asta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédilo, y liquidez de acuerdo a los
limites y cosficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
maddificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva vy desarrollades por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las comespondientss Circulares emitidas por la Comision Macional del Mercado de Valoras.

Gastos de |+D y Medioambiente
A lo largo del gjercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En & contabilidad dal Fondo comrespondients a las cuentas anuvales del ejercicio 2022 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en &l documenlo aparte de informacion
medicambiental.
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Riesgo de Sostenibilidad

Las inversiones subyacantes a este producto financiara no tienan en cuenta los criterios de la
LIE para las actividades econdmicas medinambiantalments sostenibles.

La Sociedad Gaslora dal Fonde iena en cuenta log rissgos de soslenibilidad en las decisiones
de inversidn, El nesgo de sostenibilidad de las iwersiones dependera, entre ofros, dal tipo de
emisor, el sector de actividad o su lecalizacién geografica, De este modo, las inversiones que
presanten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucidn del precio de
los aclivos subvacentes y, por tanto, afectar negafivamente al valor liquidative del Fondo. La
socedad gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad.

Acciones propias

Al Fondo no le apiica |2 referente a |38 accionas propias.

Aconlecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde &l ciere del ejercicio al 31 de diclembre da 2022 hasta la fecha de esta informe de

gestion, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen en
la memaoria.
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